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Ποιοι επωφελούνται από τα ETFs και µε ποιον τρόπο 

Οι θεσµικοί επενδυτές 

 
Τα ETFs προσφέρουν στους θεσµικούς επενδυτές τα ίδια πλεονεκτήµατα που προσφέρει ένα χαρτοφυλάκιο 
αξιών το οποίο παρακολουθεί ένα δείκτη, δηλαδή διασπορά του κινδύνου και επίτευξη σταθερών αποδόσεων 
µακροχρόνια, µε το πρόσθετο πλεονέκτηµα ότι τα ETFs δεν απαιτούν διαχείριση του χαρτοφυλακίου του 
υποκείµενου δείκτη, κάτι το οποίο έχει αναλάβει και πραγµατοποιεί εξ' ολοκλήρου η Εταιρία ∆ιαχείρισης. 
 

Οι Ειδικοί διαπραγµατευτές 
 
Στους ειδικούς διαπραγµατευτές τα ETFs προσφέρουν τη δυνατότητα πραγµατοποίησης κερδών µέσω 
διενέργειας arbitrage. 

Εξελίξεις στην ευρωπαϊκή και διεθνή αγορά

Εξελίξεις εντός του 2012 

Στο τέλος του τρίτου τριµήνου 2012, σύµφωνα µε 
στοιχεία της εταιρίας BlackRocK, ο αριθµός των 
ETFs διεθνώς έφτασε τα 3.297, παρουσιάζοντας 
αύξηση 1,3% σε σχέση µε το προηγούµενο τρίµηνο 
και ενώ το ύψος των υπό διαχείριση κεφαλαίων 
παγκοσµίως έφτασε τα US$ 1.644,1 δις. 

Ειδικότερα, σε ευρωπαϊκό επίπεδο, στο τέλος του 
τρίτου τριµήνου 2012, ο αριθµός των εκδόσεων 
ETFs (1.311) από την αρχή του χρόνου παρουσίασε 
αύξηση κατά 6,4%. Παράλληλα, τα υπό διαχείριση 
κεφάλαια στην Ευρωπαϊκή αγορά αυξήθηκαν κατά 
15,5% από την αρχή του έτους φτάνοντας το 
επίπεδο των US$ 308,1 δις. 

Σύµφωνα µε στατιστικά στοιχεία από την Ένωση 
Ευρωπαϊκών Χρηµατιστηρίων (FESE - Federation of 
European Stock Exchanges) το τρίτο τρίµηνο του 
2012 έκλεισε µε τα βασικά µεγέθη της 
δραστηριότητας των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων 
να κινούνται πτωτικά, τη χρηµατιστηριακή τους 
αξία να παρουσιάζει µείωση κατά 13% περίπου από 
την αρχή του έτους, ενώ  

 

 

 

κινήθηκε πτωτικά η µέση ηµερήσια αξία 
συναλλαγών αυτών και παρουσίασε αρνητική 
µεταβολή της τάξης του 20%. 

Η ευρωπαϊκή αγορά ETFs κινήθηκε πτωτικά κατά το 
τρίτο τρίµηνο του 2012. Ειδικότερα, από την αρχή 
του 2012 η µέση ηµερήσια αξία συναλλαγών επί 
µεριδίων παρουσίασε πτώση κατά 31%, ο µέσος 
ηµερήσιος αριθµός πράξεων µειώθηκε κατά 25%, 
αντίστοιχα, ενώ η συµµετοχή της στο σύνολο της 
αξίας συναλλαγών της αγοράς αξιών έφτασε το 
6,7%. 

Σηµείωση: Στα στατιστικά της Ένωσης Ευρωπαϊκών 
Χρηµατιστηρίων (FESE - Federation of European 
Stock Exchanges) της παρούσας ενότητας 
περιλαµβάνονται τα χρηµατιστήρια: Deutsche 
Börse, Χρηµατιστήριο Αθηνών, NYSE Euronext, 
Irish Stock Exchange, CEESEG - Ljubljana, 
NASDAQ OMX Nordic, Oslo Børs, SIX Swiss 
Exchange, CEESEG - Vienna, BME (Spanish 
Exchanges) και CEESEG – Budapest. 
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Η δική µας αγορά 

Τα ETFs ξεκίνησαν να διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αθηνών στις 24 Ιανουαρίου 2008 στην οµώνυµη 
κατηγορία ∆ιαπραγµατεύσιµα Αµοιβαία Κεφάλαια της αγοράς αξιών του Χ.Α. Αυτή τη στιγµή διαπραγµατεύονται 
στην ελληνική αγορά τρία ETFs εκ των οποίων το ένα παρακολουθεί το δείκτη FTSE/Χ.Α. 20, το άλλο το Γενικό 
∆είκτη Χ.Α. και το τρίτο τον κοινό δείκτη µεταξύ των Χρηµατιστηρίων της Αθήνας και της Κωνσταντινούπολης 
«Greece - Turkey 30» (GT-30) τον οποίο συντηρεί, διαχέει και υπολογίζει ο διεθνής οίκος STOXX Ltd.  

∆ιαχειριστές 

∆ιαχειρίστρια Εταιρία #ETFs Υποκείµενοι δείκτες 
Υπό ∆ιαχείριση 
Κεφάλαια (εκ. €) 
στις 29/09/2012 

Μεταβολή 
από την 
αρχή του 
έτους 

ALPHA ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

1 
FTSE/Χ.Α. 20 

15,41 3,46% 

ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

2 

Γενικός ∆είκτης Χ.Α. 2,28 10,89% 

Greece & Turkey 30 (GT-
30) 

2,82 37,05% 

Στοιχεία προϊόντων 

ALPHA Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ. 

ALPHA ETF FTSE Athex 20 Μετοχικό Εσωτερικού 

Κωδικοί µεριδίου 

ΟΑΣΗΣ ISIN Bloomberg Reuters 

Α∆ΑΚ20 
GRF000013000 

AETF20 GA 
Equity 

AETF2 .

 T AETF20 
 

ALPHA ETF FTSE Athex 20 Μετοχικό Εσωτερικού 

Κωδικοί iNAV 

ΟΑΣΗΣ ISIN Bloomberg Reuters 

ΕΑ∆ΑΚ20 
GRI99301A004 

IETF20 
Index 

IAETF20.A
T IAETF20 

 

ΕΘΝΙΚΗ Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ. 

NBGAM ETF Γενικός ∆είκτης Χ.Α. Μετοχικό Εσωτερικού 

Κωδικ ί  εριδίου 

Ο ΣΗ  ISIN Bloomberg Reuters 

∆ΑΚΓ∆ 
GRF000054004 

ETFASE GA 
Equity 

ETFAS.AT 
ETFASE 

 

NBGAM ETF Γενικός ∆είκτης Χ.Α. Μετοχικό Εσωτερικού 

Κωδικοί iNAV 

ΟΑΣΗΣ ISIN Bloomberg Reuters 

Ε∆ΑΚΓ∆ 
GRI99302A002 

IETFASE 
Index 

IETFAS.AT 
IETFASE 

 

NBGΑΜ ETF Greece & Turkey 30 – Μετοχικό 

Κωδικοί µεριδίου 

ΟΣΗΣ ISIN Bloomberg Reuters 

∆ΑΚΕΤ30 

GRF000055001 
ETFGT30P 
GA 

ETFGT30P
.AT ETFGT30

P 
 

NBGΑΜ ETF Greece & Turkey 30 – Μετοχικό 

Κωδικοί iNAV 

ΟΑΣΗΣ ISIN Bloomberg Reuters 

ε∆ΑΚΕΤ30 

GRI99303A000 
iETFGT30P 
GA 

iETFGT30P
.AT iETFGT30

P 
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Ειδικοί ∆ιαπραγµατευτές 

∆ιαχειρίστρια Εταιρία Τίτλος Προϊόντος 
Ηµεροµηνία 
Εισαγωγής 

Αµοιβή 
∆ιαχείρισης & 
Θεµατοφυλακής 

Ειδικοί 
∆ιαπραγµατευτές 

ALPHA ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

ALPHA ETF FTSE Athex 20 
Μετοχικό Εσωτερικού 

24/01/2008 0,375% 

ALPHA Finance 
ΑΕΠΕΥ 

Εθνική 
Χρηµατιστηριακή 

ΕΘΝΙΚΗ ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

NBGAM ETF Γενικός ∆είκτης 
Χ.Α. Μετοχικό Εσωτερικού 

29/06/2009 0,600% 
Εθνική 
Χρηµατιστηριακή 

NBGΑΜ ETF Greece & 
Turkey 30 – Μετοχικό 

03/11/2010 1,050% 
Εθνική 
Χρηµατιστηριακή 
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Η πορεία της ελληνικής αγοράς ETFs 

Κατά το τρίτο τρίµηνο του 2012 η µέση ηµερήσια αξία συναλλαγών της ελληνικής αγοράς ETFs έφτασε τα 
34.304 ευρώ, ο µέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών ανήλθε στα 12.381 µερίδια, ενώ κατά µέσο όρο 
πραγµατοποιήθηκαν 5 πράξεις ανά ηµέρα συνεδρίασης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
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Εξελίξεις στην ελληνική αγορά

Κατά το τρίτο τρίµηνο του 2012,  τα 
∆ιαπραγµατεύσιµα Αµοιβαία Κεφαλαία της Αγοράς 
∆ΑΚ του Χρηµατιστηρίου Αθηνών  παρουσίασαν 
αύξηση του ενεργητικού και των αποδόσεων τους 
λόγω της θετικής πορείας που ακολούθησαν οι 
δείκτες αναφοράς τους.  

Πιο συγκεκριµένα, το ∆ιαπραγµατεύσιµο Αµοιβαίο 
Κεφάλαιο πολλαπλών αγορών της ΕΘΝΙΚΗΣ Asset 
Management Α.Ε.∆.Α.Κ. µε την ονοµασία NBGAM 
ETF Greece & Turkey 30 – Μετοχικό το οποίο 
ακολουθεί τον ∆είκτη GT30P, στο τέλος του τρίτου 
τριµήνου 2012, είχε  αξιοσηµείωτη απόδοση της 
τάξεως του 37,05% µε τον ∆είκτη αναφοράς του 
να καταγράφει απόδοση από την αρχή του έτους 
ίση µε 32,15%.  

Το ∆ιαπραγµατεύσιµο Αµοιβαίο Κεφάλαιο NBGAM 
ETF Γενικός ∆είκτης Χ.Α. –Μετοχικό Εσωτερικού 
της ΕΘΝΙΚΗΣ Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ., το 
οποίο ακολουθεί το Γενικό ∆είκτη Τιµών του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών κινείται επίσης σε θετικά 
επίπεδα παρουσιάζοντας στο τέλος του τρίτου 
τριµήνου 2012 απόδοση της τάξεως του 10,89%, 
µε τον ∆είκτη αναφοράς του να καταγράφει 
απόδοση από την αρχή του έτους ίση µε 8,65%. Η 
κίνηση του ∆είκτη αναφοράς από το χαµηλό 
Ιουνίου έως τη λήξη του τρίτου τριµήνου ήταν της 
τάξης του 56,36%, µε αποτέλεσµα το πέρασµα σε 
θετικό έδαφος κατά τις πρώτες ηµέρες του 
Σεπτέµβρη.         

Τέλος, το ∆ιαπραγµατεύσιµο Αµοιβαίο Κεφαλαίο 
ALPHA ETF FTSE Athex 20–Μετοχικό Εσωτερικού 

της Alpha Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ το οποίο 
ακολουθεί τον ∆είκτη FTSE/X.A. 20, είχε απόδοση 
της τάξεως του 18.64% έναντι 17,94% του δείκτη 
αναφοράς του για το τρίτο τρίµηνο 2012, ενώ από 
την αρχή του χρόνου η απόδοση του ALPHA ETF 
FTSE Athex 20-Μετοχικό Εσωτερικού  ήταν 3,46% 
και του υποκείµενου δείκτη 1,12%.  

Πρωταθλητής των αποδόσεων για το πρώτους 
εννέα µήνες του 2012 παραµένει το 
∆ιαπραγµατεύσιµο Αµοιβαίο Κεφάλαιο πολλαπλών 
αγορών µε την ονοµασία NBGAM ETF Greece & 
Turkey 30 – Μετοχικό. Η κίνηση οφείλεται στην 
πολύ καλή απόδοση του Τουρκικού κοµµατιού του 
χαρτοφυλακίου του ETF, το οποίο υπεραποδίδει 
έναντι του Ελληνικού. Επιπλέον το ETF 
υπεραποδίδει και έναντι του ∆είκτη Αναφοράς του 
κατά 4,90% από 4,06%, διαφορά η οποία είχε 
καταγραφεί κατά την µέτρηση του πρώτου 
εξαµήνου 2012.   
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Περισσότερες πληροφορίες - Επικοινωνία 

Περισσότερες πληροφορίες καθώς και τα στοιχεία επικοινωνίας µε τις αρµόδιες υπηρεσίες του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών για την αγορά ETFs, µπορείτε να βρείτε στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
(http://www.athex.gr) κάνοντας «κλικ» στο αντίστοιχο εικονίδιο «ETFs» το οποίο βρίσκεται στην δεξιά 
πλευρά της. 

Στην παραπάνω ιστοσελίδα, µεταξύ άλλων, διατίθενται ηλεκτρονικά τα παρακάτω χρήσιµα κείµενα: 

Οδηγός Αγοράς ETFs, ο οποίος απευθύνεται κυρίως στους συµµετέχοντες της αγοράς, µε τεχνικές πληροφορίες 
σχετικά µε το πλαίσιό της (link: http://www.athex.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=91688) 

Οδηγός Επενδυτή ETFs, ο οποίος απευθύνεται κυρίως στους τελικούς επενδυτές, µε πληροφορίες για τη 
φιλοσοφία και τον τρόπο λειτουργίας του προϊόντος (link: 
http://www.athex.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=91688) 

ETFs Product Sheets, τα οποία απευθύνονται κυρίως στους τελικούς επενδυτές και περιέχουν πληροφορίες 
σχετικά µε τα κύρια χαρακτηριστικά καθώς και την πορεία του κάθε προϊόντος και του υποκείµενου δείκτη 
αυτού (link: http://www.athex.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=111876) 

Τρόποι χρήσης των ETFs, το οποίο απευθύνεται κυρίως σε επαγγελµατίες επενδυτές και παρουσιάζει τις επιπλέον 
πτυχές των ETFs καθώς και τους τρόπους µε τους οποίους αυτό µπορεί να χρησιµοποιηθεί στις διάφορες 
επενδυτικές στρατηγικές (link: http://www.athex.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=54464). 

ATHEX ETFs News, το παρόν καθώς και τα προηγούµενα τεύχη της παρούσας έκδοσης, µε νέα για την 
παγκόσµια καθώς και την ελληνική αγορά ETFs (link: 
http://www.athex.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=97582). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Σηµαντική Παρατήρηση 

Το παρόν έντυπο είναι αµιγώς πληροφοριακό και δεν αποτελεί, σε καµία περίπτωση, προτροπή προς επένδυση 
γενικά σε µετοχές και στην Αγορά ∆ιαπραγµατεύσιµων Αµοιβαίων Κεφαλαίων (ETFs), ειδικότερα. Κάθε 
ενδιαφερόµενος για επένδυση στην Αγορά ∆ιαπραγµατεύσιµων Αµοιβαίων Κεφαλαίων (ETFs) θα πρέπει να 
απευθύνεται προηγουµένως στους χρηµατοοικονοµικούς του συµβούλους και γενικά, να ενηµερώνεται από τα 
πρόσωπα που, σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία, παρέχουν τις σχετικές υπηρεσίες. 

ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ 
∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ. 


