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1.  ǧǪǭǹǴǨǫǴ ǮǨǭǹǯ ǵǱǶ ǧǫǱǫǬǪǵǫǬǱǶ 

ǴǶǮǦǱǶǭǫǱǶ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 



ǨǵǪǴǫǥ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪ ǨǬŪǨǴǪ ǷǳǪǴǪǴ 2012  

 

 5 

 

 

 

 

ǧǪǭǹǯǱǶǮǨ Ǳǵǫ 

 

 

 

 

Ŭ) Ůȋô ȕůȒȊ ȂȊȒȍǿȃȌȏȉŮ, ȌȆ ůȏȊȄȉȉǽȊŮȎ ŮŰǾůȆŮȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ȌȆ ȌɸȌǿŮȎ 
ȇŬŰŬȍŰǿůŰȄȇŬȊ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ȆůȐȖȌȊŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǭȌȂȆůŰȆȇǼ ǲȍȕŰȏɸŬ, ŬɸŮȆȇȌȊǿȃȌȏȊ ȇŬŰǼ 

ŰȍȕɸȌ ŬȈȄȅǾ ŰŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬȆ ŰȌȏ ɸŬȅȄŰȆȇȌȖ, ŰȄȊ ȇŬȅŬȍǾ ȅǽůȄ ŰȄȎ 
31.12.2012 ȇŬȆ ŰŬ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ȐȍǾůȄȎ ŰȌȏ 2012 ŰȄȎ çǨǵǥǫǳǫǥǴ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ 

ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ.è 

ȁ) Ůȋô ȕůȒȊ ȂȊȒȍǿȃȌȏȉŮ, Ȅ ůȏȊȄȉȉǽȊȄ ǽȇȅŮůȄ ŰȌȏ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȌȖ ǴȏȉȁȌȏȈǿȌȏ ŰȄȎ ȐȍǾůȄȎ 2012 
ŬɸŮȆȇȌȊǿȃŮȆ ȇŬŰǼ ŰȍȕɸȌ ŬȈȄȅǾ ŰȄȊ ŮȋǽȈȆȋȄ, ŰȆȎ ŮɸȆŭȕůŮȆȎ, ŰȄ ȅǽůȄ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍǿŬȎ çǨǵǥǫǳǫǥǴ 
ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩè ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȄȎ ŰȄȎ 
ɸŮȍȆȂȍŬűǾȎ ŰȒȊ ȇȏȍȆȌŰǽȍȒȊ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ȇŬȆ ŬȁŮȁŬȆȌŰǾŰȒȊ ɸȌȏ ŬȊŰȆȉŮŰȒɸǿȃŮȆ. 

Ȃ) Ůȋô ȕůȒȊ ȂȊȒȍǿȃȌȏȉŮ, ȌȆ ůȏȊȄȉȉǽȊŮȎ ŮŰǾůȆŮȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŮǿȊŬȆ ŮȇŮǿȊŮȎ ɸȌȏ 
ŮȂȇȍǿȅȄȇŬȊ Ŭɸȕ ŰȌ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȕ ǴȏȉȁȌȖȈȆȌ ŰȄȎ çǨǵǥǫǳǫǥǴ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ 

ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ.è ŰȄȊ 11 .03.2013 .   

 

 

ǥȅǾȊŬ, ŰȄȊ 11  ǮŬȍŰǿȌȏ 2013 

 

 

                 Ƀ O O 

 ǲǳǱǨǧǳǱǴ ǵǱǶ ǧ.Ǵ.    ǥǯǵǫǲǳǱǨǧǳǱǴ ǧ.Ǵ. ǧǫǨǶŪǶǯǹǯ  ǴǶǮǦǱǶǭǱǴ 

    

 

 

 

 ǫǥǬǹǦǱǴ ũǨǹǳũǥǯǥǴ  ũǬǫǬǥǴ ǮǥǯǥǭǪǴ ǴǹǬǳǥǵǪǴ ǭǥǩǥǳǫǧǪǴ 
 ǥ.ǧ.ǵ.: Ƿ-066165  ǥ.ǧ.ǵ.: ǲ-042466  ǥ.ǧ.ǵ.: ǥǬ-218278  
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2.   ǨǵǪǴǫǥ ǨǬŪǨǴǪ ǧǫǥǷǨǫǳǫǴǪǴ ǵǱǶ 

ǧǫǱǫǬǪǵǫǬǱǶ ǴǶǮǦǱǶǭǫǱǶ ǲǳǱǴ ǵǪǯ 

ǵǥǬǵǫǬǪ ũǨǯǫǬǪ ǴǶǯǨǭǨǶǴǪ ǵǹǯ 

ǮǨǵǱǷǹǯ Ǩǲǫ ǵǹǯ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǹǯ 

ǬǥǵǥǴǵǥǴǨǹǯ ǵǪǴ ǨǵǥǫǳǫǥǴ ũǫǥ ǵǪ 

ǷǳǪǴǪ ǥǲǱ 1 ǫǥǯǱǶǥǳǫǱǶ 2012 ǨǹǴ 31 

ǧǨǬǨǮǦǳǫǱǶ 2012 
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ǵȌ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȕ ǴȏȉȁȌȖȈȆȌ ŰȄȎ ǨǵǥǫǳǫǥǴ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ. 
(ǨǵǨǬ Ǿ ǨŰŬȆȍǿŬ) ɸŬȍȌȏůȆǼȃŮȆ ŰȄȊ ŮŰǾůȆŬ ǽȇȅŮůǾ ŰȄȎ ȂȆŬ ŰȆȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȄȎ 
ȐȍǾůȄȎ ɸȌȏ ǽȈȄȋŮ ŰȄȊ 31.12.2012 ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǼȍȅȍŬ 43Ŭ ȇŬȆ 136 ŰȌȏ Ǭ.ǯ.2190/1920. 

ǱȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ȇŬŰŬȍŰǿůŰȄȇŬȊ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǲȍȕŰȏɸŬ 
ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ǥȊŬűȌȍǼȎ. 

 

ǨǭǭǪǯǫǬǪ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǥǬǪ ǥũǱǳǥ 

 

Ǫ ŮȈȈȄȊȆȇǾ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǾ ŬȂȌȍǼ ŭŮȊ ǽȉŮȆȊŮ ŬȊŮɸȄȍǽŬůŰȄ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȇŬȇǾ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ 
ůȏȂȇȏȍǿŬ, ȉŮ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ȊŬ ůȏȍȍȆȇȊȗȊȌȊŰŬȆ ŰŬ ŰŮȈŮȏŰŬǿŬ ŰǽůůŮȍŬ ȐȍȕȊȆŬ ŰȕůȌ Ȅ ȄȉŮȍǾůȆŬ 
ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ȕůȌ ȇŬȆ ȌȆ ŰȆȉǽȎ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ. Ǫ ŮȈȈȄȊȆȇǾ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǾ ŬȂȌȍǼ 
ŬȏŰȌȊȌȉǾȅȄȇŮ Ŭɸȕ ŰȆȎ ȋǽȊŮȎ ŬȂȌȍǽȎ, ŬȇȌȈȌȏȅȗȊŰŬȎ ŰȌ ŭȆȇȕ ŰȄȎ ŬȍȊȄŰȆȇȕ ŭȍȕȉȌ. 

Ǫ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄ ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȌȏ ŭŮȖŰŮȍȌȏ ŰȍȆȉǾȊȌȏ ŰȌȏ 2012 ȏɸȌȐȗȍȄůŮ ȇǼŰȒ Ŭɸȕ 

ŰŬ ú20 ŭȆȎ, ȇŬȆ Ȍ ũŮȊȆȇȕȎ ǧŮǿȇŰȄȎ ȁȍȆůȇȕŰŬȊ ůŰŬ ŮɸǿɸŮŭŬ ŰȄȎ ŬȍȐǾȎ ŰȄȎ ŭŮȇŬŮŰǿŬȎ ŰȌȏ 1990.  

ǲȆȌ ŬȊŬȈȏŰȆȇǼ, Ȅ ůȏȊŮȐǾȎ ɸŰȒŰȆȇǾ ŰǼůȄ ɸȌȏ ůȄȉŮȆȗȊŮȆ Ȅ ůȏȊŬȈȈŬȇŰȆȇǾ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬ ůŰȌ 
ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȒȊ ŰŮȈŮȏŰŬǿȒȊ ŮŰȗȊ ǽűȅŬůŮ ůŰȌ ȐŬȉȄȈȕŰŮȍȌ 
ůȄȉŮǿȌ ŰȄȎ ŰȌȏȎ ȉǾȊŮȎ ǥɸȍǿȈȆȌ, ǫȌȖȈȆȌ ȇŬȆ ǥȖȂȌȏůŰȌ (ú0,5 ŭȆȎ). Ǫ ȉŮǿȒůȄ ŬȏŰǾ ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ 
ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ȌűŮǿȈŮŰŬȆ ŬɸȌȇȈŮȆůŰȆȇǼ ůŰȄȊ ɸŰȗůȄ ŰȄȎ ȉǽůȄȎ ŰȆȉǾȎ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ, ȇŬȅȕŰȆ 
Ȍ ȕȂȇȌȎ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ (ŬȍȆȅȉȕȎ ȉŮŰȌȐȗȊ) ŮȉűŬȊǿȃŮȆ ůȄȉŬȊŰȆȇǾ ŬȖȋȄůȄ ȇŬŰǼ 47,9%. 
ǬŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȌȏ 2012 Ȅ ůȏȊȌȈȆȇǾ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ȉŮŰȌȐȗȊ 
ŭȆŬȉȌȍűȗȅȄȇŮ ůŰŬ ú12,9 ŭȆȎ. ǽȊŬȊŰȆ ú20,7 ŭȆȎ. ŰȌ 2011, ȉŮȆȒȉǽȊȄ ȇŬŰǼ 37,6%. Ǫ ȇŬȅǿȃȄůȄ 

ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ, ɸȌȏ ůȏȊŮȐǿůŰȄȇŮ ȉǽȐȍȆ ȇŬȆ ŰȌȊ ǥȖȂȌȏůŰȌ ŰȌȏ 2012, ůȏȊŭǽŮŰŬȆ 
ȉŮ ŰȄȊ ǽȊŰȌȊȄ űȄȉȌȈȌȂǿŬ ɸŮȍǿ ŰȄȎ ŮȊŭŮȐȕȉŮȊȄȎ ȐȍŮȌȇȌɸǿŬȎ ŰȄȎ ŮȈȈȄȊȆȇǾȎ ȌȆȇȌȊȌȉǿŬȎ, ŰȄȎ 
ŮȋȕŭȌȏ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ȇŬȆ ŰȄȊ ŮȂȇŬŰǼȈŮȆȑȄ ŰȌȏ Ůȏȍȗ, ɸȌȏ ŮǿȐŬȊ ȒȎ 
ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰȄȊ ŬɸȌűȏȂǾ ŭȍŬůŰȄȍȆȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȒȊ ŮɸŮȊŭȏŰȗȊ ůŰȌ Ƿǥ.  

ǴŰȌ ŰŮȈŮȏŰŬǿȌ ŰŮŰȍǼȉȄȊȌ ȇŬȆ ŮȆŭȆȇȕŰŮȍŬ ůŰȌ ŰŮȈŮȏŰŬǿȌ ŰȍǿȉȄȊȌ ŰȌȏ 2012 ŮȉűŬȊǿȃŮŰŬȆ ȉȆŬ 
ŬȊŰȆůŰȍȌűǾ ŰȄȎ ɸȌȍŮǿŬȎ ŰȄȎ ŮȈȈȄȊȆȇǾȎ ŬȂȌȍǼȎ, ȉŮ ŰȄȊ ůȏȊȌȈȆȇǾ ŬȋǿŬ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŰȌȏ 
ŰȍȆȉǾȊȌȏ ȊŬ ŭȆŬȉȌȍűȗȊŮŰŬȆ ůŰŬ ú4,2 ŭȆȎ. ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȎ ŬȖȋȄůȄ ȇŬŰǼ 55,9% ǽȊŬȊŰȆ ŰȌȏ 

ŰŮȈŮȏŰŬǿȌȏ ŰȍȆȉǾȊȌȏ ŰȌȏ 2011. Ǫ ŬȖȋȄůȄ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȌ ŰŮȈŮȏŰŬǿȌ ŰȍǿȉȄȊȌ ȌűŮǿȈŮŰŬȆ 
ȇŬŰǼ ɸȍȗŰȌȊ ůŰȄȊ ŬȖȋȄůȄ ŰȌȏ ȉǽůȌȏ ȄȉŮȍǾůȆȌȏ ȕȂȇȌȏ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŰȌȏ ŰȍȆȉǾȊȌȏ ȇŬŰǼ 
120% (Ŭɸȕ ú32,8 Ůȇ. ůŮ ú73,8 Ůȇ.) ǽȊŬȊŰȆ ŰȌȏ ɸŮȍůȆȊȌȖ ŰŮȈŮȏŰŬǿȌȏ ŰȍȆȉǾȊȌȏ ȇŬȆ ȇŬŰǼ 
ŭŮȖŰŮȍȌȊ ůŰȄȊ ȉǽůȄ ŬȖȋȄůȄ ŰȄȎ ŰȆȉǾȎ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ (ŬȖȋȄůȄ ŰȄȎ ȉǽůȄȎ ȄȉŮȍǾůȆŬȎ 
ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȌȏ ŰŮȈŮȏŰŬǿȌȏ ŰȍȆȉǾȊȌȏ ŰȌȏ 2012 ȇŬŰǼ 11,8% Ŭɸȕ ú27,7 ŭȆȎ ůŮ ú31,0 
ŭȆȎ.) ůŰȄȊ ǿŭȆŬ ȐȍȌȊȆȇǾ ɸŮȍǿȌŭȌ.  

Ǫ ȉǽůȄ ȄȉŮȍǾůȆŬ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŭȆŬȉȌȍűȗȅȄȇŮ ŰȌ 2012 ůŰŬ ú51,9 Ůȇ., ǽȊŬȊŰȆ ú82,4 Ůȇ. 
ŰȌȏ 2011 ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȎ ȉŮǿȒůȄ ȇŬŰǼ 37,1%, ŮȊȗ Ȅ ůȏȊȌȈȆȇǾ ŬȋǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ 
ŭȆŬȉȌȍűȗȅȄȇŮ ůŰŬ ú12,9 ŭȆȎ. ǽȊŬȊŰȆ ú20,7 ŭȆȎ. ŰȌȏ 2011, ȉŮȆȒȉǽȊȄ ȇŬŰǼ 37,5%. Ǳ 
ůȏȊȌȈȆȇȕȎ ȕȂȇȌȎ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ ɸȌȏ ŭȆŬȇȆȊǾȅȄȇŬȊ ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȌȏ 2012 ŬȊǾȈȅŮ ůŮ 12,3 
ŭȆȎ. ŰŮȉǼȐȆŬ, ǽȊŬȊŰȆ 8,4 ŭȆȎ. ŰŮȉŬȐǿȒȊ ŰȌȏ 2011, ŮȉűŬȊǿȃȌȊŰŬȎ ŬȖȋȄůȄ ȇŬŰǼ 46,5%.  

ǴŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ Ȍ ȉǽůȌȎ ȄȉŮȍǾůȆȌȎ ŬȍȆȅȉȕȎ ŰȒȊ ůȏȉȁȌȈŬǿȒȊ ɸŬȍȌȏůȆǼȃŮȆ ŬȖȋȄůȄ 
ŰȌ 2012 ȇŬŰǼ 29% ȇŬȆ ŬȊǾȈȅŮ ůŰŬ 64,4 ȐȆȈȆǼŭŮȎ ůȏȉȁȕȈŬȆŬ ǽȊŬȊŰȆ ŰȒȊ 49,9 ȐȆȈȆǼŭŮȎ 

ůȏȉȁȌȈŬǿȒȊ ŰȌ 2011. ǭȕȂȒ ŰȄȎ ůȄȉŬȊŰȆȇǼ ȉŮȆȒȉǽȊȄȎ ŰȆȉȌȈȌȂȆŬȇǾȎ ɸȌȈȆŰȆȇǾȎ ɸȌȏ ŮűŬȍȉȕȃŮȆ 
Ȍ ǡȉȆȈȌȎ, Ŭɸȕ 1.1.2012, ŰȌ ȉǽůȌ ǽůȌŭȌ ŬȊǼ ůȏȉȁȕȈŬȆȌ ůŰŬ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ŮȉűŬȊǿȃŮȆ ŬȊŰǿȅŮŰȄ 

ŰǼůȄ (Ŭɸȕ ú0,54 ŰȌȏ 2011 ǽȐŮȆ ɸǽůŮȆ ůŰȌ ú0,27 ŰȌ 2012) ȉŮ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰŬ ǽůȌŭŬ ȊŬ 
ɸŮȍȆȌȍȆůŰȌȖȊ ȇŬŰǼ 37,8% ȇŬȆ ȊŬ ŬȊǽȈȅȌȏȊ ůŮ ú2,2 Ůȇ. 

Ǳ ũŮȊȆȇȕȎ ǧŮǿȇŰȄȎ ǵȆȉȗȊ ŰȌȏ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ǥȅȄȊȗȊ, ůŰȆȎ 31 ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2012 
ŭȆŬȉȌȍűȗȅȄȇŮ ůŰȆȎ 907,90 ȉȌȊǼŭŮȎ ŬȏȋȄȉǽȊȌȎ ȇŬŰǼ 33,4% Ŭɸȕ ŰȄȊ ŬȍȐǾ ŰȌȏ ǽŰȌȏȎ. 
ǨȊŭŮȆȇŰȆȇȕ ŮǿȊŬȆ ȕŰȆ Ŭɸȕ ŰŬ ȉǽůŬ ǮŬǤȌȏ 2012 Ȍ ũŮȊȆȇȕȎ ǧŮǿȇŰȄȎ ȏɸȌȐȗȍȄůŮ ȇǼŰȒ Ŭɸȕ ŰȆȎ 

500 ȉȌȊǼŭŮȎ, ůȄȉŮȆȗȊȌȊŰŬȎ ȐŬȉȄȈȕ ŮȆȇȌůŬŮŰǿŬȎ ůŰȆȎ 5/6/2012 (476,36 ȉȌȊǼŭŮȎ). 

Ǫ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄ ŰȌȏ Ƿǥ ůŰȆȎ 31/12/2012 ŬȊǾȈȅŮ ůŰŬ ú33,9 ŭȆȎ. ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȎ ŬȖȋȄůȄ 
ȇŬŰǼ 25,7% ůŮ ůȐǽůȄ ȉŮ ŰȄȊ 31/12/2011. Ǫ ůȏȉȉŮŰȌȐǾ ŰȒȊ ȋǽȊȒȊ ŮɸŮȊŭȏŰȗȊ ůŰȄȊ 
ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄ ŰȌȏ ŮȈȈȄȊȆȇȌȖ ǷȍȄȉŬŰȆůŰȄȍǿȌȏ ůŰȆȎ 31/12/2012 ŮȉűŬȊǿȃŮŰŬȆ ŮȈŬűȍǼ 
ȉŮȆȒȉǽȊȄ ȇŬȆ ŬȊǾȈȅŮ ůŮ  50,1% ǽȊŬȊŰȆ ŰȌȏ 50,9% ȇŬŰǼ ŰȄȊ 31/12/2011. 
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ǴǷǱǭǫǥǴǮǱǴ ǥǲǱǵǨǭǨǴǮǥǵǹǯ  

 

ǵŬ ȇŬȅŬȍǼ ȇǽȍŭȄ ȉŮŰǼ Ŭɸȕ űȕȍȌȏȎ ȂȆŬ ŰȄ ȐȍǾůȄ ŰȌȏ 2012 ŮȉűŬȊǿȃȌȏȊ ŬȖȋȄůȄ ȇŬŰǼ 100%. 
Ǫ ŬȖȋȄůȄ ŰȒȊ ȇŮȍŭȗȊ ȌűŮǿȈŮŰŬȆ ŬɸȌȇȈŮȆůŰȆȇǼ ůŰŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȉŮȍǿůȉŬŰŬ ɸȌȏ ŮȆůǽɸȍŬȋŮ Ȅ 
ǨǵǨǬ Ŭɸȕ ŰȄ ůȏȉȉŮŰȌȐǾ ŰȄȎ ůŰȌ Ƿǥ ȇŬŰǼ 10%. ǴŮ ŮɸǿɸŮŭȌ ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ ɸȍȌ űȕȍȒȊ, 

ȐȍȄȉŬŰȌŭȌŰȆȇȗȊ ȇŬȆ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ (EBIT) Ȅ ǨǵǨǬ ŮȉűŬȊǿȃŮȆ ȃȄȉȆǽȎ ȖȑȌȏȎ 
ú125 ȐȆȈ. ȈȕȂȒ ŰȄȎ ȉŮǿȒůȄȎ ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ŬȋȆȗȊ ȇŬȆ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ 
ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȌȏ 2012.  

Ǳ ȇȖȇȈȌȎ ŮȍȂŬůȆȗȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ůŰȌ 2012, ůŮ ɸȌůȌůŰȕ ɸȌȏ ɸȍȌůŮȂȂǿȃŮȆ ŰȌ 94% ɸȍȌǽȍȐŮŰŬȆ 
Ŭɸȕ ŰȄȊ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȆȎ ŬȂȌȍǽȎ ȉŮŰȌȐȗȊ ȇŬȆ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ɸȌȏ 
ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ůŰȌ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ (ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȒȊ ŰȒȊ ŮůȕŭȒȊ Ŭɸȕ ŰȄ 
ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬ ŰȄȎ ȇȌȆȊǾȎ ɸȈŬŰűȕȍȉŬȎ Ƿǥ-ǷǥǬ). Ǳ ȇȖȇȈȌȎ ŮȍȂŬůȆȗȊ ŬȊǾȈȅŮ ůŰȌ ɸȌůȕ ŰȒȊ ú9,5 

Ůȇ.  ǽȊŬȊŰȆ ú14,3 Ůȇ. ŰȌȏ 2011. 

ǵŬ ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽůȌŭŬ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ȂȆŬ ŰȌ 2012 ŬűŬȆȍȌȖȉŮȊȌȆ ŰȌȏ ɸȕȍȌȏ ŰȄȎ ǨɸȆŰȍȌɸǾȎ 
ǬŮűŬȈŬȆŬȂȌȍǼȎ ŬȊǾȈȅŬȊ ůŰŬ ú8,8 Ůȇ. ǽȊŬȊŰȆ ŰȒȊ ú 13,3 Ůȇ. ŰȌȏ 2011. 
 
ǱȆ ŭŬɸǼȊŮȎ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍǿŬȎ ŮȉűǼȊȆůŬȊ ůȄȉŬȊŰȆȇǾ ȉŮǿȒůȄ ȇŬŰǼ 30,8% ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȄȎ 
ŰȄȎ ɸǼȂȆŬȎ ȐȍǽȒůȄȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ. Ǫ ŮŰǾůȆŬ ɸǼȂȆŬ ȐȍǽȒůȄ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ ŮȊŰȌȈȗȊ 
ɸŮȍȆȌȍǿůŰȄȇŮ ůŰŬ ú7,5 Ůȇ. ǽȊŬȊŰȆ ŰȒȊ ú11,5 Ůȇ. ŰȌȏ 2011. Ǳ ŬȍȆȅȉȕȎ ŰȒȊ ŮȍȂŬȃȌȉǽȊȒȊ 

ȉŮȆȗȅȄȇŮ ůŰŬ 15 ǼŰȌȉŬ ŮȊŰȕȎ ŰȌȏ 2012, ŮȊȗ ȇŬŰŬȁȈǾȅȄȇŬȊ ȇŬȆ ŬɸȌȃȄȉȆȗůŮȆȎ ŬɸȌȐȗȍȄůȄȎ 
ŮȍȂŬȃȌȉǽȊȒȊ ȖȑȌȏȎ ú170 ȐȆȈ.    
 

ǮǨǵǱǷǫǬǱ ǬǨūǥǭǥǫǱ 

ǵȌ ȉŮŰȌȐȆȇȕ ȇŮűǼȈŬȆȌ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ŬȊǽȍȐŮŰŬȆ ůŮ ú25.500.000 ȇŬȆ ŬɸȌŰŮȈŮǿŰŬȆ Ŭɸȕ 
8.500.000 ȉŮŰȌȐǽȎ ȌȊȌȉŬůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ú3 ǽȇŬůŰȄ. 

 

ǫǧǫǨǴ ǮǨǵǱǷǨǴ 

Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ŰȄȊ 31.12.2012 ŭŮȊ ŭȆŬŰȄȍŮǿ ǿŭȆŮȎ ȉŮŰȌȐǽȎ. 

 

ǮǨǳǫǴǮǥǵǫǬǪ ǲǱǭǫǵǫǬǪ 

Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ȉǽȐȍȆ ůǾȉŮȍŬ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ŭȆŬȊŮǿȉŮȆ ȉǽȍȆůȉŬ. 

 

ǴǶǯǥǭǭǥũǨǴ ǮǨǵǥǰǶ ǴǶǯǧǨǧǨǮǨǯǹǯ ǲǳǱǴǹǲǹǯ 

ǵȌ ůȖȊȌȈȌ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ȉŮ ůȏȊŭŮŭŮȉǽȊŬ ȉǽȍȄ ŬȊǽȍȐŮŰŬȆ ůŰȌ ɸȌůȕ ŰȒȊ ú86  ȐȆȈ. 
ɸŬȍŬȉǽȊȌȊŰŬȎ ůŰŬ ǿŭȆŬ ŮɸǿɸŮŭŬ ȉŮ ŰȌ 2011,  ȇŬȆ ŬűȌȍȌȖȊ ŰȆȎ ŬȉȌȆȁǽȎ ŭȆŮȏȅȏȊŰȆȇȗȊ 
ůŰŮȈŮȐȗȊ ȇŬȆ ȉŮȈȗȊ ŰȒȊ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȗȊ ǴȏȉȁȌȏȈǿȒȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ. ǲǽȍŬȊ ŬȏŰȗȊ ŰȒȊ 
ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŭŮȊ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆǾȅȄȇŬȊ ǼȈȈŮȎ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ȉŮ ůȏȊŭŮŭŮȉǽȊŬ ȉǽȍȄ, ůȖȉűȒȊŬ 
ȉŮ ŰŬ ȌȍȆȃȕȉŮȊŬ ůŰȌ ǧǭǲ 24, ȌȆ ȌɸȌǿŮȎ ȅŬ ȉɸȌȍȌȖůŬȊ ȊŬ ŮɸȄȍŮǼůȌȏȊ ȌȏůȆŬůŰȆȇǼ ŰȄ 

ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ ȅǽůȄ Ǿ ŰȆȎ ŮɸȆŭȕůŮȆȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŮȊ ȈȕȂȒ ɸŮȍǿȌŭȌ.  

ǷǳǪǴǪ ǷǳǪǮǥǵǱǲǫǴǵǹǵǫǬǹǯ ǮǨǴǹǯ 

Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ŭŮ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆŮǿ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ ȂȆŬ ŰȄȊ ŮȇŰǿȉȄůȄ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ 
ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȆ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ Ǿ ŰȄȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ȇŬŰǼůŰŬůȄȎ Ǿ ŰȌȏ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȌȖ 
ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ ȐȍǾůȄȎ ȇŬȆ ȒȎ Ůȇ ŰȌȖŰȌȏ ŭŮȊ ŮűŬȍȉȕȃŮȆ ȈȌȂȆůŰȆȇǾ ŬȊŰȆůŰǼȅȉȆůȄȎ. 
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Ǳǫ ǲǳǱǱǲǵǫǬǨǴ ũǫǥ ǵǱ 2013 

ǱȆ ɸȍȌȌɸŰȆȇǽȎ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ ŭȆŬȉȌȍűȗȊȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȆȎ ɸŬȍŮȉȁǼůŮȆȎ ɸȌȏ ǽȉȉŮůŬ Ǿ ǼȉŮůŬ 

ŭȄȉȆȌȏȍȂŮǿ ŰȌ ȅŮůȉȆȇȕ ɸȈŬǿůȆȌ ɸȌȏ ůȏȊŰŮȈŮǿŰŬȆ ůŮ ŮɸǿɸŮŭȌ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾȎ ǞȊȒůȄȎ, Ŭɸȕ ŰȄȊ 

ŮůŰǿŬůȄ ŰȄȎ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾȎ ǨɸȆŰȍȌɸǾȎ ůŰȄ ŭȏȊŬŰȕŰȄŰŬ ȐȍȄȉŬŰȌŭȕŰȄůȄȎ ŰȒȊ ȉȆȇȍȌȉŮůŬǿȒȊ 

ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ůŰȄȊ ǨȏȍȗɸȄ ȉŮ ȉŮŰȌȐȆȇȕ ȇŮűǼȈŬȆȌ ŮȋŬȆŰǿŬȎ ŰȄȎ ůȏȊŮȐȌȖȎ ŬɸȌȉȕȐȈŮȏůȄȎ ůŰȌ 

ŰȍŬɸŮȃȆȇȕ ůȖůŰȄȉŬ ȇŬȆ Ŭɸȕ ŰȆȎ ŮȏȍȖŰŮȍŮȎ ŮȋŮȈǿȋŮȆȎ ůŰȌ ŭȆŮȅȊǽȎ ȉŬȇȍȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȕ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ 

ȇŬȆ űȏůȆȇǼ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ. 

ǴŮ ŬȏŰǽȎ ŰȆȎ ůȏȊȅǾȇŮȎ, Ȅ ǨǷǥǨ ɸȍȌůɸŬȅŮǿ ȊŬ ȉŮȆȗȊŮȆ ŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬȎ ŰȄȎ, ȊŬ 
űȍȌȊŰǿȃŮȆ ȂȆŬ ŰȄȊ ŮȖȍȏȅȉȄ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬ ŰȒȊ ŬȂȌȍȗȊ ŰȄȎ, ȊŬ ɸŬȍǽȐŮȆ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ 
ɸȍȌůŰȆȅǽȉŮȊȄȎ ŬȋǿŬȎ ȊŬ ŬȋȆȌɸȌȆŮǿ ŰȆȎ ȏɸȌŭȌȉǽȎ ŰȄȎ ŮȉɸȈȌȏŰǿȃȌȊŰǼȎ ŰŮȎ ȉŮ ȊǽŬ ɸȍȌȓȕȊŰŬ ȇŬȆ 

ȏɸȄȍŮůǿŮȎ ȇŬȆ ȊŬ ůȏȊŰŮȈǽůŮȆ ŬɸȌŰŮȈŮůȉŬŰȆȇǼ ŰȌ ȍȕȈȌ ŰȄȎ ůŰȄȊ ȉŮŰŬűȌȍǼ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ 
ɸȕȍȒȊ ůŰȌȊ ɸŬȍŬȂȒȂȆȇȕ ȆůŰȕ ŰȄȎ ǨȈȈǼŭŬȎ. 

ǮŮŰǼ ŰȄȊ ȇȍǿůȄ ŰȌȏ 2008, Ȅ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ŭȍȌȉȌȈȕȂȄůŮ ŰȄ ŭȄȉȆȌȏȍȂǿŬ ǬŬȊȌȊȆůȉȗȊ 

ŬȈȈǼ ȇŬȆ ŬȊŬȊǽȒůȄ ɸŬȈŬȆȕŰŮȍȒȊ ǱŭȄȂȆȗȊ ȉŮ ůŰȕȐȌ ŰȄȊ ŬȖȋȄůȄ ŰȄȎ ŬůűǼȈŮȆŬȎ ȇŬȆ 
ŭȆŬűǼȊŮȆŬȎ ůŰȆȎ ŬȂȌȍǽȎ ȇŮűŬȈŬǿȌȏ ȇŬȆ ȐȍǾȉŬŰȌȎ, ȉŮ ȆŭȆŬǿŰŮȍȄ ǽȉűŬůȄ ůŰȆȎ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ 
ůȏȊŬȈȈŬȇŰȆȇǾȎ ȇŬȆ ȉŮŰŬůȏȊŬȈȈŬȇŰȆȇǾȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬȎ. 

ǲȍȕȇŮȆŰŬȆ ȂȆŬ ŰȄȊ ǱŭȄȂǿŬ ȂȆŬ ŰȆȎ ǥȊȌȆȇŰǽȎ ǲȒȈǾůŮȆȎ, ŰȌȊ ǬŬȊȌȊȆůȉȕ EMIR  (European 

Markets Infrastructure Regulation), ŰȄȊ ŬȊŬȊǽȒůȄ ŰȄȎ ǱŭȄȂǿŬȎ MiFID (MiFID II : 
Markets in Financial Instruments Directive [MiFID] and Regulati on [MiFIR]), ŰȌȊ 
ǬŬȊȌȊȆůȉȕ CSDR (Central Securities Depository Regulation) ȇŬȆ ŰȄȊ ǱŭȄȂǿŬ SLD 
(Securities Law Directive). ǱȆ ɸŬȍŬɸǼȊȒ ȌŭȄȂǿŮȎ ȇŬȆ ȇŬȊȌȊȆůȉȌǿ ȁȍǿůȇȌȊŰŬȆ ůŮ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇȕ 
ůŰǼŭȆȌ ȒȍȆȉȕŰȄŰŬȎ, ȕɸȌȏ ȌȍȆůȉǽȊŮȎ Ŭɸȕ ŬȏŰǽȎ ǽȐȌȏȊ ǾŭȄ ȑȄűȆůŰŮǿ ȇŬȆ ȁȍǿůȇȌȊŰŬȆ ůŮ ȆůȐȖ 
ȇŬȆ ȇǼɸȌȆŮȎ ǼȈȈŮȎ, ůŮ ůŰǼŭȆȌ ŰŮȈȆȇǾȎ ŭȆŬȉȕȍűȒůȄȎ ȇŬȆ ŭȆŬȁȌȖȈŮȏůȄȎ. 

ǨȆŭȆȇȕŰŮȍŬ, Ȅ EMIR ŭȄȉȆȌȏȍȂŮǿ ǽȊŬ ŮȊȆŬǿȌ ŮȏȍȒɸŬȓȇȕ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ ŭȌȉǾȎ, ŬŭŮȆȌŭȕŰȄůȄȎ, 

ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬȎ ȇŬȆ ŮɸȆŰǾȍȄůȄȎ ŰȒȊ ǱǿȇȒȊ ǨȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ŮȊȗ Ȅ ȏɸȕ ŮȋǽȈȆȋȄ CSDR ŭȄȉȆȌȏȍȂŮǿ 
ŬȊŰǿůŰȌȆȐȌ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ ȂȆŬ ŰŬ ǥɸȌȅŮŰǾȍȆŬ. 

ǥɸȕ ŰȄȊ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǾ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ ůŰŬ ȊǽŬ ȉȌȊŰǽȈŬ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬȎ ɸȌȏ ŮɸȆȁǼȈŮȆ Ȅ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ 
ǞȊȒůȄ ŬȈȈǼ ȇŬȆ ŰȆȎ ŭȏȊŬŰȕŰȄŰŮȎ ŮɸȆȍȍȌǾȎ ȇŬȆ ŮɸȆȈȌȂȗȊ ɸȌȏ ɸȍȌůűǽȍȌȊŰŬȆ ůŰȌȏȎ ȏɸȕ 

ŭȆŬȉȕȍűȒůȄ ǬŬȊȌȊȆůȉȌȖȎ, ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ ŬȊǼȂȇŮȎ ȂȆŬ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǽȎ ůŰȄȊ ŮŰŬȆȍȆȇǾ ŭȌȉǾ, ůŰȄȊ 
ŬɸȌŰŮȈŮůȉŬŰȆȇǾ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄ ȇȆȊŭȖȊȌȏ, ůŰȄ ȉŮǿȒůȄ ŰȌȏ ȇȕůŰȌȏȎ, ůŰȄȊ ŬȊǼȈȏůȄ ŮȏȇŬȆȍȆȗȊ ȂȆŬ 

ŬȊǼɸŰȏȋȄ ȊǽȒȊ ŮȍȂŬůȆȗȊ ȇŬȆ ůȏȊŮȍȂŬůȆȗȊ, ŬȈȈǼ ȇŬȆ ůŰȄȊ ŬȊǼȂȇȄ ůȏȊŰȌȊȆůȉȌȖ ůŮ ŮɸǿɸŮŭȌ 
ůȏȉȉŮŰŮȐȕȊŰȒȊ ůŰȄȊ ǨȈȈȄȊȆȇǾ ǬŮűŬȈŬȆŬȂȌȍǼ. 

ǴȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊŬ, ůŰȌ ɸȈŬǿůȆȌ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǾȎ ŰȄȎ ǨǵǨǬ ůŰȄȊ EMIR ȇŬȆ ůŰȆȎ ǨȂȇȏȇȈǿȌȏȎ 
(Guidelines) ŰȄȎ ESMA, ɸȌȏ ɸȍǽɸŮȆ ȊŬ ǽȐŮȆ ȌȈȌȇȈȄȍȒȅŮǿ ǽȒȎ ŰȌȊ ǴŮɸŰǽȉȁȍȆȌ 2013, ŬȈȈǼ ȇŬȆ 
Ŭɸȕ ŮȊȕȑŮȆ ŰȄȎ CSDL, Ȍ ǡȉȆȈȌȎ:  

1.  ǦȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȌ ůŰǼŭȆȌ ȏȈȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȌ ǽȍȂȌ ŰȄȎ ŬȊŬŭȆǼȍȅȍȒůȄȎ ŰȒȊ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ 
ŭȆŬɸȍŬȂȉǼŰŮȏůȄȎ ȇŬȆ ŮȋȏɸȄȍǽŰȄůȄȎ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ. 

2.  ǦȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȌ ůŰǼŭȆȌ ŰȄȎ ȏȈȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȄȎ ůȏȂȐȗȊŮȏůȄȎ ŰȒȊ ůȏůŰȄȉǼŰȒȊ 
ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ Ůɸǿ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ȇŬȆ ȉŮŰȌȐȗȊ ůŰȌ ůȖůŰȄȉŬ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ȉŮŰȌȐȗȊ ȉŮ 
ůȇȌɸȕ ŰȄȊ ŬɸȌŰŮȈŮůȉŬŰȆȇȕŰŮȍȄ ůȖȊŭŮůȄ ȇŬȆ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬ ŰȒȊ ǮŮȈȗȊ, ŰȄ ȉŮǿȒůȄ ŰȌȏ 
ȇȕůŰȌȏȎ ůȏȊŰǾȍȄůȄȎ ůȏůŰȄȉǼŰȒȊ ȂȆŬ ŰŬ ǮǽȈȄ ȇŬȆ ŰȄȊ ǨǷǥǨ ȇŬȆ ŰȄ űȅȄȊȕŰŮȍȄ 
ŮȋȏɸȄȍǽŰȄůȄ ŰȒȊ ɸŮȈŬŰȗȊ. 

3.  ǧȆŬȉȌȍűȗȊŮȆ ɸȍȕŰŬůȄ ȁǽȈŰȆůŰȄȎ ȌȆȇȌȊȌȉȌŰŮȐȊȆȇǾȎ ŭȆǼȍȅȍȒůȄȎ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ ǨǷǥǨ 

ȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȎ ȏɸȕȑȄ ŰȆȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ůŮ ȇŮűǼȈŬȆŬ ȇŬȆ ŬȊȅȍȗɸȆȊȌȏȎ ɸȕȍȌȏȎ ȕȈȒȊ ŰȒȊ 

ŮŰŬȆȍŮȆȗȊ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ. 
4.  ǥȊŬȈȖŮȆ ŮȏȇŬȆȍǿŮȎ ȂȆŬ ɸŬȍȌȐǾ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ůŮ ɸȍȌȓȕȊŰŬ Ǿ/ȇŬȆ ŬȂȌȍǽȎ ȉŮ 
ȁǼůȄ ŰȆȎ ŭȏȊŬŰȕŰȄŰŮȎ ɸȌȏ ȅŬ ɸŬȍǽȐŮȆ Ȅ EMIR. 

5.  ǲȍȌŮŰȌȆȉǼȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŰȆȎ ȊȌȉȆȇǽȎ, ȇŬȊȌȊȆůŰȆȇǽȎ ȇŬȆ ŰŮȐȊȆȇǽȎ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǽȎ ȇŬȆ ŰȄȊ 
ŬȊǼȈȏůȄ ŮɸȆɸŰȗůŮȒȊ ȇȕůŰȌȏȎ ȇŬȆ ŮȏȇŬȆȍȆȗȊ ȂȆŬ ŰȆȎ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ ǥɸȌȅŮŰȄȍǿȌȏ ȇŬȆ 
ǬŮȊŰȍȆȇȌȖ ǮȄŰȍȗȌȏ ɸȍȌȎ ǮǽȈȄ ȇŬȆ ŮɸŮȊŭȏŰǽȎ. 

 
Ǫ ŮɸȆŰȏȐǾȎ ǽȇȁŬůȄ ŰȒȊ ɸȍȌůɸŬȅŮȆȗȊ ŰȄȎ ǨǷǥǨ ůŰȆȎ ɸŬȍŬɸǼȊȒ ȇŬŰŮȏȅȖȊůŮȆȎ ůȏȊŬȍŰǼŰŬȆ ȉŮ 
ŰȌ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȕ ȇȈǿȉŬ ȇŬȆ ůȏůȐŮŰǿȃŮŰŬȆ ǼȉŮůŬ ȉŮ ŰȄȊ ŮɸȆŰȏȐǿŬ ŰȌȏ ŮȂȐŮȆȍǾȉŬŰȌȎ 
ŬȊŬȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȒȊ ŮȈȈȄȊȆȇȗȊ ŰȍŬɸŮȃȗȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ůȏȊŮȍȂŮȆȗȊ ɸȌȏ ȅŬ ŮɸȆŰŮȏȐȅȌȖȊ ȉŮ 
ŰȆȎ ŭȍȌȉȌȈȌȂȌȖȉŮȊŮȎ ŬɸȌȇȍŬŰȆȇȌɸȌȆǾůŮȆȎ. 
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ǬǶǬǭǱǴ ǨǳũǥǴǫǹǯ -  ǬǫǯǧǶǯǱǫ Ǭǥǫ ǥǦǨǦǥǫǱǵǪǵǨǴ  

ǵŬ ǽůȌŭŬ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ŭȆŬȉȌȍűȗȊȌȊŰŬȆ ůŮ ȉŮȂǼȈȌ ȁŬȅȉȕ Ŭɸȕ ɸŬȍǼȂȌȊŰŮȎ ŰȌȏȎ ȌɸȌǿȌȏȎ ŭŮȊ 
ŭȖȊŬŰŬȆ ȊŬ ŮɸȄȍŮǼůŮȆ, ȇŬȅȗȎ ůȏȊŭǽȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȆȎ ŮȋŮȈǿȋŮȆȎ ŰȒȊ ȉŮȂŮȅȗȊ ŰȄȎ ŮȈȈȄȊȆȇǾȎ 
ȇŮűŬȈŬȆŬȂȌȍǼȎ, ŰŬ ȌɸȌǿŬ ȉŮ ŰȄ ůŮȆȍǼ ŰȌȏȎ ŮɸȄȍŮǼȃȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ȉȆŬ ůŮȆȍǼ Ŭɸȕ ɸŬȍǼȂȌȊŰŮȎ, 
ȕɸȒȎ ŰŬ ȁŬůȆȇǼ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȒȊ ŮȆůȄȂȉǽȊȒȊ ŮŰŬȆȍŮȆȗȊ, ŰŬ ȅŮȉŮȈȆȗŭȄ 

ȉŬȇȍȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȄȎ ŮȈȈȄȊȆȇǾȎ ȌȆȇȌȊȌȉǿŬȎ, ȇŬȅȗȎ ŮɸǿůȄȎ ȇŬȆ Ŭɸȕ ŰȆȎ ŮȋŮȈǿȋŮȆȎ ůŰȆȎ 
ŭȆŮȅȊŮǿȎ ȇŮűŬȈŬȆŬȂȌȍǽȎ. Ǫ ȏűȆůŰǼȉŮȊȄ ȇŬȇǾ ŭȆŮȅȊǾȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ ůȏȂȇȏȍǿŬ ŬȏȋǼȊŮȆ ŰȌȏȎ 
ȇȆȊŭȖȊȌȏȎ Ŭɸȕ ŰȄ ȉŮǿȒůȄ ŰȒȊ ŰȆȉȗȊ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ ȇŬȆ ŰȄȎ ůȏȊŬȈȈŬȇŰȆȇǾȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬȎ 
ȂŮȊȆȇȕŰŮȍŬ, ȇǼŰȆ ɸȌȏ ŮȊŭŮȐȌȉǽȊȒȎ ȊŬ ǽȐŮȆ ŬȍȊȄŰȆȇǾ ŮɸǿŭȍŬůȄ ůŰȄȊ ȇŮȍŭȌűȌȍǿŬ ŰȄȎ 
ǨŰŬȆȍǿŬȎ. 

ǴȄȉŬȊŰȆȇǽȎ ɸȄȂǽȎ ŮůȕŭȒȊ ȂȆŬ ŰȄȊ ǨŰŬȆȍǿŬ, ŮȇŰȕȎ Ŭɸȕ ŰȆȎ ɸȍȌȉǾȅŮȆŮȎ Ŭɸȕ ŰȄȊ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄ  
ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸȌȏ ŭȆŮȊŮȍȂȌȖȊŰŬȆ ůŰȆȎ ŬȂȌȍǽȎ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ ȇŬ ŰȒȊ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ŰȌȏ Ƿǥ 

ȇŬȆ ŮȆůɸȍǼŰŰȌȊŰŬȆ ȉǽůȒ ŰȒȊ ǮŮȈȗȊ ŮǿȊŬȆ, ŰŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȉŮŰŬȅǽůŮȆȎ, ŭȆŬůɸǼůŮȆȎ, ŭȆŬȅȍȗůŮȆȎ, 
ǽůȌŭŬ ȌŭȄȂȆȗȊ, ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ, ǽůȌŭŬ ȂȊȒůŰȌɸȌǿȄůȄȎ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȗȊ ȐŮȆȍȆůŰǾ, ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ 
ůȏȊŭȍȌȉǽȎ ȉŮȈȗȊ ůŰŬ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ɸȍȌȓȕȊŰŬ, ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ŬȉȌȆȁǾ ɸŮȍȆȅȒȍǿȌȏ 0,125% Ůɸǿ 

margin , ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ ɸȈȄȍȌűȌȍȆȇǾȎ ȇȈɸ .  

ǥȊŰǿȅŮŰŬ ȉŮ ŰȌ ůȇǽȈȌȎ ŰȒȊ ŮůȕŭȒȊ, ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ ŰȌ ȉǽȂŮȅȌȎ ŭŮȊ ȉɸȌȍŮǿ ȊŬ ŮȈŮȂȐȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȄȊ 
ǨŰŬȆȍǿŬ, ůŰȌ ůȇǽȈȌȎ ŰȒȊ ŮȋȕŭȒȊ ȇŬŰŬȁǼȈȈȌȊŰŬȆ ůȏȊŰȌȊȆůȉǽȊŮȎ ɸȍȌůɸǼȅŮȆŮȎ ɸŮȍȆȇȌɸǾȎ ŰȌȏȎ, 
ȉŮ ůȇȌɸȕ ŰȌȊ ɸŮȍȆȌȍȆůȉȕ ŰȒȊ ŬȍȊȄŰȆȇȗȊ ŮɸȆɸŰȗůŮȒȊ ůŰŬ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ŰȄȎ 

ǨŰŬȆȍǿŬȎ Ŭɸȕ ŮȊŭŮȐȕȉŮȊŮȎ ŭȏůȉŮȊŮǿȎ ŮȋŮȈǿȋŮȆȎ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ.  

ǧǫǥǷǨǫǳǫǴǪ ǬǫǯǧǶǯǱǶ 

ǲŬȍǼȂȌȊŰŮȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ Ǫ ǨŰŬȆȍǿŬ ŮȇŰǿȅŮŰŬȆ ůŮ ɸŮȍȆȌȍȆůȉǽȊȌ űǼůȉŬ 
ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇȆȊŭȖȊȒȊ. ǱȆ ůȏȊǾȅŮȆȎ ȇǿȊŭȏȊȌȆ ůŰȌȏȎ ȌɸȌǿȌȏȎ ȅŮȒȍȄŰȆȇǼ ȏɸǼȂŮŰŬȆ, 
ŮǿȊŬȆ ȇǿȊŭȏȊȌȆ ŬȂȌȍǼȎ (ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ůŮ ůȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇǽȎ ȆůȌŰȆȉǿŮȎ, ŮɸȆŰȕȇȆȌ, ŰȆȉǽȎ ŬȂȌȍǼȎ), 

ɸȆůŰȒŰȆȇȕȎ ȇǿȊŭȏȊȌȎ, ȇǿȊŭȏȊȌȎ ȍŮȏůŰȕŰȄŰŬȎ, ȇǿȊŭȏȊȌȎ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ. 

ǵȌ ȂŮȊȆȇȕ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄȎ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ŭȆŮȇɸŮȍŬȆȗȊŮŰŬȆ ȉǽůȒ ŰȒȊ 
ŬȍȉȌŭǿȒȊ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ȇŬȆ ŰŬ ȁŬůȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬȊŬȈȖȌȊŰŬȆ ɸŬȍŬȇǼŰȒ:  

ǴȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇȕȎ ȇǿȊŭȏȊȌȎ  Ǳ ǬǿȊŭȏȊȌȎ ŬȏŰȕȎ ŭŮȊ ŮɸȄȍŮǼȃŮȆ ȌȏůȆŬůŰȆȇǼ ŰȄ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬ ŰȄȎ 
ǨŰŬȆȍǿŬȎ, ŭŮŭȌȉǽȊȌȏ ȕŰȆ ȌȆ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ȉŮ ŰȌȏȎ ɸŮȈǼŰŮȎ & ŰȌȏȎ ɸȍȌȉȄȅŮȏŰǽȎ ůŮ ȋǽȊȌ 
ȊȕȉȆůȉŬ ŮǿȊŬȆ ŮȈǼȐȆůŰŮȎ. 

ǬǿȊŭȏȊȌȎ ŰȆȉǾȎ  Ǫ ǨŰŬȆȍǿŬ ŭŮȊ ŮȇŰǿȅŮŰŬȆ ůŮ ȇǿȊŭȏȊȌ ȉŮŰŬȁȌȈǾȎ ŬȋǿŬȎ ŰȒȊ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ.  

ǲȆůŰȒŰȆȇȕȎ ȇǿȊŭȏȊȌȎ  Ǳ ȇȖȇȈȌȎ ŮȍȂŬůȆȗȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ůȏȊǿůŰŬŰŬȆ ȇȏȍǿȒȎ Ŭɸȕ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ 
ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ŬȋȆȗȊ ȇŬȆ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ, ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ŬȋȆȕɸȆůŰȌȏȎ ȌǿȇȌȏȎ ŰȌȏ ŮȋȒŰŮȍȆȇȌȖ 
ȉŮ ȉŮȂǼȈȄ ɸȆůŰȌȈȄɸŰȆȇǾ ȆȇŬȊȕŰȄŰŬ. ǴŰȄ ȁǼůȄ ŬȏŰǾ Ȍ ɸȆůŰȒŰȆȇȕȎ ȇǿȊŭȏȊȌȎ ŮȇŰȆȉǼŰŬȆ ȕŰȆ ŮǿȊŬȆ 
ŮȈǼȐȆůŰȌȎ. ǬǿȊŭȏȊȌȎ ȍŮȏůŰȕŰȄŰŬȎ Ǳ ȇǿȊŭȏȊȌȎ ȍŮȏůŰȕŰȄŰŬȎ ŭȆŬŰȄȍŮǿŰŬȆ ůŮ ȐŬȉȄȈǼ ŮɸǿɸŮŭŬ ȉŮ 
ŰȄ ŭȆŬŰǾȍȄůȄ ŮɸŬȍȇȗȊ ŭȆŬȅŮůǿȉȒȊ ȇŬȆ ǼȉŮůŬ ȍŮȏůŰȌɸȌȆǾůȆȉȒȊ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ, ŮȊȗ ŰŬ ǽůȌŭŬ 
Ŭɸȕ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ, ŰȕůȌ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ŬȋȆȗȊ, ȕůȌ ȇŬȆ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ, ŮȆůɸȍǼŰŰȌȊŰŬȆ 
ǼȉŮůŬ (ǵ+4 ůŰȆȎ ȉŮŰȌȐǽȎ, ǵ+2 ůŰŬ ȌȉȕȈȌȂŬ). 

ǬǿȊŭȏȊȌȎ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ ȇŬȆ ȇǿȊŭȏȊȌȎ ȉŮŰŬȁȌȈȗȊ ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ ȈȕȂȒ ȉŮŰŬȁȌȈȗȊ ŰȒȊ 
ŮɸȆŰȌȇǿȒȊ ǵŬ ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇǼ ǽůȌŭŬ, ȕůȌ ȇŬȆ ȌȆ ŰŬȉŮȆŬȇǽȎ ȍȌǽȎ, ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ŮǿȊŬȆ ŬȊŮȋǼȍŰȄŰŬ 
Ŭɸȕ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ŰȒȊ ŮɸȆŰȌȇǿȒȊ.  

ǨǵǥǫǳǫǬǪ ǶǲǨǶŪǶǯǱǵǪǵǥ 

ǞȊŬ ȁŬůȆȇȕ ȐŬȍŬȇŰȄȍȆůŰȆȇȕ ɸȌȏ ŮǿȊŬȆ ȇȌȆȊȕ ůŮ ȕȈŮȎ ŰȆȎ ɸȍȌȄȂȉǽȊŮȎ ȇȌȆȊȒȊǿŮȎ ȇŬȆ 

ȌȆȇȌȊȌȉǿŮȎ. ǵȌ ȐŬȍŬȇŰȄȍȆůŰȆȇȕ ŬȏŰȕ ŮǿȊŬȆ ŰȌ ɸȌůȌůŰȕ ǬȌȆȊȒȊȆȇǾȎ ǶɸŮȏȅȏȊȕŰȄŰŬȎ  ɸȌȏ 

ŮɸȆŭŮȆȇȊȖŮȆ ŰȕůȌ Ȅ ɸȌȈȆŰŮǿŬ, ȕůȌ ȇŬȆ ȌȆ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȇŬȆ ȌȆ ɸȌȈǿŰŮȎ, ɸȌȏ ȃȌȏȊ ȇŬȆ ŮȍȂǼȃȌȊŰŬȆ 

ůŮ ŬȏŰǽȎ. 

ǞȊŬȎ Ŭɸȕ ŰȌȏȎ ǼȋȌȊŮȎ, ȉǽůȒ ŰȒȊ ȌɸȌǿȒȊ ŮȇűȍǼȃŮŰŬȆ Ȅ ȇȌȆȊȒȊȆȇǾ ȏɸŮȏȅȏȊȕŰȄŰŬ ŮǿȊŬȆ ŬȏŰȕȎ 
ŰȒȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ. Ǫ ǨŰŬȆȍȆȇǾ ǬȌȆȊȒȊȆȇǾ ǨȏȅȖȊȄ (ǨǬǨ) ŬɸȌŰŮȈŮǿ ŰȄȊ ȌȏůȆŬůŰȆȇǾ ǽȇűȍŬůȄ 

ŰȄȎ ȇȌȆȊȒȊȆȇǾȎ ȏɸŮȏȅȏȊȕŰȄŰŬȎ ŰȒȊ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬȅȗȎ ŰȌ ŮȍȂŬůȆŬȇȕ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ ŮǿȊŬȆ ȉȆŬ 
Ŭɸȕ ŰȆȎ ɸŮȍȆȌȐǽȎ ȕɸȌȏ ȌȆ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȉɸȌȍȌȖȊ ȊŬ ŮűŬȍȉȕůȌȏȊ ɸȍȌȂȍǼȉȉŬŰŬ ǨŰŬȆȍȆȇǾȎ 
ǬȌȆȊȒȊȆȇǾȎ ǨȏȅȖȊȄȎ. ǨɸȆɸȈǽȌȊ ɸȌȈȆŰȆȇǽȎ ǨǬǨ ȉɸȌȍȌȖȊ ȊŬ ŬůȇȄȅȌȖȊ ůŮ ŰȌȉŮǿȎ ȕɸȒȎ ŰȌ 
ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ ȇŬȆ Ȅ ȁȆȗůȆȉȄ ŭȆŬȐŮǿȍȆůǾ ŰȌȏ, Ȍ ǼȊȅȍȒɸȌȎ ȇŬȆ Ȅ ɸŬȆŭŮǿŬ. 
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ǴŰȌ Ƿǥ ɸȆůŰŮȖȌȏȉŮ ȕŰȆ Ȅ ǨǬǨ ŮǿȊŬȆ ȏɸȕȅŮůȄ ȕȈȒȊ ȉŬȎ. ǴŮ ȉȆŬ ȇȌȆȊȒȊǿŬ ɸȌȏ ŭȆŬȍȇȗȎ 
ŮȋŮȈǿůůŮŰŬȆ ȇŬȊǽȊŬȎ ȉŬȎ ŭŮ ȉɸȌȍŮǿ ȊŬ ȉǽȊŮȆ ŬɸŬȅǾȎ. ǡȈȌȆ ȉŬȎ ǽȐȌȏȉŮ ŰȄȊ ǿŭȆŬ ŮȏȅȖȊȄ 
ŬɸǽȊŬȊŰȆ ůŰȄȊ ȇȌȆȊȒȊǿŬ ȇŬȆ ŰȌ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ. Ǳ ǡȉȆȈȌȎ ȉŬȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ůŮ ǽȊŬ ŭȆŬȍȇȗȎ 
ȉŮŰŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌ ɸŬȂȇȌůȉȆȌɸȌȆȄȉǽȊȌ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ ȇŬȆ ǽȍȐŮŰŬȆ ŬȊŰȆȉǽŰȒɸȌȎ ȇŬȅȄȉŮȍȆȊǼ ȉŮ 
ɸȍȌȇȈǾůŮȆȎ ɸȌȏ ŬűȌȍȌȖȊ ůŰȄȊ ŬɸȌŭȌŰȆȇȕŰȄŰǼ ŰȌȏ ŬȈȈǼ ȇŬȆ ůŰȄȊ ɸŬȍȌȏůǿŬ ŰȌȏ ȒȎ 
ŬȊŬɸȕůɸŬůŰȌȏ ȉǽȈȌȏȎ ŰȌȏ ȇȌȆȊȒȊȆȇȌȖ ȇŬȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȌȖ ȂǿȂȊŮůȅŬȆ. 

ũȆŬ ŮȉǼȎ, Ȅ ǨŰŬȆȍȆȇǾ ǬȌȆȊȒȊȆȇǾ ǨȏȅȖȊȄ ůȐŮŰǿȃŮŰŬȆ ǼȉŮůŬ ȉŮ ŰȄȊ ǽȊȊȌȆŬ ŰȄȎ ȁȆȗůȆȉȄȎ 

ŬȊǼɸŰȏȋȄȎ, ǽȐŮȆ ŮȅŮȈȌȊŰȆȇȕ ȐŬȍŬȇŰǾȍŬ ŭȍǼůŮȒȊ ȇŬȆ ŬɸȌŰŮȈŮǿ ůŰȍŬŰȄȂȆȇǾ ŮɸȆȈȌȂǾ ȉŬȎ. 

ǞȐȌȏȉŮ ŭȄȉȆȌȏȍȂǾůŮȆ ȇŬȆ ůȏȊŮȐǿȃȌȏȉŮ ǽȊŬ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ŭȍǼůŮȒȊ ɸȌȏ ŬűȌȍǼ ŰȌ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊ, 

ŰȌȊ ǼȊȅȍȒɸȌ ȇŬȆ ŰȄȊ ɸŬȆŭŮǿŬ: 

¶ ǲȍȌůɸŬȅȌȖȉŮ ȊŬ ůȏȉȁǼȈȈȌȏȉŮ ůŰȄ ȉŮǿȒůȄ ŰȄȎ űŰȗȐŮȆŬȎ ůŰǽȇȌȊŰŬȎ ŬȍȒȂȕȎ ůŰȌ 

ǽȍȂȌ ŮȅŮȈȌȊŰȆȇȗȊ ȌȍȂŬȊȆůȉȗȊ ɸȌȏ ůŰȄȍǿȃȌȏȊ ůȏȊŬȊȅȍȗɸȌȏȎ ȉŬȎ. 

¶ ǴȏȊŮȐǿȃȌȏȉŮ ŰȆȎ ɸȍȌůɸǼȅŮȆŮȎ ȉŬȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ɸȍȌůŰŬůǿŬ ŰȌȏ ɸŮȍȆȁǼȈȈȌȊŰȌȎ ȉŮ 

ȇŬȅȄȉŮȍȆȊǽȎ ŮȊǽȍȂŮȆŮȎ ŬȊŬȇȖȇȈȒůȄȎ ȇŬȆ ȏȆȌȅŮŰȌȖȉŮ ȊǽȌȏȎ ŰȍȕɸȌȏȎ ŮȍȂŬůǿŬȎ ȉǽůŬ 

Ŭɸȕ ȉǿŬ ůŮȆȍǼ ŬɸȈȗȊ ɸȍŬȇŰȆȇȗȊ ȈŮȆŰȌȏȍȂǿŬȎ ŰȌȏ ȇŰȆȍǿȌȏ ȉŮ ůȇȌɸȕ ŰȄȊ 

ŮȋȌȆȇȌȊȕȉȄůȄ ŮȊǽȍȂŮȆŬȎ. 

¶ ǲȍȌȒȅȌȖȉŮ ȇŬȆ ůŰȄȍǿȃȌȏȉŮ ǽȊŬ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ŮȊȄȉǽȍȒůȄȎ & ŮȇɸŬǿŭŮȏůȄȎ ůŮ ȉŬȅȄŰǽȎ, 

űȌȆŰȄŰǽȎ ȇŬȆ ůŰŮȈǽȐȄ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ůŰȌȐŮȖȌȊŰŬȎ ůŰȄȊ ŬȊǼɸŰȏȋȄ ŰȄȎ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǾȎ 

ɸŬȆŭŮǿŬȎ. 

¶ ǶɸȌůŰȄȍǿȃȌȏȉŮ ȒȎ ŮȊŮȍȂȕ ǮǽȈȌȎ ŰȆȎ ɸȍȌůɸǼȅŮȆŮȎ ŰȌȏ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ ǧȆȇŰȖȌȏ ȂȆŬ ŰȄȊ 

ǨŰŬȆȍȆȇǾ ǬȌȆȊȒȊȆȇǾ ǨȏȅȖȊȄ ɸȌȏ ůŰȌȐŮȖŮȆ ůŰȄȊ ɸȍȌȗȅȄůȄ ȇŬȆ ɸȍȌȁȌȈǾ ŰȄȎ ǨǬǨ 

ŰȕůȌ ůŰȌ ŮɸȆȐŮȆȍȄȉŬŰȆȇȕ ȇŬȆ ȇȌȆȊȒȊȆȇȕ ůȖȊȌȈȌ ȕůȌ ȇŬȆ ůŰȄȊ ŮɸǿŰŮȏȋȄ ȆůȌȍȍȌɸǿŬȎ 

ȉŮŰŬȋȖ ȇŮȍŭȌűȌȍǿŬȎ ȇŬȆ ȁȆȗůȆȉȄȎ ŬȊǼɸŰȏȋȄȎ. 

 

ǴǪǮǥǯǵǫǬǥ ũǨũǱǯǱǵǥ ǮǨǵǥũǨǯǨǴǵǨǳǥ ǵǹǯ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǹǯ 

ǬǥǵǥǴǵǥǴǨǹǯ 

ǴȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ ǧǭǲ 12 ( ɸŬȍ. 47)  ȇŬȆ ŰȌ ǧǭǲ 10 (ɸŬȍ. 22Ȅ) Ȅ ŬȈȈŬȂǾ ŰȌȏ űȌȍȌȈȌȂȆȇȌȖ 
ůȏȊŰŮȈŮůŰǾ ɸȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆǾȅȄȇŮ ůŰȆȎ ŬȍȐǽȎ ŰȌȏ 2013 ŬɸȌŰŮȈŮǿ çȉȄ ŭȆȌȍȅȒŰȆȇȕ ȂŮȂȌȊȕȎè 
ȇŬȆ ȇŬŰǼ ůȏȊǽɸŮȆŬ Ȍ ŰȍǽȐȒȊ ȇŬȆ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȏɸȌȈȌȂǿůŰȄȇŬȊ ȉŮ ŰȌȊ 

ȆůȐȖȌȊŰŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ 31Ȅ  ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ  űȌȍȌȈȌȂȆȇȕ ůȏȊŰŮȈŮůŰǾ. ǴŮ ɸŮȍǿɸŰȒůȄ ŮűŬȍȉȌȂǾȎ ŰȌȏ 
ȊǽȌȏ űȌȍȌȈȌȂȆȇȌȖ ůȏȊŰŮȈŮůŰǾ  ůŰȆȎ ɸȍȌůȒȍȆȊǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ ŰȄȎ 31Ȅ ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2012, Ȅ 
ȇŬȅŬȍǾ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȄ űȌȍȌȈȌȂȆȇǾ ŬɸŬǿŰȄůȄ ȅŬ ŬȊŮȍȐȕŰŬȊ ůŮ ú51  ȐȆȈ. ȂȆŬ ŰȄȊ ǨŰŬȆȍŮǿŬ, ȇŬȆ  
ŰŬ ȇŬȅŬȍǼ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ŰȄȎ ȐȍǾůȄȎ ȅŬ ǾŰŬȊ ŬȏȋȄȉǽȊŬ ȇŬŰǼ ú12 ȐȆȈ..  

ǧŮȊ ȏɸǼȍȐŮȆ ǼȈȈȌ ůȄȉŬȊŰȆȇȕ ȂŮȂȌȊȕȎ ɸȌȏ ǽȈŬȁŮ ȐȗȍŬ Ǿ ȌȈȌȇȈȄȍȗȅȄȇŮ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 
31.12.2012, ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ȇȈŮȆůǿȉŬŰȌȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŰȌȏ 2012 ȇŬȆ ȉǽȐȍȆ ŰȄȊ 
ǽȂȇȍȆůȄ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ Ŭɸȕ ŰȌ ǧǴ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍǿŬȎ, ŰȄȊ 11.3.2012. 

 

 

 

      ǥȅǾȊŬ, ŰȄȊ 11 ǮŬȍŰǿȌȏ 2013 

 

       ǵȌ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȕ ǴȏȉȁȌȖȈȆȌ 

 



ǨǵǪǴǫǥ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪ ǨǬŪǨǴǪ ǷǳǪǴǪǴ 2012  
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3. ǨǬŪǨǴǪ ǨǭǨũǷǱǶ ǥǯǨǰǥǳǵǪǵǹǯ 

ǱǳǬǹǵǱǶ ǨǭǨũǬǵǹǯ ǭǱũǫǴǵǹǯ  

 

 

 

 



 

 

 

ǞȇȅŮůȄ ǨȈǽȂȐȌȏ ǥȊŮȋǼȍŰȄŰȒȊ ǱȍȇȒŰȗȊ ǨȈŮȂȇŰȗȊ ǭȌȂȆůŰȗȊ 

ǲȍȌȎ ŰȌȏȎ ǮŮŰȕȐȌȏȎ ŰȄȎ ǥȊȗȊȏȉȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ 

ǲȍȌȎ ŰȌȏȎ ȉŮŰȕȐȌȏȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ 
ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ. 

 

ǞȇȅŮůȄ Ůɸǿ ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ 

ǨȈǽȂȋŬȉŮ ŰȆȎ ůȏȊȄȉȉǽȊŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ 
ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ., ȌȆ ȌɸȌǿŮȎ ŬɸȌŰŮȈȌȖȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȄȊ 
ȇŬŰǼůŰŬůȄ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ȅǽůȄȎ ŰȄȎ 31ȄȎ ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2012, ŰȆȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ 
ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ȉŮŰŬȁȌȈȗȊ ȆŭǿȒȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ ȇŬȆ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ ŰȄȎ ȐȍǾůŮȒȎ ɸȌȏ ǽȈȄȋŮ ŰȄȊ 
ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŬȏŰǾ, ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ɸŮȍǿȈȄȑȄ ůȄȉŬȊŰȆȇȗȊ ȈȌȂȆůŰȆȇȗȊ ŬȍȐȗȊ ȇŬȆ ȉŮȅȕŭȒȊ ȇŬȆ 
ȈȌȆɸǽȎ ŮɸŮȋȄȂȄȉŬŰȆȇǽȎ ɸȈȄȍȌűȌȍǿŮȎ. 

ǨȏȅȖȊȄ ŰȄȎ ǧȆȌǿȇȄůȄȎ ȂȆŬ ŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ 

Ǫ ŭȆȌǿȇȄůȄ ǽȐŮȆ ŰȄȊ ŮȏȅȖȊȄ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇŬŰǼȍŰȆůȄ ȇŬȆ ŮȖȈȌȂȄ ɸŬȍȌȏůǿŬůȄ ŬȏŰȗȊ ŰȒȊ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǲȍȕŰȏɸŬ ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ǥȊŬűȌȍǼȎ, 
ȕɸȒȎ ŬȏŰǼ ǽȐȌȏȊ ȏȆȌȅŮŰȄȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ, ȕɸȒȎ ȇŬȆ ȂȆŬ ŮȇŮǿȊŮȎ ŰȆȎ ŮůȒŰŮȍȆȇǽȎ 
ŭȆȇȈǿŭŮȎ, ɸȌȏ Ȅ ŭȆȌǿȇȄůȄ ȇŬȅȌȍǿȃŮȆ ȒȎ ŬɸŬȍŬǿŰȄŰŮȎ, ȗůŰŮ ȊŬ ȇŬȅǿůŰŬŰŬȆ ŭȏȊŬŰǾ Ȅ ȇŬŰǼȍŰȆůȄ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŬɸŬȈȈŬȂȉǽȊȒȊ Ŭɸȕ ȌȏůȆȗŭȄ ŬȊŬȇȍǿȁŮȆŬ, ɸȌȏ ȌűŮǿȈŮŰŬȆ ŮǿŰŮ ůŮ 
ŬɸǼŰȄ ŮǿŰŮ ůŮ ȈǼȅȌȎ. 

ǨȏȅȖȊȄ ŰȌȏ ǨȈŮȂȇŰǾ 

Ǫ ŭȆȇǾ ȉŬȎ ŮȏȅȖȊȄ ŮǿȊŬȆ ȊŬ ŮȇűȍǼůȌȏȉŮ ȂȊȗȉȄ Ůɸǿ ŬȏŰȗȊ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ȉŮ 
ȁǼůȄ ŰȌȊ ǽȈŮȂȐȕ ȉŬȎ.  ǧȆŮȊŮȍȂǾůŬȉŮ ŰȌȊ ǽȈŮȂȐȕ ȉŬȎ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǲȍȕŰȏɸŬ 
ǨȈǽȂȐȌȏ. ǵŬ ɸȍȕŰȏɸŬ ŬȏŰǼ ŬɸŬȆŰȌȖȊ ȊŬ ůȏȉȉȌȍűȒȊȕȉŬůŰŮ ȉŮ ȇŬȊȕȊŮȎ ŭŮȌȊŰȌȈȌȂǿŬȎ, ȇŬȅȗȎ 
ȇŬȆ ȊŬ ůȐŮŭȆǼȃȌȏȉŮ ȇŬȆ ŭȆŮȊŮȍȂȌȖȉŮ ŰȌȊ ǽȈŮȂȐȌ ȉŮ ůȇȌɸȕ ŰȄȊ ŬɸȕȇŰȄůȄ ŮȖȈȌȂȄȎ ŭȆŬůűǼȈȆůȄȎ 
ȂȆŬ ŰȌ ŮǼȊ ȌȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŮǿȊŬȆ ŬɸŬȈȈŬȂȉǽȊŮȎ Ŭɸȕ ȌȏůȆȗŭȄ ŬȊŬȇȍǿȁŮȆŬ. 

Ǳ ǽȈŮȂȐȌȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ŰȄ ŭȆŮȊǽȍȂŮȆŬ ŭȆŬŭȆȇŬůȆȗȊ ȂȆŬ ŰȄȊ ŬɸȕȇŰȄůȄ ŮȈŮȂȇŰȆȇȗȊ ŰŮȇȉȄȍǿȒȊ, 
ůȐŮŰȆȇǼ ȉŮ ŰŬ ɸȌůǼ ȇŬȆ ŰȆȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ůŰȆȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  ǱȆ ŮɸȆȈŮȂȕȉŮȊŮȎ 
ŭȆŬŭȆȇŬůǿŮȎ ȁŬůǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ȇȍǿůȄ ŰȌȏ ŮȈŮȂȇŰǾ ɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȄȎ ŰȄȎ ŮȇŰǿȉȄůȄȎ ŰȒȊ 
ȇȆȊŭȖȊȒȊ ȌȏůȆȗŭȌȏȎ ŬȊŬȇȍǿȁŮȆŬȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ, ɸȌȏ ȌűŮǿȈŮŰŬȆ ŮǿŰŮ ůŮ 
ŬɸǼŰȄ ŮǿŰŮ ůŮ ȈǼȅȌȎ.  ǬŬŰǼ ŰȄ ŭȆŮȊǽȍȂŮȆŬ ŬȏŰȗȊ ŰȒȊ ŮȇŰȆȉǾůŮȒȊ ȇȆȊŭȖȊȌȏ, Ȍ ŮȈŮȂȇŰǾȎ 
ŮȋŮŰǼȃŮȆ ŰȆȎ ŮůȒŰŮȍȆȇǽȎ ŭȆȇȈǿŭŮȎ ɸȌȏ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȄȊ  ȇŬŰǼȍŰȆůȄ ȇŬȆ ŮȖȈȌȂȄ ɸŬȍȌȏůǿŬůȄ 
ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍŮǿŬȎ, ȉŮ ůȇȌɸȕ ŰȌ ůȐŮŭȆŬůȉȕ ŮȈŮȂȇŰȆȇȗȊ 
ŭȆŬŭȆȇŬůȆȗȊ ȇŬŰǼȈȈȄȈȒȊ ȂȆŬ ŰȆȎ ɸŮȍȆůŰǼůŮȆȎ, ŬȈȈǼ ȕȐȆ ȉŮ ůȇȌɸȕ ŰȄȊ ǽȇűȍŬůȄ ȂȊȗȉȄȎ Ůɸǿ ŰȄȎ 
ŬɸȌŰŮȈŮůȉŬŰȆȇȕŰȄŰŬȎ ŰȒȊ ŮůȒŰŮȍȆȇȗȊ ŭȆȇȈǿŭȒȊ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍŮǿŬȎ. Ǳ ǽȈŮȂȐȌȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ 
ŮɸǿůȄȎ ŰȄȊ ŬȋȆȌȈȕȂȄůȄ ŰȄȎ ȇŬŰŬȈȈȄȈȕŰȄŰŬȎ ŰȒȊ ȈȌȂȆůŰȆȇȗȊ ŬȍȐȗȊ ȇŬȆ ȉŮȅȕŭȒȊ ɸȌȏ 
ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆǾȅȄȇŬȊ ȇŬȆ ŰȌȏ ŮȖȈȌȂȌȏ ŰȒȊ ŮȇŰȆȉǾůŮȒȊ ɸȌȏ ǽȂȆȊŬȊ Ŭɸȕ ŰȄ ŭȆȌǿȇȄůȄ, ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ 
ŬȋȆȌȈȕȂȄůȄ ŰȄȎ ůȏȊȌȈȆȇǾȎ ɸŬȍȌȏůǿŬůȄȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ. 

ǲȆůŰŮȖȌȏȉŮ ȕŰȆ ŰŬ ŮȈŮȂȇŰȆȇǼ ŰŮȇȉǾȍȆŬ ɸȌȏ ǽȐȌȏȉŮ ůȏȂȇŮȊŰȍȗůŮȆ ŮǿȊŬȆ ŮɸŬȍȇǾ ȇŬȆ ȇŬŰǼȈȈȄȈŬ 
ȂȆŬ ŰȄ ȅŮȉŮȈǿȒůȄ ŰȄȎ ŮȈŮȂȇŰȆȇǾȎ ȉŬȎ ȂȊȗȉȄȎ. 

ũȊȗȉȄ 

ǬŬŰǼ ŰȄ ȂȊȗȉȄ ȉŬȎ, ȌȆ ůȏȊȄȉȉǽȊŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȏȊ ŮȖȈȌȂŬ, Ŭɸȕ ȇǼȅŮ 
ȌȏůȆȗŭȄ ǼɸȌȑȄ, ŰȄȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ ȅǽůȄ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ 
ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ. ȇŬŰǼ ŰȄȊ 31Ȅ ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2012 ȇŬȆ ŰȄ 
ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ ŰȄȎ ŮɸǿŭȌůȄ ȇŬȆ ŰȆȎ ŰŬȉŮȆŬȇǽȎ ŰȄȎ ȍȌǽȎ ȂȆŬ ŰȄ ȐȍǾůȄ ɸȌȏ ǽȈȄȋŮ ŰȄȊ 
ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŬȏŰǾ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǲȍȕŰȏɸŬ ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ǥȊŬűȌȍǼȎ, ȕɸȒȎ 
ŬȏŰǼ ǽȐȌȏȊ ȏȆȌȅŮŰȄȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ. 

ǝȈȈȌ ŪǽȉŬ 

ǱȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ 
ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ. ȂȆŬ ŰȄ ȐȍǾůȄ ɸȌȏ ǽȈȄȋŮ ŰȄȊ 31Ȅ ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2011 ŮǿȐŬȊ 



 

 

ŮȈŮȂȐȅŮǿ Ŭɸȕ ǼȈȈȌȏȎ ǱȍȇȒŰȌȖȎ ǨȈŮȂȇŰǽȎ ǭȌȂȆůŰǽȎ, ȌȆ ȌɸȌǿȌȆ ŮȋǽűȍŬůŬȊ ȂȊȗȉȄ ȐȒȍǿȎ 
ŭȆŬűȌȍȌɸȌǿȄůȄ ŰȄȊ 5Ȅ ǮŬȍŰǿȌȏ 2012 Ůɸǿ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŰȄȎ ɸȍȌȄȂȌȖȉŮȊȄȎ 
ȐȍǾůŮȒȎ. 

ǥȊŬűȌȍǼ Ůɸǿ ǝȈȈȒȊ ǯȌȉȆȇȗȊ ȇŬȆ ǬŬȊȌȊȆůŰȆȇȗȊ ŪŮȉǼŰȒȊ 

ǨɸŬȈȄȅŮȖůŬȉŮ ŰȄ ůȏȉűȒȊǿŬ ȇŬȆ ŰȄȊ ŬȊŰȆůŰȌǿȐȄůȄ ŰȌȏ ɸŮȍȆŮȐȌȉǽȊȌȏ ŰȄȎ ǞȇȅŮůȄȎ 
ǧȆŬȐŮǿȍȆůȄȎ ŰȌȏ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȌȖ ǴȏȉȁȌȏȈǿȌȏ ȉŮ ŰȆȎ ůȏȊȄȉȉǽȊŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ůŰŬ 
ɸȈŬǿůȆŬ ŰȒȊ ȌȍȆȃȕȉŮȊȒȊ Ŭɸȕ ŰŬ ǼȍȅȍŬ 43Ŭ ȇŬȆ 37 ŰȌȏ Ǭ.ǯ. 2190/1920. 

 

 

 

 

ǥȅǾȊŬ, 11 ǮŬȍŰǿȌȏ 2013 

ǱȆ ǱȍȇȒŰȌǿ ǨȈŮȂȇŰǽȎ ǭȌȂȆůŰǽȎ 

 

 

 

 

 

ǲǥǯǥũǫǹǵǪǴ I .K. ǲǥǲǥǩǱũǭǱǶ                                                  ǫǹǥǯǯǪǴ ǸǶǷǱǶǯǵǥǬǪǴ 

ǥǮ ǴǱǨǭ 16631                                                                          ǥǮ ǴǱǨǭ 20161 

 

 

 

ǨǳǯǴǵ & ũǫǥǯũǬ (ǨǭǭǥǴ) 

ǱǳǬǹǵǱǫ ǨǭǨũǬǵǨǴ ǭǱũǫǴǵǨǴ ǥ.Ǩ. 

11Ȍ ǷǭǮ ǨŪǯǫǬǪǴ ǱǧǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ï ǭǥǮǫǥǴ 

14451 ǮǨǵǥǮǱǳūǹǴǪ 

ǥ.Ǯ. ǴǱǨǭ ǨǵǥǫǳǫǥǴ 107 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 15  

4.  ǨǵǪǴǫǨǴ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǨǴ ǬǥǵǥǴǵǥǴǨǫǴ ũǫǥ 

ǵǪ ǷǳǪǴǪ 2012 ǴǶǮūǹǯǥ ǮǨ ǵǥ ǧǫǨŪǯǪ 

ǲǳǱǵǶǲǥ ǷǳǪǮǥǵǱǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪǴ 

ǥǯǥūǱǳǥǴ  



ǨǵǪǴǫǥ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪ ǨǬŪǨǴǪ ǷǳǪǴǪǴ 2012  

 

(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 16  

 

4.1  ȺɇȼɆȽȷ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ɆɈɁɃȿȽȾɃɈ ȺȽɆɃȹȼɀȷɇɃɆ  
 

ǴȄȉ. 01.01 01.01

31.12.2012 31.12.2011

ǞůȌŭŬ

ǨȇȇŬȅǼȍȆůȄ (clearing) 5.7 8.837 13.633

ǶɸȄȍŮůǿŮȎ ǱȆȇȌȏ ǨȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ 5.8 357 559

ǳȖɸȌȆ 5.9 200 0

ǶɸȄȍŮůǿŮȎ ǲȈȄȍȌűȌȍȆȇǾȎ .5.10 37 39

X-NET 5.11 27 8

ǭȌȆɸǽȎ ǶɸȄȍŮůǿŮȎ 5.12 3 13

ǬȖȇȈȌȎ ȇȖȍȆȒȊ ŮȍȂŬůȆȗȊ 9.461 14.252

ǲȕȍȌȎ ǨɸȆŰȍȌɸǾȎ ǬŮűŬȈŬȆŬȂȌȍǼȎ 5.22 (633) (933)

ǴȖȊȌȈȌ ǭŮȆŰȌȏȍȂȆȇȗȊ ŮůȕŭȒȊ 8.828 13.319

ǬȕůŰȌȎ ŮȍȂŬůȆȗȊ ȇŬȆ ŭŬɸǼȊŮȎ

ǥȉȌȆȁǽȎ ȇŬȆ ǽȋȌŭŬ ɸȍȌůȒɸȆȇȌȖ 5.13 902 778

ǥȉȌȆȁǽȎ ȇŬȆ ǽȋȌŭŬ ŰȍǿŰȒȊ 5.14 32 33

ǶɸȄȍŮůǿŮȎ ȇȌȆȊǾȎ ȒűǽȈŮȆŬȎ 1 1

ǴȏȊŰȄȍǾůŮȆȎ/ȉȄȐŬȊȌȂȍŬűȆȇȄ ȏɸȌůŰǾȍȆȋȄ5.15 158 162

ūȕȍȌȆ-ūǲǥ 5.16 69 86

ǧȆŬȐŮǿȍȆůȄ ȇŰȄȍǿȒȊ/ŮȋȌɸȈȆůȉȌȖ 5.17 37 37

ǲǼȂȆŬ ǷȍǽȒůȄ ǧȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ 5.18 7.500 11.500

TȍǼɸŮȃŬ ǨȈȈǼŭȌȎ ǭȌȂ.ǷȍȄȉŬŰȆȇȌȖ ǧȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ5.19 8 70

ǨȋȌŭŬ ǭŮȆŰȌȏȍȂǿŬȎ 5.20 94 84

ǭȌȆɸǼ ǽȋȌŭŬ 5.21 50 44

ǴȖȊȌȈȌ ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇȗȊ ŮȍȂŬůȆȗȊ ȇŬȆ ŭŬɸŬȊȗȊ 8.851 12.795

ǬǽȍŭȄ ɸȍȌ űȕȍȒȊ, ȐȍȄȉŬŰȌŭȌŰȆȇȗȊ, ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ 

ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ ȇŬȆ ŬɸȌůȁǽůŮȒȊ (EBITDA) (23) 524

ǥɸȌůȁǽůŮȆȎ 5.23 (102) (102)

ǬǽȍŭȄ ɸȍȌ űȕȍȒȊ, ȐȍȄȉŬŰȌŭȌŰȆȇȗȊ ȇŬȆ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ 

ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ (EBIT) (125) 422

ǞůȌŭŬ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ 5.27 226 298

ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ȉŮȍǿůȉŬŰŬ 5.32 1.200 0

ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ǽȋȌŭŬ 5.27 (1) (2)

ǬǽȍŭȄ ɸȍȌ űȕȍȒȊ (EBT) 1.300 718

ūȕȍȌȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ 5.31 (34) (83)

ǬǽȍŭȄ ȉŮŰǼ Ŭɸȕ űȕȍȌȏȎ 1.266 635

ǨǵǪǴǫǥ ǬǥǵǥǴǵǥǴǪ ǴǶǯǱǭǫǬOY  ǨǫǴǱǧǪǮǥǵǱǴ                        

(ɸȌůǼ ůŮ ú ȐȆȈ.)

ǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ 

ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ 

ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ

 

 

ǬŬȅŬȍǼ ȇǽȍŭȄ ȉŮŰǼ Ŭɸȕ űȕȍȌȏȎ (ǥ) 1.266 635

ǭȌȆɸǼ ůȏȊȌȈȆȇǼ ŮȆůȌŭǾȉŬŰŬ / (ȃȄȉǿŮȎ) - other comprehensive 

income

ǭȌȆɸǼůȏȊȌȈȆȇǼŮȆůȌŭǾȉŬŰŬ/ (ȃȄȉǿŮȎ)ȉŮŰǼŬɸȕűȕȍȌȏȎ

(Ǧ) 0 0 

ǴȏȂȇŮȊŰȍȒŰȆȇǼ ůȏȊȌȈȆȇǼ ŮȆůȌŭǾȉŬŰŬ / (ȃȄȉǿŮȎ) ȉŮŰǼ 

Ŭɸȕ űȕȍȌȏȎ (ǥ) + (Ǧ) 1.266 635

 

 

 

ǱȆ ůȄȉŮȆȗůŮȆȎ ůŰȆȎ ůŮȈǿŭŮȎ 20  ȉǽȐȍȆ 54 ŬɸȌŰŮȈȌȖȊ ŬȊŬɸȕůɸŬůŰȌ ȉǽȍȌȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ 
ŰȄȎ 31.12.201 2 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 17  

 

4.2 ȺɇȼɆȽȷ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ɃȽȾɃɁɃɀȽȾȼɆ ŪȺɆȼɆ 
 

Ɇɖɛ. 31.12.2012 31.12.2011

ȺɁȺɅũȼɇȽȾɃ

ɀɖ əɡəɚɞűɞɟɞɨɜ ŮɜŮɟɔɖŰɘəɧ

ȽŭɘɞɢɟɖůɘɛɞˊɞɘɞɨɛŮɜŬ ŮɜůɩɛŬŰŬ ˊɎɔɘŬ5.23 117 219

ȺˊŮɜŭɨůŮɘɠ ůŮ ɗɡɔŬŰɟɘəɏɠ əŬɘ ɚɞɘˊɏɠ 

ɛŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ

5.24

23.302 23.302

ȷɜŬɓŬɚɚɧɛŮɜŮɠ űɞɟɞɚɞɔɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ5.25 40 51

23.459 23.572

Ⱦɡəɚɞűɞɟɞɨɜ ȺɜŮɟɔɖŰɘəɧ

ɄŮɚɎŰŮɠ əŬɘ ɚɞɘˊɏɠ Ůɛˊɞɟɘəɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ5.26 538 342

ȿɞɘˊɏɠ ŬˊŬɘŰɐůŮɘɠ 5.26 524 250

ɇŬɛŮɘŬəɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ əŬɘ ɘůɞŭɨɜŬɛŬ 5.27 4.789 5.566

5.851 6.158

ɆɈɁɃȿɃ ȺɁȺɅũȼɇȽȾɃɈ 29.310 29.730

ȽȹȽȷ ȾȺūȷȿȷȽȷ ȾȷȽ ɈɄɃɉɅȺɋɆȺȽɆ

ȽŭɘŬ əŮűɎɚɘŬ

ɀŮŰɞɢɘəɧ ȾŮűɎɚŬɘɞ 5.28 25.500 25.500

ȷˊɞɗŮɛŬŰɘəɎ 5.28 87 60

ȷˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ Ůɘɠ ɜɏɞ 2.783 1.544

Ɇɨɜɞɚɞ Ƚŭɑɤɜ ȾŮűŬɚŬɑɤɜ 28.370 27.104

ɀŬəɟɞˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ

ɄɟɞɓɚɏɣŮɘɠ 5.29 71 78

71 78

ȸɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ

ɄɟɞɛɖɗŮɡŰɏɠ əŬɘ ɚɞɘˊɏɠ Ůɛˊɞɟɘəɏɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ5.30 840 2.516

ȿɞɘˊɏɠ ɓɟŬɢɡˊɟɧɗŮůɛŮɠ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɘɠ 29 32

869 2.548

ɆɈɁɃȿɃ ȽȹȽɋɁ ȾȺūȷȿȷȽɋɁ & ɈɄɃɉɅȺɋɆȺɋɁ29.310 29.730

ȺɇȼɆȽȷ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ɃȽȾɃɁɃɀȽȾȼɆ ŪȺɆȼɆ      

ȺɇȷȽɅȺȽȷ ȺȾȾȷŪȷɅȽɆȼɆ 

ɆɈɁȷȿȿȷũɋɁ 

ɉɅȼɀȷɇȽɆɇȼɅȽɃɈ ȷŪȼɁɋɁ 

 

 

 

 

 

ǱȆ ůȄȉŮȆȗůŮȆȎ ůŰȆȎ ůŮȈǿŭŮȎ 20  ȉǽȐȍȆ 54  ŬɸȌŰŮȈȌȖȊ ŬȊŬɸȕůɸŬůŰȌ ȉǽȍȌȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ 
ŰȄȎ 31.12.201 2. 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 18  

4.3 ȺɇȼɆȽȷ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ɀȺɇȷȸɃȿɋɁ ȽȹȽɋɁ ȾȺūȷȿȷȽɋɁ  
 

ȾȽɁȼɆȼ ȽȹȽɋɁ ȾȺūȷȿȷȽɋɁ
ɀŮŰɞɢɘəɧ 

əŮűɎɚŬɘɞ

ȹɘŬűɞɟɎ Ŭˊɧ 

ɏəŭɞůɖ ɛŮŰɞɢɩɜ 

ɡˊɏɟ Űɞ ɎɟŰɘɞ

ȷˊɞɗŮɛŬŰɘəɎ
ȷˊɞŰŮɚɏůɛŬŰŬ 

Ůɘɠ ɜɏɞ

Ɇɨɜɞɚɞ Ƚŭɑɤɜ 

ȾŮűŬɚŬɑɤɜ

ɈˊɧɚɞɘˊŬ 01/01/2011 25.500 0 0 969 26.469

Ⱦɏɟŭɖ  ɢɟɐůɖɠ 635 635
ȿɞɘˊɎ ůɡɜɞɚɘəɎ ŮɘůɞŭɐɛŬŰŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ 0 0

ɆɡɔəŮɜɟɤŰɘəɎ ůɡɜɞɚɘəɎ ŮɘůɞŭɐɛŬŰŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ 635 635

ȹɘŬɜɞɛɐ əŮɟŭɩɜ ůŮ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɎ 60 (60) 0

ɈˊɧɚɞɘˊŬ 31/12/2011 25.500 0 60 1.544 27.104

Ⱦɏɟŭɖ  ɢɟɐůɖɠ 1.266 1.266
ȿɞɘˊɎ ůɡɜɞɚɘəɎ ŮɘůɞŭɐɛŬŰŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ 0 0

ɆɡɔəŮɜɟɤŰɘəɎ ůɡɜɞɚɘəɎ ŮɘůɞŭɐɛŬŰŬ ɛŮŰɎ Ŭˊɧ űɧɟɞɡɠ 1.266 1.266

ȹɘŬɜɞɛɐ əŮɟŭɩɜ ůŮ ŬˊɞɗŮɛŬŰɘəɎ 27 (27) 0

ɈˊɧɚɞɘˊŬ 31/12/2012 25.500 0 87 2.783 28.370
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4.4 ȺɇȼɆȽȷ ȾȷɇȷɆɇȷɆȼ ɇȷɀȺȽȷȾɋɁ ɅɃɋɁ 
 

 

Ɇɖɛ.31.12.2012

31.12.2011 

(ŬɜŬŰŬɝɘɜɞɛ

ɖɛɏɜŬ) 

ɇŬɛɘŬəɏɠ Ʌɞɏɠ Ŭˊɧ ȿŮɘŰɞɡɟɔɘəɏɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ

Ⱦɏɟŭɖ ˊɟɞ űɧɟɤɜ 4.1 1.300 718

Ʉɚɏɞɜ / ɛŮɑɞɜ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɏɠ ɔɘŬ: 

ȷˊɞůɓɏůŮɘɠ 5.23 102 102

ɄɟɞɓɚɏɣŮɘɠ 0 23

ɄɟɧɓɚŮɣɖ Ŭˊɞɕɖɛɑɤůɖɠ ˊɟɞůɤˊɘəɞɨ5.29 163 13

ȰůɞŭŬ Űɧəɤɜ 5.27 (226) (298)

ɉɟŮɤůŰɘəɞɑ Űɧəɞɘ & ůɡɜŬűɐ ɏɝɞŭŬ 5.27 1 2

Ʉɚɏɞɜ / ɛŮɑɞɜ ˊɟɞůŬɟɛɞɔɏɠ ɔɘŬ ɛŮŰŬɓɞɚɏɠ 

ɚɞɔ/ůɛɩɜ əŮűŬɚŬɑɞɡ əɑɜɖůɖɠ ɐ ˊɞɡ ůɢŮŰɑɕɞɜŰŬɘ 

ɛŮ Űɘɠ ɚŮɘŰ/əɏɠ ŭɟŬůŰ/ŰŮɠ

ɀŮɑɤůɖ / (Ŭɨɝɖůɖ) ŬˊŬɘŰɐůŮɤɜ  (474) 126

(ɀŮɑɤůɖ) / Ŭɨɝɖůɖ ɡˊɞɢɟŮɩůŮɤɜ (ˊɚɖɜ ɇɟŬˊŮɕɩɜ) (2.569) (4.914)

ɉɟŮɤůŰɘəɞɑ Űɧəɞɘ & ůɡɜŬűɐ ɏɝɞŭŬ əŬŰŬɓŮɓɚɖɛɏɜŬ5.27 (1) (2)

Ʉɚɖɟɤɛɏɠ ɔɘŬ ŬˊɞɕɖɛɘɩůŮɘɠ 5.13 (170)

ȾŬŰŬɓŮɓɚɖɛɏɜɞɘ  űɧɟɞɘ 5.31 (29) (689)

Ɇɨɜɞɚɞ Ůəɟɞɩɜ Ŭˊɧ ɚŮɘŰ/əɏɠ ŭɟŬůŰ/ŰŮɠ(Ŭ) (1.903) (4.919)

ȺˊŮɜŭɡŰɘəɏɠ ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ 

ȷɔɞɟɎ ŮɜůɩɛŬŰɤɜ & Ɏɦɚɤɜ  ůŰɞɘɢŮɑɤɜ5.23 0 (111)

ȺɘůˊɟŬɢɗɏɜŰŮɠ Űɧəɞɘ 5.27 226 298

ȺɘůˊɟŬɢɗɏɜŰŬ ɛŮɟɑůɛŬŰŬ 5.32 900 0

Ɇɨɜɞɚɞ Ůɘůɟɞɩɜ Ŭˊɧ  ŮˊŮɜŭɡŰɘəɏɠ ŭɟŬůŰ/ŰŮɠ (ɓ) 1.126 187

ɉɟɖɛŬŰɞŭɞŰɘəɏɠ  ȹɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ 

Ɇɨɜɞɚɞ Ůɘůɟɞɩɜ / (Ůəɟɞɩɜ) Ŭˊɧ ɢɟɖɛ/əɏɠ 

ŭɟŬůŰɖɟɘɧŰɖŰŮɠ (ɔ)
0 0

ȾŬɗŬɟɐ ɛŮɑɤůɖ ůŰŬ ŰŬɛŮɘŬəɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ əŬɘ ɘůɞŭɨɜŬɛŬ 

ɏɜŬɟɝɖɠ ɢɟɐůɖɠ (Ŭ) + (ɓ) + (ɔ)
(777) (4.732)

ɇŬɛŮɘŬəɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ əŬɘ ɘůɞŭɨɜŬɛŬ ɏɜŬɟɝɖɠ 

ɢɟɐůɖɠ
5.27 5.566 10.298

ɇŬɛŮɘŬəɎ ŭɘŬɗɏůɘɛŬ əŬɘ ɘůɞŭɨɜŬɛŬ ɚɐɝɖɠ ɢɟɐůɖɠ5.27 4.789 5.566
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5. ǴǪǮǨǫǹǴǨǫǴ Ǩǲǫ ǵǹǯ ǨǵǪǴǫǹǯ 

ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǹǯ ǬǥǵǥǴǵǥǴǨǹǯ  
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5.1   ũǨǯǫǬǨǴ ǲǭǪǳǱūǱǳǫǨǴ ũǫǥ ǵǪǯ Ǩǵǥǫǳǫǥ 

Ǫ ŮŰŬȆȍŮǿŬ ȉŮ ŰȄȊ ŮɸȒȊȏȉǿŬ çǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ 
ǥŪǪǯǹǯ ǥǯǹǯǶǮǪ ǨǵǥǫǳǨǫǥè ȇŬȆ ŭȆŬȇȍȆŰȆȇȕ ŰǿŰȈȌ çATHEXClear è, ůȏůŰǾȅȄȇŮ ŰȄȊ 
22.7.2005 (ȏɸȕ ŰȄȊ ŬȍȐȆȇǾ ŮɸȒȊȏȉǿŬ "ǶȑȆɸȖȈȄ ǥȊȗȊȏȉȌȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ǥȋȆȌɸȌǿȄůȄȎ ǥȇȆȊǾŰȒȊ 
ȇŬȆ ǲŬȍȌȐǾȎ ǶɸȄȍŮůȆȗȊè ȇŬȆ ŰȌȊ ŭȆŬȇȍȆŰȆȇȕ ŰǿŰȈȌ çǶȑȆɸȖȈȄ ǥȇȆȊǾŰȒȊ ǥ.Ǩ.è) ȇŬȆ Ȅ 

ŬȊŬȇȌǿȊȒůȄ ŰȄȎ ŮȊ ȈȕȂȒ ůȖůŰŬůȄȎ ȇŬȆ ŰȄȎ ȌȆȇŮǿŬȎ ȇŬŰŬȐȗȍȄůȄȎ ůŰȌ ǮȄŰȍȗȌ ǥȊȒȊȖȉȒȊ 
ǨŰŬȆȍŮȆȗȊ ŭȄȉȌůȆŮȖȅȄȇŮ ůŰȌ ūǨǬ 8298/27.7.2005. Ǳ ǥȍ.Ǯ.ǥ.Ǩ. ŰȄȎ ŮŰŬȆȍŮǿŬȎ ŮǿȊŬȆ 
58973/01/Ǧ/05/309.  
ǮŮ ŬɸȕűŬůȄ ŰȌȏ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȌȖ ǴȏȉȁȌȏȈǿȌȏ ŰȄȎ ǨǷǥǨ, ȌȈȌȇȈȄȍȗȅȄȇŮ ůŰȆȎ 8.3.2010 Ȅ 
ŮȋŬȂȌȍǼ ŰȌȏ ůȏȊȕȈȌȏ ŰȒȊ ȉŮŰȌȐȗȊ (100%) ŰȄȎ ŮŰŬȆȍŮǿŬȎ çǨǵǥǫǳǨǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ 
ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥǯǹǯǶǮǪ ǨǵǥǫǳǨǫǥè, (ȏɸȕ ŰȄȊ ŬȍȐȆȇǾ 
ŮɸȒȊȏȉǿŬ çǶȑǿɸȏȈȄ ǥȊȗȊȏȉȌȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ǥȋȆȌɸȌǿȄůȄȎ ǥȇȆȊǾŰȒȊ ȇŬȆ ǲŬȍȌȐǾȎ ǶɸȄȍŮůȆȗȊè ȇŬȆ 

ŰȌȊ ŭȆŬȇȍȆŰȆȇȕ ŰǿŰȈȌ çǶȑǿɸȏȈȄ ǥȇȆȊǾŰȒȊ ǥ.Ǩ.è) ǽȊŬȊŰȆ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ ŰȆȉǾȉŬŰȌȎ Ůȋ Ůȏȍȗ ŮȇŬŰȕȊ 
ŰȍȆǼȊŰŬ ȐȆȈȆǼŭȒȊ (130.000). ǴȇȌɸȕȎ ŰȄȎ ŮȋŬȂȌȍǼȎ ǾŰŬȊ Ȅ ŮȆůűȌȍǼ ŰȌȏ ȇȈǼŭȌȏ ŰȄȎ 
ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȄȊ ȊǽŬ ŮŰŬȆȍǿŬ ȉŮ ŬɸȕůȐȆůȄ ŰȌȏ ȇȈǼŭȌȏ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨǷǥǨ 
ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ Ȋ.2166/93. 

ǵȌ ȇŬŰŬůŰŬŰȆȇȕ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍǿŬȎ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾȅȄȇŮ ȇŬȆ ȉŮŰȌȊȌȉǼůŰȄȇŮ ůŮ Ǩǵǥǫǳǫǥ ǨǬǬǥŪǥǳǫǴǪǴ 
ǴǶǯǥǭǭǥũǹǯ ǷǳǪǮǥǵǫǴǵǪǳǫǱǶ ǥŪǪǯǹǯ ǥ.Ǩ. ȉŮ ŭȆŬȇȍȆŰȆȇȕ ŰǿŰȈȌ ATHEXCLEAR (ETEK)  Ǿ 

ǨŰŬȆȍǿŬ. 
ǵȄȊ 15/7/2010 ȉŮŰǼ ŰȄȊ ȌȈȌȇȈǾȍȒůȄ ŰȄȎ ŬɸȕůȐȆůȄȎ ŰȌȏ ȇȈǼŭȌȏ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ Ŭɸȕ ŰȄȊ 
ǨǷǥǨ ȇŬȆ ŮȆůűȌȍǼ ŰȌȏ ůŰȄȊ ǨǵǨǬ (ŬɸȕűŬůȄ ǯȌȉŬȍȐǿŬȎ 20153/15.7.2010)  ŰȌ ȉŮŰȌȐȆȇȕ 
ȇŮűǼȈŬȆȌ ŬȏȋǾȅȄȇŮ, ȈȕȂȒ ŰȄȎ ŮȆůűȌȍǼȎ ŰȌȏ ȇȈǼŭȌȏ, ȇŬŰǼ ŰȌ ɸȌůȕ ŰȄȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ŰȌȏ 
ȇȈǼŭȌȏ ŰȄȎ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ŰȄȎ ǨǷǥǨ ȇŬŰǼ ŮǿȇȌůȆ ɸǽȊŰŮ ŮȇŬŰȌȉȉȖȍȆŬ ŰȍȆŬȇȕůȆŮȎ ȌȂŭȕȊŰŬ 
ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ (ú 25.380.000), ȉŮ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ ȌȇŰȗ ŮȇŬŰȌȉȉȏȍǿȒȊ ŰŮŰȍŬȇȌůǿȒȊ ŮȋǾȊŰŬ 
ȐȆȈȆǼŭȒȊ (8.460.000) ȊǽȒȊ ȇȌȆȊȗȊ ȌȊȌȉŬůŰȆȇȗȊ ȉŮŰȌȐȗȊ ȌȊȌȉŬůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ŰȍȆȗȊ Ůȏȍȗ (ú 

3) Ȅ ȇǼȅŮ ȉǿŬ. 'ǞŰůȆ ŰȌ ůȏȊȌȈȆȇȕ ȇŮűǼȈŬȆȌ ŰȄȎ ǨǵǨǬ ŭȆŬȉȌȍűȗȅȄȇŮ ůȏȊȌȈȆȇǼ ůŮ ŮǿȇȌůȆ 
ɸǽȊŰŮ ŮȇŬŰȌȉȉȖȍȆŬ ɸŮȊŰŬȇȕůȆŮȎ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ (ú 25.500.0000) ȇŬȆ ŭȆŬȆȍŮǿŰŬȆ ůŮ ȌȇŰȗ 
ŮȇŬŰȌȉȉȖȍȆŬ ɸŮȊŰŬȇȕůȆŮȎ ȐȆȈȆǼŭŮȎ (8.500.000) ȇȌȆȊǽȎ ȌȊȌȉŬůŰȆȇǽȎ ȉŮŰȌȐǽȎ ȌȊȌȉŬůŰȆȇǾȎ 
ŬȋǿŬȎ ŰȍȆȗȊ Ǩȏȍȗ (ú3) Ȅ ȇǼȅŮ ȉǿŬ. 
ǱȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ȂȆŬ ŰȄ ȐȍǾůȄ ɸȌȏ ǽȈȄȋŮ ŰȄȊ 31.12.2012 ǽȐȌȏȊ 
ŮȂȇȍȆȅŮǿ ůŰȄ ůȏȊŮŭȍǿŬůȄ ŰȌȏ ǧȆȌȆȇȄŰȆȇȌȖ ǴȏȉȁȌȏȈǿȌȏ ŰȄȎ 11.3.2013 ȇŬȆ ŰŮȈȌȖȊ ȏɸȕ ŰȄȊ 
ǽȂȇȍȆůȄ ŰȄȎ ǨŰǾůȆŬȎ ǵŬȇŰȆȇǾȎ ũŮȊȆȇǾȎ ǴȏȊǽȈŮȏůȄȎ ŰȒȊ ȉŮŰȕȐȒȊ. 

 ǱȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ ǨȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ 

ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ  ɸȌȏ ȇŬŰŬȍŰǿȃŮȆ Ȍ ǡȉȆȈȌȎ ǨȈȈȄȊȆȇǼ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆŬ. 
  

5.2  ǦǥǴǪ ǲǥǳǱǶǴǫǥǴǪǴ ǵǹǯ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǹǯ ǬǥǵǥǴǵǥǴǨǹǯ 

ǱȆ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ǽȐȌȏȊ ȇŬŰŬȍŰȆůȅŮǿ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǲȍȕŰȏɸŬ 

ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ǥȊŬűȌȍǼȎ (ǧǲǷǥ), ȕɸȒȎ ŬȏŰǼ ǽȐȌȏȊ ŮȇŭȌȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȌ ǴȏȉȁȌȖȈȆȌ 
ǧȆŮȅȊȗȊ ǭȌȂȆůŰȆȇȗȊ ǲȍȌŰȖɸȒȊ (Ǵǧǭǲ) ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȆȎ ůȐŮŰȆȇǽȎ ǧȆŮȍȉȄȊŮǿŮȎ 
ŰȌȏȎ, ȕɸȒȎ ŬȏŰǽȎ ǽȐȌȏȊ ŮȇŭȌȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨɸȆŰȍȌɸǾ ǧȆŮȍȉȄȊŮȆȗȊ ǲȍȌŰȖɸȒȊ ŰȌȏ Ǵǧǭǲ, ȕɸȒȎ 
ŬȏŰǼ ǽȐȌȏȊ ȏȆȌȅŮŰȄȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ȇŬȆ ŮűŬȍȉȕȃȌȊŰŬȆ ȏɸȌȐȍŮȒŰȆȇǼ ȂȆŬ ŰȆȎ 
ȐȍǾůŮȆȎ ɸȌȏ ȈǾȂȌȏȊ ŰȄȊ 31 ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2012. ǧŮȊ ȏɸǼȍȐȌȏȊ ɸȍȕŰȏɸŬ ȇŬȆ ŭȆŮȍȉȄȊŮǿŮȎ 
ɸȍȌŰȖɸȒȊ ɸȌȏ ȊŬ ǽȐȌȏȊ ŮűŬȍȉȌůŰŮǿ ɸȍȆȊ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ǽȊŬȍȋȄȎ ŰȄȎ ŮűŬȍȉȌȂǾȎ ŰȌȏȎ. 

ǱȆ ɸŬȍȌȖůŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ǽȐȌȏȊ ůȏȊŰŬȐȅŮǿ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȄȊ ŬȍȐǾ ŰȌȏ ȆůŰȌȍȆȇȌȖ 
ȇȕůŰȌȏȎ, ȕɸȒȎ ŬȏŰǾ ŰȍȌɸȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ȉŮ ŰȄȊ ŬȊŬɸȍȌůŬȍȉȌȂǾ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ 
ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬȆ ǫŭǿȒȊ ǬŮűŬȈŬǿȒȊ ȇŬȆ ǶɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ ůŮ ŮȖȈȌȂŮȎ ŬȋǿŮȎ (ǨȉɸȌȍȆȇȕ 

ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ, ǧȆŬȅǽůȆȉŬ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ȇŬȆ ǨɸŮȊŭȖůŮȆȎ 
ůŮ ŬȇǿȊȄŰŬ) ȇŬȆ ŰȄȊ ŬȍȐǾ ŰȄȎ ůȏȊǽȐȆůȄȎ ŰȄȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬȎ çgoing  concern è.  

Ǫ ůȖȊŰŬȋȄ ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰŬ ǧȆŮȅȊǾ ǲȍȕŰȏɸŬ 
ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ǥȊŬűȌȍǼȎ ŬɸŬȆŰŮǿ ȕɸȒȎ Ȅ ǧȆȌǿȇȄůȄ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ ɸȍȌȁŬǿȊŮȆ ůŮ 

ůȄȉŬȊŰȆȇǽȎ ɸŬȍŬŭȌȐǽȎ ȇŬȆ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ ɸȌȏ ŮɸȄȍŮǼȃȌȏȊ ŰŬ ȏɸȕȈȌȆɸŬ ŰȒȊ 
ȈȌȂŬȍȆŬůȉȗȊ ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬȆ ǲŬȅȄŰȆȇȌȖ, ŰȄ ȂȊȒůŰȌɸȌǿȄůȄ ŮȊŭŮȐȕȉŮȊȒȊ ŬɸŬȆŰǾůŮȒȊ ȇŬȆ 
ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ůȖȊŰŬȋȄȎ ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ, ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ŰŬ 
ɸŬȍȌȏůȆŬȃȕȉŮȊŬ ǽůȌŭŬ ȇŬȆ ǽȋȌŭŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȏɸȕ ŮȋǽŰŬůȄ ȐȍǾůȄ. ǲŬȍǼ ŰȌ ȂŮȂȌȊȕȎ ȕŰȆ ŬȏŰȌǿ 
ȌȆ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȌǿ ȁŬůǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ȇŬȈȖŰŮȍȄ ŭȏȊŬŰǾ ȂȊȗůȄ ŰȄȎ ǧȆȌǿȇȄůȄȎ ůŮ ůȐǽůȄ ȉŮ ŰȆȎ 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 22 

ɸŮȍȆůŰǼůŮȆȎ ȇŬȆ ŰȆȎ ŰȍǽȐȌȏůŮȎ ůȏȊȅǾȇŮȎ ŰŬ ɸȍŬȂȉŬŰȆȇǼ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ȉɸȌȍŮǿ ŰŮȈȆȇǼ ȊŬ 
ŭȆŬűǽȍȌȏȊ Ŭɸȕ ŰȆȎ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ.  

ǱȆ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ ȇŬȆ ȌȆ ȇȍǿůŮȆȎ ŬȋȆȌȈȌȂȌȖȊŰŬȆ ůȏȊŮȐȗȎ ȇŬȆ ȁŬůǿȃȌȊŰŬȆ ůŮ ŮȉɸŮȆȍȆȇǼ ŭŮŭȌȉǽȊŬ 
ȇŬȆ ǼȈȈȌȏȎ ɸŬȍǼȂȌȊŰŮȎ, ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȒȊ ŰȒȊ ɸȍȌůŭȌȇȆȗȊ ȂȆŬ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǼ ȂŮȂȌȊȕŰŬ 
ɸȌȏ ȅŮȒȍȌȖȊŰŬȆ ŬȊŬȉŮȊȕȉŮȊŬ ȏɸȕ ŮȖȈȌȂŮȎ ůȏȊȅǾȇŮȎ. Ǫ ǧȆȌǿȇȄůȄ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ŮȇŰȆȉǼ ȕŰȆ 
ŭŮȊ ȏɸǼȍȐȌȏȊ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ ȇŬȆ ɸŬȍŬŭȌȐǽȎ ɸȌȏ ŮȊǽȐȌȏȊ ůȄȉŬȊŰȆȇȕ ȇǿȊŭȏȊȌ ȊŬ ɸȍȌȇŬȈǽůȌȏȊ 
ȌȏůȆȗŭŮȆȎ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǽȎ ůŰȆȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ŬȋǿŮȎ ŰȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ 

ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ. 

ǴŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǵŬȉȆŬȇȗȊ ǳȌȗȊ ŰȄȎ 31.12.2011 ǽȐȌȏȊ ȂǿȊŮȆ ȌȍȆůȉǽȊŮȎ ŬȊŬŰŬȋȆȊȌȉǾůŮȆȎ 
ȇȌȊŭȏȈǿȒȊ ȂȆŬ ȈȕȂȌȏȎ ůȏȂȇȍȆůȆȉȕŰȄŰŬȎ ȉŮ ŰȄȊ ȇȈŮȆȕȉŮȊȄ ȐȍǾůȄ. 

ǱȆ ŰȌȉŮǿȎ ȕɸȌȏ ŬɸŬȆŰȌȖȊ ȏȑȄȈȕŰŮȍȌȏ ȁŬȅȉȌȖ ȇȍǿůȄ ȇŬȆ ȕɸȌȏ ȌȆ ȏɸȌȅǽůŮȆȎ ȇŬȆ ȌȆ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ 
ŮǿȊŬȆ ůȄȉŬȊŰȆȇǽȎ ȂȆŬ ŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ɸŬȍŬŰǿȅŮȊŰŬȆ ȇŬŰȒŰǽȍȒ: 

ūȕȍȌȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ 

ǥɸŬȆŰŮǿŰŬȆ ȇȍǿůȄ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȂȆŬ ŰȌȊ ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉȕ ŰȄȎ ɸȍȕȁȈŮȑȄȎ ȂȆŬ űȕȍȌ 

ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. ǶɸǼȍȐȌȏȊ ɸȌȈȈǽȎ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ȇŬȆ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȌǿ ȂȆŬ ŰȌȏȎ ȌɸȌǿȌȏȎ Ȍ ŰŮȈȆȇȕȎ 
ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉȕȎ ŰȌȏ űȕȍȌȏ ŮǿȊŬȆ ŬȁǽȁŬȆȌȎ. ǨǼȊ Ȍ ŰŮȈȆȇȕȎ űȕȍȌȎ ŮǿȊŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇȕȎ Ŭɸȕ ŰȌȊ 
ŬȍȐȆȇǼ ŬȊŬȂȊȒȍȆůȅǽȊŰŬ, Ȅ ŭȆŬűȌȍǼ ȅŬ ŮɸȄȍŮǼůŮȆ ŰȌȊ űȕȍȌ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ůŰȄ ȐȍǾůȄ ɸȌȏ Ȍ 
ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉȕȎ ŰȒȊ űȌȍȌȈȌȂȆȇȗȊ ŭȆŬűȌȍȗȊ ȅŬ ȈǼȁŮȆ ȐȗȍŬ (ůȄȉŮǿȒůȄ 5.31 ).  

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȂȆŬ ŮȉɸȌȍȆȇǽȎ ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 

Ǫ ǧȆȌǿȇȄůȄ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ɸȍȌȁŬǿȊŮȆ ůŮ ɸŮȍȆȌŭȆȇǾ ŮɸŬȊŮȇŰǿȉȄůȄ ŰȄȎ ŮɸǼȍȇŮȆŬȎ ŰȄȎ 

ɸȍȕȁȈŮȑȄȎ ůȐŮŰȆȇǼ ȉŮ ŰȆȎ ŮɸȆůűŬȈŮǿȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ůŮ ůȏȊǼȍŰȄůȄ ȉŮ ŰȄȊ ɸȆůŰȒŰȆȇǾ ŰȄȎ 
ɸȌȈȆŰȆȇǾ ȇŬȆ ȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȎ ȏɸȕȑȄ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȄȎ ǯȌȉȆȇǾȎ ǶɸȄȍŮůǿŬȎ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ, ŰŬ ȌɸȌǿŬ 
ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ ȁǼůŮȆ ŮɸŮȋŮȍȂŬůǿŬȎ ȆůŰȌȍȆȇȗȊ ŭŮŭȌȉǽȊȒȊ ȇŬȆ ɸȍȕůűŬŰȒȊ ŮȋŮȈǿȋŮȒȊ ŰȒȊ 
ȏɸȌȅǽůŮȒȊ ɸȌȏ ŭȆŬȐŮȆȍǿȃŮŰŬȆ (ůȄȉŮǿȒůȄ 5.26 ).  

ǹűǽȈȆȉŮȎ ȃȒǽȎ ŰȒȊ ŮȊůȗȉŬŰȒȊ ɸŬȂǿȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ŰȒȊ 
ǼȏȈȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ  

Ǫ ǧȆȌǿȇȄůȄ ɸȍȌȁŬǿȊŮȆ ůŮ ȌȍȆůȉǽȊŮȎ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ ŬȊŬűȌȍȆȇǼ ȉŮ ŰȄȊ ȒűǽȈȆȉȄ ȃȒǾ ŰȒȊ 

ŬɸȌůȁŮůŰǽȒȊ ɸŬȂǿȒȊ. ǥȏŰǽȎ ȌȆ ȏɸȌȈŮȆɸȕȉŮȊŮȎ ȒűǽȈȆȉŮȎ ȃȒǽȎ ŮɸŬȊŮȇŰȆȉȗȊŰŬȆ ɸŮȍȆȌŭȆȇǼ ȂȆŬ 
ȊŬ ŮȇŰȆȉȄȅŮǿ ȇŬŰǼ ɸȕůȌ ůȏȊŮȐǿȃȌȏȊ ȊŬ ŮǿȊŬȆ ȇŬŰǼȈȈȄȈŮȎ. ǲŮȍȆůůȕŰŮȍŮȎ ɸȈȄȍȌűȌȍǿŮȎ 

ɸŬȍŬŰǿȅŮȊŰŬȆ ůŰȆȎ ɸŬȍŬȂȍǼűȌȏȎ 5.3.1 ȇŬȆ 5.3.2 ŬȊŰǿůŰȌȆȐŬ. 

ǲȍȌȂȍǼȉȉŬŰŬ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȒȊ ɸŬȍȌȐȗȊ 

ǵȌ ȇȕůŰȌȎ ȒűŮȈȄȉǼŰȒȊ ȂȆŬ ŰŬ ɸȍȌȂȍǼȉȉŬŰŬ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȒȊ ɸŬȍȌȐȗȊ ȏɸȌȈȌȂǿȃŮŰŬȆ 
ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȗȊŰŬȎ ŬȊŬȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ, ȇŬŰǼ ŰȆȎ ȌɸȌǿŮȎ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ɸŬȍŬŭȌȐǽȎ ȂȆŬ 

ŰȌȏȎ ɸȍȌŮȋȌűȈȄŰȆȇȌȖȎ ůȏȊŰŮȈŮůŰǽȎ, ŰȌ ȍȏȅȉȕ ŬȖȋȄůȄȎ ŰȒȊ ȉȆůȅȗȊ ȇŬȆ ŰŬ ɸȌůȌůŰǼ 
ȅȊȄůȆȉȕŰȄŰŬȎ. ǭȕȂȒ ŰȄȎ ȉŬȇȍȌȐȍȕȊȆŬȎ űȖůȄȎ ŰȒȊ ɸȍȌȂȍŬȉȉǼŰȒȊ, ȌȆ ɸŬȍŬŭȌȐǽȎ ŬȏŰǽȎ 
ȏɸȕȇŮȆȊŰŬȆ ůŮ ůȄȉŬȊŰȆȇǾ ŬȁŮȁŬȆȕŰȄŰŬ (ůȄȉŮǿȒůȄ 5.13).  

ǞȈŮȂȐȌȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ 

Ǫ ǨŰŬȆȍǿŬ ŭȆŮȊŮȍȂŮǿ ŰȌȊ ůȐŮŰȆȇȕ ǽȈŮȂȐȌ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ ŰȒȊ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ ŰȄȎ ȕŰŬȊ ȏɸǼȍȐȌȏȊ 
ŮȊŭŮǿȋŮȆȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ. ǲȍȌȇŮȆȉǽȊȌȏ ȊŬ ȂǿȊŮȆ Ȍ ǽȈŮȂȐȌȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ ȂǿȊŮŰŬȆ ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉȕȎ 
ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ ȐȍǾůȄȎ (çvalue in useè) ŰȒȊ ȅȏȂŬŰȍȆȇȗȊ. Ǳ ŮȊ ȈȕȂȒ ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉȕȎ ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ 

ȐȍǾůȄȎ ŬɸŬȆŰŮǿ ȊŬ ȂǿȊŮȆ ȉǿŬ ŮȇŰǿȉȄůȄ ŰȒȊ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇȗȊ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ ŰȄȎ ȇǼȅŮ 
ȅȏȂŬŰȍȆȇǾȎ ȇŬȆ ȊŬ ŮɸȆȈŮȂŮǿ ŰȌ ȇŬŰǼȈȈȄȈȌ ŮɸȆŰȕȇȆȌ ɸȍȌŮȋȕűȈȄůȄȎ, ȉŮ ȁǼůȄ ŰȌ ȌɸȌǿȌ ȅŬ 
ȇŬȅȌȍȆůŰŮǿ Ȅ ɸŬȍȌȖůŬ ŬȋǿŬ ŰȒȊ ŬȊȒŰǽȍȒ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇȗȊ ȍȌȗȊ (ůȄȉŮǿȒůȄ 5.24 ).  

5.3  ǥǳǷǨǴ ǦǥǴǫǬǨǴ ǭǱũǫǴǵǫǬǨǴ 

ǱȆ ȁŬůȆȇǽȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ŬȍȐǽȎ ɸȌȏ ȏȆȌȅŮŰǾȅȄȇŬȊ ŰȄȊ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȇŬŰǼ ŰȄ ůȖȊŰŬȋȄ ŰȒȊ 

ůȏȊȄȉȉǽȊȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ǽȐȌȏȊ ȒȎ ŮȋǾȎ: 
 

5.3.1.  ǫŭȆȌȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȌȖȉŮȊŬ ŮȊůȗȉŬŰŬ ɸǼȂȆŬ 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 23 

ǵŬ ȆŭȆȌȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȌȖȉŮȊŬ ŮȊůȗȉŬŰŬ ɸǼȂȆŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬɸŮȆȇȌȊǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ 
ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȇŰǾůŮȒȎ ȉŮǿȌȊ ŰȆȎ ůȏůůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ ȇŬȆ ŰȏȐȕȊ 
ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ ŰȌȏȎ. 

ǵȌ ȇȕůŰȌȎ ȇŰǾůȄȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȕȈŮȎ ŰȆȎ ǼȉŮůŬ ŮɸȆȍȍȆɸŰǽŮȎ ŭŬɸǼȊŮȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ŬɸȕȇŰȄůȄ ŰȒȊ 
ůŰȌȆȐŮǿȒȊ.  

ǮŮŰŬȂŮȊǽůŰŮȍŮȎ ŭŬɸǼȊŮȎ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ůŮ ŮɸŬȖȋȄůȄ ŰȄȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ŰȒȊ ŮȊůȗȉŬŰȒȊ 
ɸŬȂǿȒȊ Ǿ ȒȎ ȋŮȐȒȍȆůŰȕ ɸǼȂȆȌ, ȉȕȊȌ ŬȊ ɸȆȅŬȊȌȈȌȂŮǿŰŬȆ ȕŰȆ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǼ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȌűǽȈȄ ȅŬ 

ŮȆůȍŮȖůȌȏȊ ůŰȌȊ ȕȉȆȈȌ ȇŬȆ ŮűȕůȌȊ ŰȌ ȇȕůŰȌȎ ŰȌȏȎ ȉɸȌȍŮǿ ȊŬ ŮɸȆȉŮŰȍȄȅŮǿ ŬȋȆȕɸȆůŰŬ.  

ǵȌ ȇȕůŰȌȎ ŮɸȆůȇŮȏȗȊ ȇŬȆ ůȏȊŰȄȍǾůŮȒȊ ȇŬŰŬȐȒȍŮǿŰŬȆ ůŰȄ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ 
ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ȕŰŬȊ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ.  

ǱȆ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ ŰȒȊ ǼȈȈȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŰȒȊ ŮȊůȒȉǼŰȒȊ ɸŬȂǿȒȊ (ɸȈȄȊ ŰȒȊ ŮŭŬűȆȇȗȊ 
ŮȇŰǼůŮȒȊ, ŰŬ ȌɸȌǿŬ ŭŮȊ ŬɸȌůȁǽȊȌȊŰŬȆ) ȏɸȌȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȄ ůŰŬȅŮȍǾ ȉǽȅȌŭȌ ȇŬŰǼ ŰȄ 
ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȄȎ ȒűǽȈȆȉȄȎ ȃȒǾȎ ŰȌȏȎ ȒȎ ŮȋǾȎ: 

 ǹűǽȈȆȉȄ ǩȒǾ 

- ǬŰǿȍȆŬ ȇŬȆ ŰŮȐȊȆȇǼ ǽȍȂŬ 20 ȐȍȕȊȆŬ  

- ǮȄȐŬȊȌȈȌȂȆȇȕȎ ŮȋȌɸȈȆůȉȕȎ  5-6 ȐȍȕȊȆŬ 

- ǮŮŰŬűȌȍȆȇǼ ȉǽůŬ 5-6 ȐȍȕȊȆŬ 

- ǭȌȆɸȕȎ ŮȋȌɸȈȆůȉȕȎ 3-10 ȐȍȕȊȆŬ 

Ǫ ȒűǽȈȆȉȄ ȃȒǾ ŰȒȊ ŮȊůȒȉǼŰȒȊ ɸŬȂǿȒȊ ȇŬȆ ȌȆ ȏɸȌȈŮȆȉȉŬŰȆȇǽȎ ŬȋǿŮȎ ŬȊŬȅŮȒȍȌȖȊŰŬȆ ŮŰȄůǿȒȎ. 

ǡŰŬȊ ȌȆ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ŬȋǿŮȎ ŰȒȊ ŮȊůȗȉŬŰȒȊ ɸŬȂǿȒȊ ȏɸŮȍȁŬǿȊȌȏȊ ŰȄȊ ŬȊŬȇŰǾůȆȉȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ, Ȅ 
ŭȆŬűȌȍǼ (ŬɸȌȉŮǿȒůȄ) ȇŬŰŬȐȒȍŮǿŰŬȆ ȒȎ ǽȋȌŭȌ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

ǬŬŰǼ ŰȄȊ ŬɸȕůȏȍůȄ Ǿ ɸȗȈȄůȄ ȇǼɸȌȆȌȏ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȌȖ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ, ŰȌ ůȐŮŰȆȇȕ ȇȕůŰȌȎ ȇŬȆ ȌȆ 
ůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ ŭȆŬȂȍǼűȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȌȏȎ ŬȊŰǿůŰȌȆȐȌȏȎ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȌȖȎ ŰȄ ȐȍȌȊȆȇǾ 
ɸŮȍǿȌŭȌ ŰȄȎ ŬɸȕůȏȍůȄȎ Ǿ ŰȄȎ ɸȗȈȄůȄȎ ȇŬȆ ŰŬ ůȐŮŰȆȇǼ ȇǽȍŭȄ Ǿ ȃȄȉǿŮȎ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ 
ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

5.3.2.   ǝȏȈŬ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ 

ǴŰŬ ǼȏȈŬ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȌȏ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ǼŭŮȆŮȎ ȈȌȂȆůȉȆȇȌȖ, ɸȌȏ 
ŬɸȌŰȆȉȗȊŰŬȆ ůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȇŰǾůȄȎ ȉŮǿȌȊ ŰȆȎ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ. ǱȆ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ ŭȆŮȊŮȍȂȌȖȊŰŬȆ ȉŮ ŰȄ 
ůŰŬȅŮȍǾ ȉǽȅȌŭȌ ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȄȎ ȒűǽȈȆȉȄȎ ȃȒǾȎ ŰȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŬȏŰȗȊ, ɸȌȏ 
ɸȍȌȔɸȌȈȌȂǿȃŮŰŬȆ ůŮ ɸŮȍǿɸȌȏ 3 ǽŰȄ. 

5.3.3.  ǮŮŰŬŰȍȌɸǾ ȋǽȊȌȏ ȊȌȉǿůȉŬŰȌȎ 

ǴȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ȇŬȆ ȏɸȕȈȌȆɸŬ 

ǱȆ ůȏȊŬȈȈŬȂǽȎ ůŮ ȋǽȊŬ ȊȌȉǿůȉŬŰŬ ȉŮŰŬŰȍǽɸȌȊŰŬȆ ůŰȌ ȈŮȆŰȌȏȍȂȆȇȕ ȊȕȉȆůȉŬ ȉŮ ŰȄ ȐȍǾůȄ ŰȒȊ 

ȆůȌŰȆȉȆȗȊ ɸȌȏ ȏűǿůŰŬȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ. ǬǽȍŭȄ ȇŬȆ ȃȄȉǿŮȎ ɸȌȏ 
ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŰȌȊ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȕ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŮ ȋǽȊȌ ȊȕȉȆůȉŬ ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ Ŭɸȕ ŰȄȊ 
ŬɸȌŰǿȉȄůȄ, ůŰȌ ŰǽȈȌȎ ŰȄȎ ȐȍǾůȄȎ, ŰȒȊ ȊȌȉȆůȉŬŰȆȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬȆ 
ǶɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ ɸȌȏ ŮǿȊŬȆ ŮȇűȍŬůȉǽȊŬ ůŮ ȋǽȊȌ ȊȕȉȆůȉŬ, ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ 
ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. ǱȆ ůȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ Ŭɸȕ ȉȄ ȊȌȉȆůȉŬŰȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸȌȏ 

ŬɸȌŰȆȉȌȖȊŰŬȆ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ ȅŮȒȍȌȖȊŰŬȆ ȒȎ ŰȉǾȉŬ ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ ȇŬȆ ůȏȊŮɸȗȎ 

ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ȕɸȌȏ ȇŬȆ ȌȆ ŭȆŬűȌȍǽȎ ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ. 

5.3.4.  ǥɸȌȉŮǿȒůȄ ǥȋǿŬȎ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ 

Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ŮȋŮŰǼȃŮȆ ůŮ ȇǼȅŮ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŮǼȊ ȏɸǼȍȐȌȏȊ ŮȊŭŮǿȋŮȆȎ 
ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ ȂȆŬ ŰŬ ȉȄ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ. ǱȆ ȇŬŰŬȐȒȍȄȉǽȊŮȎ ŬȋǿŮȎ 

ŰȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŬȊŬȅŮȒȍȌȖȊŰŬȆ ȂȆŬ ŰȏȐȕȊ ŬɸȌȉŮǿȒůȄ ȕɸȌŰŮ ŰŬ ȂŮȂȌȊȕŰŬ Ǿ ȌȆ 
ŬȈȈŬȂǽȎ ɸŮȍȆůŰǼůŮȒȊ ȏɸȌŭŮȆȇȊȖȌȏȊ ȕŰȆ Ȅ ȇŬŰŬȐȒȍȄȉǽȊȄ ŬȋǿŬ ǿůȒȎ ȊŬ ȉȄȊ ŮǿȊŬȆ 
ŬȊŬȇŰǾůȆȉȄ. ǡŰŬȊ Ȅ ȇŬŰŬȐȒȍȄȉǽȊȄ ŬȋǿŬ ŮȊȕȎ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ ȏɸŮȍȁŬǿȊŮȆ ŰȄȊ ŬȊŬȇŰǾůȆȉȄ ŬȋǿŬ 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 24 

ŰȌȏ, ŬȊŬȂȊȒȍǿȃŮŰŬȆ ȃȄȉǿŬ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ ůŰȄȊ ȇŬŰǼůŰŬůȄ ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ ȐȍǾůȄȎ. ǵȌ 
ŬȊŬȇŰǾůȆȉȌ ɸȌůȕ ȏɸȌȈȌȂǿȃŮŰŬȆ ȒȎ ŰȌ ȉŮȂŬȈȖŰŮȍȌ ȉŮŰŬȋȖ ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ ȉŮǿȌȊ ǽȋȌŭŬ 
ɸȗȈȄůȄȎ ȇŬȆ ŰȄȎ ŬȋǿŬȎ ůŮ ȐȍǾůȄ. Ǫ  ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉŮǿȌȊ ǽȋȌŭŬ ɸȗȈȄůȄȎ ŮǿȊŬȆ ŰȌ ɸȌůȕ ɸȌȏ 
ɸȍȌȇȖɸŰŮȆ Ŭɸȕ ŰȄȊ ɸȗȈȄůȄ ŮȊȕȎ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ ůŮ ŬȊŮȋǼȍŰȄŰȄ ůȏȊŬȈȈŬȂǾ ȉŮŰŬȋȖ ŮȊǾȉŮȍȒȊ ȇŬȆ 
ɸȍȕȅȏȉȒȊ ȉŮȍȗȊ, ȉŮŰǼ ŰȄȊ ŬűŬǿȍŮůȄ ȕȈȒȊ ŰȒȊ ǼȉŮůȒȊ ŮɸȆɸȍȕůȅŮŰȒȊ ŮȋȕŭȒȊ ɸȗȈȄůȄȎ, 
ŮȊȗ Ȅ ŬȋǿŬ ůŮ ȐȍǾůȄ ŮǿȊŬȆ Ȅ ŰȍǽȐȌȏůŬ ŬȋǿŬ ŰȄȎ ŮȇŰȆȉȗȉŮȊȄȎ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǾȎ ŰŬȉŮȆŬȇǾȎ ȍȌǾȎ 
ɸȌȏ ŬȊŬȉǽȊŮŰŬȆ ȊŬ ɸȍȌȇȖȑŮȆ Ŭɸȕ ŰȄ ůȏȊŮȐȆȃȕȉŮȊȄ ȐȍǾůȄ ŰȌȏ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ ȇŬȆ Ŭɸȕ ŰȄ ŭȆǼȅŮůǾ 

ŰȌȏ ůŰȌ ŰǽȈȌȎ ŰȄȎ ȒűǽȈȆȉȄȎ ȃȒǾȎ ŰȌȏ. ũȆŬ ŰȄȊ ŬȋȆȌȈȕȂȄůȄ ŰȄȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ, ŰŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȌȏ 
ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȌȉŬŭȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ůŰȌ ȇŬŰȗŰŬŰȌ ŮɸǿɸŮŭȌ ȂȆŬ ŰȌ ȌɸȌǿȌ ȏɸǼȍȐȌȏȊ ȋŮȐȒȍȆůŰǽȎ 
ŬȊŬȂȊȒȍǿůȆȉŮȎ ŰŬȉŮȆŬȇǽȎ ȍȌǽȎ. 

5.3.5.  ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ  

ǵŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ȒȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ, ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ Ǿ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰȄȎ 
ȇŬȅŬȍǾȎ ȅǽůŮȒȎ, ȁǼůŮȆ ŰȄȎ ȌȏůǿŬȎ ȇŬȆ ŰȌȏ ɸŮȍȆŮȐȌȉǽȊȌȏ ŰȒȊ ůȐŮŰȆȇȗȊ ůȏȉȁǼůŮȒȊ Ŭɸȕ ŰȆȎ 
ȌɸȌǿŮȎ ŬɸȌȍȍǽȌȏȊ. ǵȕȇȌȆ, ȉŮȍǿůȉŬŰŬ, ȇǽȍŭȄ Ǿ ȃȄȉǿŮȎ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŰŬ 
ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸȍȌȓȕȊŰŬ ɸȌȏ ȐŬȍŬȇŰȄȍǿȃȌȊŰŬȆ ȒȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ Ǿ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ, 

ȈȌȂȆůŰȆȇȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ȒȎ ǽůȌŭŬ Ǿ ǽȋȌŭŬ ŬȊŰǿůŰȌȆȐŬ. Ǫ ŭȆŬȊȌȉǾ ȉŮȍȆůȉǼŰȒȊ ůŰȌȏȎ ȉŮŰȕȐȌȏȎ 
ȈȌȂȆůŰȆȇȌɸȌȆŮǿŰŬȆ Ŭɸô ŮȏȅŮǿŬȎ ůŰȄȊ ȇŬȅŬȍǾ ȅǽůȄ. ǵŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ 
ůȏȉȑȄűǿȃȌȊŰŬȆ ȕŰŬȊ Ȅ ǨŰŬȆȍŮǿŬ, ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ ȊȕȉȌ, ǽȐŮȆ ȊȌȉȆȇǼ ŰȌ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ŬȏŰȕ ȇŬȆ 

ɸȍȌŰǿȅŮŰŬȆ ȊŬ ŰŬ ůȏȉȑȄűǿůŮȆ ůŮ ȇŬȅŬȍǾ ȁǼůȄ (ȉŮŰŬȋȖ ŰȌȏȎ) Ǿ ȊŬ ŬȊŬȇŰǾůŮȆ ŰȌ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȕ 
ůŰȌȆȐŮǿȌ ȇŬȆ ȊŬ ůȏȉȑȄűǿůŮȆ ŰŬȏŰȌȐȍȕȊȒȎ ŰȄȊ ȏɸȌȐȍǽȒůȄ. 

ǵŬ ȐȍŮȕȂȍŬűŬ ŮǿȊŬȆ ǽȂȂȍŬűŬ (ŰǿŰȈȌȆ) ŰŬ ȌɸȌǿŬ ŮȊůȒȉŬŰȗȊȌȏȊ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ůŮ ȌȍȆůȉǽȊȌ 
ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ ŭȏȊǼȉŮȊȌ ȊŬ ŬɸȌŰȆȉȄȅŮǿ ůŮ ȐȍǾȉŬ. ǱȆ ŰǿŰȈȌȆ ŮǿȊŬȆ ŮǿŰŮ ȌȊȌȉŬůŰȆȇȌǿ ŮǿŰŮ 
ŬȊȗȊȏȉȌȆ. ǵŬ ȇȏȍȆȕŰŮȍŬ ŮǿŭȄ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ ŮǿȊŬȆ ȌȆ ȉŮŰȌȐǽȎ, ȌȆ ȌȉȌȈȌȂǿŮȎ, ŰŬ ȌȉȕȈȌȂŬ 
(ȇȍŬŰȆȇǼ, ŰȍŬɸŮȃȆȇǼ Ǿ ŮŰŬȆȍȆȇǼ), ŰŬ ǽȊŰȌȇŬ ȂȍŬȉȉǼŰȆŬ, ŰŬ ŬȉȌȆȁŬǿŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ ȇȈɸ.  

ǱȆ ŬȂȌȍǽȎ ȇŬȆ ȌȆ ɸȒȈǾůŮȆȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȉǽůȒȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŰȄȎ 
ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ, ɸȌȏ ŮǿȊŬȆ Ȅ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ɸȌȏ ŭŮůȉŮȖŮŰŬȆ Ȅ ŮŰŬȆȍǿŬ ȊŬ ŬȂȌȍǼůŮȆ Ǿ ȊŬ ɸȌȏȈǾůŮȆ 
ŰȌ ȉǽůȌ. 

ǵŬ ȐȍŮȕȂȍŬűŬ ȐŬȍŬȇŰȄȍǿȃȌȊŰŬȊ ŬȍȐȆȇǼ ȒȎ ŰǿŰȈȌȆ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ 
ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ŭȄȈŬŭǾ ȅŮȒȍŮǿŰȌ ȕŰȆ ŬȂȌȍǼůȅȄȇŬȊ ȇŬȆ ŭȆŬŰȄȍȌȖȊŰŬȆ ȉŮ ůȇȌɸȕ ŰȄ 
ȍŮȏůŰȌɸȌǿȄůǾ ŰȌȏȎ ůŮ ȁȍŬȐȏȐȍȕȊȆȌ ŭȆǼůŰȄȉŬ ȂȆŬ ŰȄȊ ŬɸȌȇȕȉȆůȄ ȇǽȍŭȌȏȎ. ǴȏȊŮɸȗȎ, 

ŮȊŰǼůůȌȊŰŬȊ ůŰȄȊ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ŰȌȏ ǧǭǲ 39 çǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬɸȌŰȆȉȗȉŮȊŬ ůŰȄȊ 

ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ ȉǽůȒ ŰȄȎ ȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎè ȇŬȆ Ȅ ŬɸȌŰǿȉȄůǾ ŰȌȏȎ 
ȂȆȊȕŰŬȊ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ, ŮȊȗ ŰŬ Ůȋ ŬɸȌŰǿȉȄůȄȎ ȇǽȍŭȄ Ǿ ȃȄȉȆǽȎ ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ 
ůŰȌ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰȄȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ. ǥɸȕ 1.7.2008 ȏȆȌȅŮŰǾȅȄȇŬȊ ȌȆ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŰȌȏ ǧǭǲ 39 
ȇŬȆ ȒȎ Ůȇ ŰȌȖŰȌȏ ŰŬ ȐȍŮȕȂȍŬűŬ ȉŮŰŬűǽȍȅȄȇŬȊ ůŰȄ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆŬ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ 
ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ ȇŬȆ ŰȌ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ ŰȄȎ ŬɸȌŰǿȉȄůȄȎ ŰȒȊ ȌȉȌȈȕȂȒȊ ȈȌȂȆůŰȆȇȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ůŮ ŮȆŭȆȇȕ 
ŬɸȌȅŮȉŬŰȆȇȕ. ǵŬ Ůȋ ŬɸȌŰȆȉǾůŮȒȎ ȇǽȍŭȄ Ǿ ȃȄȉȆǽȎ ŰŬ ȌɸȌǿŬ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŰȆȎ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ 
ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ ŰȒȊ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ ɸȌȏ ȇŬŰŬŰǼůůȌȊŰŬȆ ůŰȌ ŭȆŬȅǽůȆȉȌ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ 

ȐŬȍŰȌűȏȈǼȇȆȌ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ůŮ ŮȆŭȆȇȕ ŬɸȌȅŮȉŬŰȆȇȕ ůŰŬ ǿŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ. ǬŬŰǼ ŰȄ ɸȗȈȄůȄ 
ŰȒȊ ȐȍŮȌȂȍǼűȒȊ ŰȌȏ ŭȆŬȅǽůȆȉȌȏ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ ȐŬȍŰȌűȏȈŬȇǿȌȏ, ŰŬ ŬȊŰǿůŰȌȆȐŬ 
ůȏůůȒȍŮȏȉǽȊŬ ȇǽȍŭȄ/ȃȄȉȆǽȎ ȉŮŰŬűǽȍȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȌ ŮȆŭȆȇȕ ŬɸȌȅŮȉŬŰȆȇȕ ůŰȌȏȎ 
ŬɸȌŰŮȈŮůȉŬŰȆȇȌȖȎ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȌȖȎ ŰȄȎ ǬŬŰǼůŰŬůȄȎ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

ǵŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ ŰȄȎ ŮŰŬȆȍǿŬȎ ŰŬȋȆȊȌȉȌȖȊŰŬȆ ůŰȆȎ ɸŬȍŬȇǼŰȒ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ ȉŮ ȁǼůȄ 
ŰȄȊ ȌȏůǿŬ ŰȄȎ ůȖȉȁŬůȄȎ ȇŬȆ ŰȌ ůȇȌɸȕ ȂȆŬ ŰȌȊ ȌɸȌǿȌ ŬɸȌȇŰǾȅȄȇŬȊ. Ǫ ŬɸȕűŬůȄ ȂȆŬ ŰȄȊ 

ȇŬŰȄȂȌȍȆȌɸȌǿȄůȄ ȈŬȉȁǼȊŮŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȄȊ ǧȆȌǿȇȄůȄ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŬȍȐȆȇǾ ŬȊŬȂȊȗȍȆůȄ ŰȌȏ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ 
ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ. 

ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬɸȌŰȆȉȗȉŮȊŬ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ ȉǽůȒ ŰȌȏ 

ȈȌȂŬȍȆŬůȉȌȖ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ  

ǥȏŰǾ Ȅ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ŭȖȌ ȏɸȌȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ, ŰŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ 
ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ɸȍȌȎ ŮȉɸȌȍǿŬ ȇŬȆ ŬȏŰǼ ɸȌȏ ɸȍȌůŭȆȌȍǿůŰȄȇŬȊ ȒȎ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ ůŮ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ 

ȉǽůȒ ŰȌȏ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȌȖ ůȏȊȌȈȆȇȌȖ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŬȍȐȆȇǾ ŬȊŬȂȊȗȍȆůȄ. ǞȊŬ 
ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȇŬŰŬȐȒȍŮǿŰŬȆ ůŮ ŬȏŰǾ ŰȄȊ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ, ȕŰŬȊ 
ŬɸȌȇŰǼŰŬȆ ȇȏȍǿȒȎ ȉŮ ŰȌ ůȇȌɸȕ ȁȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉȄȎ ɸȗȈȄůȄȎ Ǿ ȕŰŬȊ ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃŮŰŬȆ ȒȎ ŰǽŰȌȆȌ. 
ǨɸǿůȄȎ ůŮ ŬȏŰǾ ŰȄȊ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ŰŬ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ȉǽůŬ ȂȆŬ ŮȉɸȌȍǿŬ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ 
ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃȌȊŰŬȆ ȒȎ ȉǽůŬ ŬȊŰȆůŰǼȅȉȆůȄȎ. 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 25 

ǧǼȊŮȆŬ ȇŬȆ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 

ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȉȄ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ȉŮ ɸǼȂȆŮȎ Ǿ 
ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉǽȊŮȎ ɸȈȄȍȒȉǽȎ, ŰŬ ȌɸȌǿŬ ŭŮȊ ŭȆŬɸȍŬȂȉŬŰŮȖȌȊŰŬȆ ůŮ ŮȊŮȍȂǾ ŬȂȌȍǼ ȇŬȆ ŭŮȊ 
ȏɸǼȍȐŮȆ ɸȍȕȅŮůȄ ŮȉɸȌȍǿŬȎ ŰȌȏȎ. ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ůŰȌ ǬȏȇȈȌűȌȍȌȖȊ ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȕ ŮȇŰȕȎ ȇŬȆ 
ŮǼȊ ȈǾȂȌȏȊ ůŮ ŭȆǼůŰȄȉŬ ȉŮȂŬȈȖŰŮȍȌ ŰȒȊ 12 ȉȄȊȗȊ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ 

ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ. 

ǱȆ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ȇŬȆ ȌȆ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ůŰȄȊ ȇŬŰǼůŰŬůȄ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ȅǽůȄȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŰŬ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ, ŰŬ ȐȍŮȕȂȍŬűŬ, ŰȆȎ ȈȌȆɸǽȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ, ŰȆȎ 
ůȏȉȉŮŰȌȐǽȎ, ŰȆȎ ȁȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȇŬȆ ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ. 

ǧȆŬȇȍŬŰȌȖȉŮȊŮȎ ȒȎ ŰȄ ȈǾȋȄ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ 

ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȉȄ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ȉŮ ɸǼȂȆŮȎ Ǿ 
ɸȍȌůŭȆȌȍȆůȉǽȊŮȎ ɸȈȄȍȒȉǽȎ ȇŬȆ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȄ ȈǾȋȄ ȇŬȆ ŰŬ ȌɸȌǿŬ Ȅ ǨŰŬȆȍǿŬ ǽȐŮȆ ŰȄȊ ɸȍȕȅŮůȄ 
ȇŬȆ ŰȄȊ ȆȇŬȊȕŰȄŰŬ ȊŬ ŰŬ ŭȆŬȇȍŬŰǾůŮȆ ȒȎ ŰȄ ȈǾȋȄ ŰȌȏȎ. Ǫ ǨŰŬȆȍǿŬ ŭŮȊ ŮǿȐŮ 

ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬȏŰǾȎ ŰȄȎ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬȎ ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȄȎ 

ȐȍǾůȄȎ. 

ǧȆŬȅǽůȆȉŬ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ 

ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȉȄ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰŬ ȌɸȌǿŬ ŮǿŰŮ 
ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŮ ŬȏŰǾȊ ŰȄȊ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ ŮǿŰŮ ŭŮ ȉɸȌȍȌȖȊ ȊŬ ŮȊŰŬȐȅȌȖȊ ůŮ ȇǼɸȌȆŬ Ŭɸȕ ŰȆȎ 
ŬȊȒŰǽȍȒ ȇŬŰȄȂȌȍǿŮȎ. ǲŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ůŰŬ ȉȄ ȇȏȇȈȌűȌȍȌȖȊŰŬ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ 
ŮűȕůȌȊ Ȅ ǧȆȌǿȇȄůȄ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ŰȄȊ ɸȍȕȅŮůȄ ȊŬ ŰŬ ȍŮȏůŰȌɸȌȆǾůŮȆ ȉǽůŬ ůŮ 12 ȉǾȊŮȎ Ŭɸȕ ŰȄȊ 

ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŰȄȎ ȇŬŰǼůŰŬůȄȎ ŰȄȎ ůȏȊȌȈȆȇǾȎ ȅǽůȄȎ. 

ǭȌȂȆůŰȆȇȕȎ ȐŮȆȍȆůȉȕȎ ȇŬȆ ȏɸȌȈȌȂȆůȉȕȎ 

ǱȆ ŬȂȌȍǽȎ ȇŬȆ ɸȒȈǾůŮȆȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ŬɸȌŰȆȉȗȉŮȊȒȊ ůŰȄȊ 
ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ ȉǽůȒ ŰȄȎ ǬŬŰǼůŰŬůȄȎ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ŭȆŬȇȍŬŰȌȖȉŮȊȒȊ ȉǽȐȍȆ ŰȄ 
ȈǾȋȄ ȇŬȆ ŭȆŬȅǽůȆȉȒȊ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ, ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ, 
ŭȄȈŬŭǾ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȌɸȌǿŬ Ȍ ǡȉȆȈȌȎ ŭŮůȉŮȖŮŰŬȆ ȊŬ ŬȂȌȍǼůŮȆ Ǿ ȊŬ ɸȒȈǾůŮȆ ŰȌ 
ůŰȌȆȐŮǿȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ. ǵŬ ŭǼȊŮȆŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȕŰŬȊ ŮȇŰŬȉȆŮȖȌȊŰŬȆ ȉŮŰȍȄŰǼ ůŰȌȏȎ 

ɸȆůŰȌȖȐȌȏȎ. ǵŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ɸȌȏ ŭŮȊ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ůŮ ŮȖȈȌȂȄ 
ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ŰȄȎ ǬŬŰǼůŰŬůȄȎ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ŬȍȐȆȇǼ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ 
ŬȋǿŬ ɸȈǽȌȊ ŰȒȊ ŮȋȕŭȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ. ǵŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ, ɸŬȖȌȏȊ 
ȊŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȕŰŬȊ ŰŬ ŭȆȇŬȆȗȉŬŰŬ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ ŰȒȊ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ ŰȌȏȎ ȈǾȂȌȏȊ Ǿ ȕŰŬȊ 
Ȍ ǡȉȆȈȌȎ ǽȐŮȆ ȌȏůȆŬůŰȆȇǼ ȉŮŰŬȁȆȁǼůŮȆ ŰȌȏȎ ȇȆȊŭȖȊȌȏȎ ȇŬȆ ŰȆȎ ŬɸȌŭȕůŮȆȎ Ǿ ŬȊŰŬȉȌȆȁǽȎ ɸȌȏ 
ůȏȊŮɸǼȂŮŰŬȆ Ȅ ȆŭȆȌȇŰȄůǿŬ. 

ǱȆ ŭȆŬȅǽůȆȉȌȆ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȌǿ ŰǿŰȈȌȆ ȇŬȆ ŰŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ 

ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ůŮ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ŰȄȎ ǬŬŰǼůŰŬůȄȎ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ, ȇŬȆ ůŰȆȎ 
ȉŮŰŬȂŮȊǽůŰŮȍŮȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ŬɸȌŰȆȉȗȊŰŬȆ ȇŬȆ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ. ǵŬ ŭǼȊŮȆŬ ȇŬȆ 
ɸȍȌȇŬŰŬȁȌȈǽȎ, ȇŬȆ ȌȆ ŭȆŬȇȍŬŰȌȖȉŮȊŮȎ ȉǽȐȍȆ ŰȄ ȈǾȋȄ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ, ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ůŰȌ 
ŬȊŬɸȕůȁŮůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȉŮ ŰȄ ȉǽȅȌŭȌ ŰȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȆȇȌȖ ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ. ǬǽȍŭȄ ȇŬȆ ȃȄȉǿŮȎ Ŭɸȕ 
ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȄȎ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬȎ çȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ůŰȄȊ 
ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ŰȄȎ ǬŬŰǼůŰŬůȄȎ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎè, ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ, ȇŬŰǼ ŰȄȊ 
ɸŮȍǿȌŭȌ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

ǬǽȍŭȄ ȇŬȆ ȃȄȉǿŮȎ Ŭɸȕ ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŭȆŬȅǽůȆȉȒȊ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ 
ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ŬɸŮȏȅŮǿŬȎ ůŰŬ ǿŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ, 

ȉǽȐȍȆ ŰȌ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȊŬ ŬɸȌŬȊŬȂȊȒȍȆůŰŮǿ Ǿ ȊŬ ȏɸȌůŰŮǿ 
ŬɸȌȉŮǿȒůȄ, ȌɸȕŰŮ, ŰȌ ůȏůůȒȍŮȏȉǽȊȌ ȇǽȍŭȌȎ Ǿ Ȅ ȃȄȉǿŬ ɸȌȏ ŬȊŬȂȊȒȍǿůŰȄȇŬȊ ɸȍȌȄȂȌȏȉǽȊȒȎ 
ůŰŬ ǿŭȆŬ ȇŮűǼȈŬȆŬ, ȉŮŰŬűǽȍȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ȇŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. ǱȆ ŰȕȇȌȆ ŰȌȏȎ 
ȕȉȒȎ ɸȌȏ ȏɸȌȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ȁǼůȄ ŰȄ ȉǽȅȌŭȌ ŰȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȆȇȌȖ ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ, ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ 

ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. ǮŮȍǿůȉŬŰŬ Ŭɸȕ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ 
ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ 
ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȕŰŬȊ ŰȌ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ ȉŮȍǿůȉŬŰȌȎ ŮȂȇȍȆȅŮǿ Ŭɸȕ ŰȌȏȎ ǮŮŰȕȐȌȏȎ. 

Ǫ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȒȊ ŮɸŮȊŭȖůŮȒȊ ɸȌȏ ŭȆŬɸȍŬȂȉŬŰŮȖȌȊŰŬȆ ůŮ ŮȊŮȍȂǽȎ ŬȂȌȍǽȎ, ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃŮŰŬȆ 
Ŭɸȕ ŰȆȎ ŰȍǽȐȌȏůŮȎ ȐȍȄȉŬŰȆůŰȄȍȆŬȇǽȎ ŰȆȉǽȎ ɸȍȌůűȌȍǼȎ. Ǫ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȒȊ ȉȄ ŮȆůȄȂȉǽȊȒȊ 
ŰǿŰȈȒȊ, ȇŬȆ ǼȈȈȒȊ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŮȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ůŰȆȎ ɸŮȍȆɸŰȗůŮȆȎ ȕɸȌȏ Ȅ 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 26 

ŬȂȌȍǼ ŭŮȊ ŮǿȊŬȆ ŮȊŮȍȂǾ, ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ŰŮȐȊȆȇǽȎ ŬɸȌŰǿȉȄůȄȎ. ǥȏŰǽȎ ȌȆ ŰŮȐȊȆȇǽȎ, 
ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŰȄ ȐȍǾůȄ ɸȍȕůűŬŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ɸȌȏ ǽȂȆȊŬȊ ůŮ ȇŬȅŬȍǼ ŮȉɸȌȍȆȇǾ ȁǼůȄ, 
ŰȄȊ ŬȊŬűȌȍǼ ůŰȄȊ ŰȍǽȐȌȏůŬ ŰȆȉǾ ůȏȂȇȍǿůȆȉȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ɸȌȏ ŭȆŬɸȍŬȂȉŬŰŮȖȌȊŰŬȆ, ȇŬȆ ŰȆȎ 
ȉŮȅȕŭȌȏȎ ɸȍȌŮȋȌűȈȄȉǽȊȒȊ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ, ŬɸȌŰǿȉȄůȄȎ ŭȆȇŬȆȒȉǼŰȒȊ ɸȍȌŬǿȍŮůȄȎ ȇŬȆ 
ǼȈȈŮȎ ȉŮȅȕŭȌȏȎ ŬɸȌŰǿȉȄůȄȎ ɸȌȏ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ůȏȐȊǼ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ. 

5.3.6.  ǴȏȉȑȄűȆůȉȕȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȒȊ ï ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ 

Ǳ ůȏȉȑȄűȆůȉȕȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȉŮ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ȇŬȆ Ȅ ŬɸŮȆȇȕȊȆůȄ ŰȌȏ 
ȇŬȅŬȍȌȖ ɸȌůȌȖ ůŰȆȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ȉȕȊȌ ŮűȕůȌȊ ȏɸǼȍȐŮȆ 
ȊȕȉȆȉȌ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ȂȆŬ ůȏȉȑȄűȆůȉȕ ȇŬȆ ȏɸǼȍȐŮȆ ɸȍȕȅŮůȄ ȂȆŬ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȕ ŰȌȏ ȇŬȅŬȍȌȖ 
ɸȌůȌȖ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰŮȆ Ŭɸȕ ŰȌȊ ůȏȉȑȄűȆůȉȕ Ǿ ȂȆŬ ŰŬȏŰȕȐȍȌȊȌ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȕ. 

5.3.7.  ǭȌȆɸǽȎ ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 

ǱȆ ȈȌȆɸǽȎ ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ŭȖȊŬŰŬȆ ȊŬ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŮȂȂȏǾůŮȆȎ ȉȆůȅȒȉǼŰȒȊ, 

ŮȂȂȏǾůŮȆȎ ɸȍȌȎ ȌȍȂŬȊȆůȉȌȖȎ ȇȌȆȊǾȎ ȒűǽȈŮȆŬȎ (ǱǵǨ, ǧǨǪ ȇȈɸ.) ȇŬȆ ȈȌȆɸǼ ɸȌůǼ 
ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉȄȎ ŭȆǼȍȇŮȆŬȎ. ǱȆ ȈȌȆɸǽȎ ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ŬɸȌŰȆȉȗȊŰŬȆ ůŰȌ 
ŬȊŬɸȕůȁŮůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȉŮ ȁǼůȄ ŰȄ ȉǽȅȌŭȌ ŰȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȆȇȌȖ ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ.  

5.3.8.  ǲŮȈǼŰŮȎ ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ŮȉɸȌȍȆȇǽȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 

ǱȆ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ Ŭɸȕ ɸŮȈǼŰŮȎ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ŬȍȐȆȇǼ ůŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȌȏȎ ȇŬȆ ȉŮŰŬȂŮȊǽůŰŮȍŬ 
ŬɸȌŰȆȉȌȖȊŰŬȆ ůŰȌ ŬȊŬɸȕůȁŮůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȉŮ ŰȄ ȐȍǾůȄ ŰȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȆȇȌȖ ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ, 
ŬűŬȆȍȌȏȉǽȊȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ȃȄȉȆȗȊ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ. ǴŮ ȇǼȅŮ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ 

ȕȈŮȎ ȌȆ ȇŬȅȏůŰŮȍȄȉǽȊŮȎ Ǿ ŮɸȆůűŬȈŮǿȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ŮȇŰȆȉȌȖȊŰŬȆ ȂȆŬ ȊŬ ɸȍȌůŭȆȌȍȆůŰŮǿ Ȅ 
ŬȊŬȂȇŬȆȕŰȄŰŬ Ǿ ȉȄ ɸȍȕȁȈŮȑȄȎ ȂȆŬ ŮɸȆůűŬȈŮǿȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ. ǵȌ ȏɸȕȈȌȆɸȌ ŰȄȎ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȄȎ 
ɸȍȕȁȈŮȑȄȎ ȂȆŬ ŮɸȆůűŬȈŮǿȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ɸȍȌůŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȇŬŰǼȈȈȄȈŬ ůŮ ȇǼȅŮ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ 
ȇȈŮȆůǿȉŬŰȌȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ȗůŰŮ ȊŬ ŬȊŰŬȊŬȇȈǼ ŰȌȏȎ ɸȆȅŬȊȌȈȌȂȌȖȉŮȊȌȏȎ 
ůȐŮŰȆȇȌȖȎ ȇȆȊŭȖȊȌȏȎ. ǬǼȅŮ ŭȆŬȂȍŬűǾ ȏɸȌȈȌǿɸȒȊ ɸŮȈŬŰȗȊ ȐȍŮȗȊŮŰŬȆ ůŰȄȊ ȏɸǼȍȐȌȏůŬ 
ɸȍȕȁȈŮȑȄ ȂȆŬ ŮɸȆůűŬȈŮǿȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ. ǥɸȌŰŮȈŮǿ ɸȌȈȆŰȆȇǾ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ ȊŬ ȉȄ ŭȆŬȂȍǼűŮŰŬȆ 
ůȐŮŭȕȊ ȇŬȉǿŬ ŬɸŬǿŰȄůȄ ȉǽȐȍȆ ȊŬ ŮȋŬȊŰȈȄȅȌȖȊ ȕȈŮȎ ȌȆ ŭȏȊŬŰǽȎ ȊȌȉȆȇǽȎ ŮȊǽȍȂŮȆŮȎ ȂȆŬ ŰȄȊ 

ŮǿůɸȍŬȋǾ ŰȄȎ. ǱȆ ŮȉɸȌȍȆȇǽȎ ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ȁȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ Ŭɸȕ ɸŮȈǼŰŮȎ ȇŬȆ 

ȐȍŮȗůŰŮȎ ůȏȊǾȅȒȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊǿȃȌȊŰŬȆ ůŮ 0 ï 90 ȄȉǽȍŮȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ǨŰŬȆȍǿŬ, ŮȊȗ ůŮ ɸŮȍȆɸŰȗůŮȆȎ 
ȉȄ ǽȂȇŬȆȍȄȎ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ ŭŮȊ ȇŬŰŬȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ŰȕȇȌȆ ȏɸŮȍȄȉŮȍǿŬȎ ůŰȌȏȎ ɸŮȈǼŰŮȎ.  

5.3.9.  ǵŬȉŮȆŬȇǼ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ȇŬȆ ȆůȌŭȖȊŬȉŬ  

ǵŬ ŰŬȉŮȆŬȇǼ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ȇŬȆ ŰŬȉŮȆŬȇǼ ȆůȌŭȖȊŬȉŬ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŰŬ ȉŮŰȍȄŰǼ, ŰȆȎ ȇŬŰŬȅǽůŮȆȎ 
ȕȑŮȒȎ ȇŬȆ ŰȆȎ ȁȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȉǽȐȍȆ 3 ȉǾȊŮȎ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ, ȏȑȄȈǾȎ ȍŮȏůŰȌɸȌȆȄůȆȉȕŰȄŰŬȎ ȇŬȆ 
ȐŬȉȄȈȌȖ ȍǿůȇȌȏ. 

ũȆŬ ŰȄ ůȖȊŰŬȋȄ ŰȄȎ ǬŬŰǼůŰŬůȄȎ ǵŬȉŮȆŬȇȗȊ ǳȌȗȊ, ŰŬ ȐȍȄȉŬŰȆȇǼ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ŬɸȌŰŮȈȌȖȊŰŬȆ Ŭɸȕ 
ȉŮŰȍȄŰǼ ȇŬȆ ȇŬŰŬȅǽůŮȆȎ ůŮ ŰȍǼɸŮȃŮȎ ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ȐȍȄȉŬŰȆȇǼ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ȕɸȒȎ ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃȌȊŰŬȆ 
ŬȊȒŰǽȍȒ.  

5.3.10.  ǮŮŰȌȐȆȇȕ ȇŮűǼȈŬȆȌ 

ǵȌ ȉŮŰȌȐȆȇȕ ȇŮűǼȈŬȆȌ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ŰȆȎ ȇȌȆȊǽȎ ȉŮŰȌȐǽȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ ŮȇŭȌȅŮǿ ȇŬȆ 
ŮǿȊŬȆ ůŮ ȇȏȇȈȌűȌȍǿŬ. ǱȆ ȇȌȆȊǽȎ ȉŮŰȌȐǽȎ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ůŰŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ. ǝȉŮůŬ ȇȕůŰȄ 
ȂȆŬ ŰȄȊ ǽȇŭȌůȄ ȉŮŰȌȐȗȊ ŮȉűŬȊǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮŰǼ ŰȄȊ ŬűŬǿȍŮůȄ ŰȌȏ ůȐŮŰȆȇȌȖ űȕȍȌȏ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

5.3.11.  ǵȍǽȐȒȊ ȇŬȆ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ 

Ǳ ŰȍǽȐȒȊ ȇŬȆ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ȏɸȌȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ȁǼůŮȆ ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ 
ȇǼȅŮ ȉǿŬȎ Ůȇ ŰȒȊ ŮŰŬȆȍȆȗȊ ɸȌȏ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ ǨȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ 
ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌȏȎ űȌȍȌȈȌȂȆȇȌȖȎ ȊȕȉȌȏȎ ɸȌȏ ȆůȐȖȌȏȊ ůŰȄȊ ǨȈȈǼŭŬ. Ǳ űȕȍȌȎ 
ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȏɸȌȈȌȂǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ȁǼůȄ ŰŬ ȇǽȍŭȄ ŰȄȎ ȇǼȅŮ ŮŰŬȆȍǿŬȎ ȕɸȒȎ ŬȊŬȉȌȍűȗȊȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ 

űȌȍȌȈȌȂȆȇǽȎ ŰȄȎ ŭȄȈȗůŮȆȎ, ŰȌȏȎ ɸȍȕůȅŮŰȌȏȎ űȕȍȌȏȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ 
ŰȌȏȎ űȌȍȌȈȌȂȆȇȌȖȎ ŮȈǽȂȐȌȏȎ ŰȒȊ űȌȍȌȈȌȂȆȇȗȊ ŬȍȐȗȊ ȇŬȆ Ŭɸȕ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȏȎ űȕȍȌȏȎ 
ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȁǼůŮȆ ŰȒȊ ȅŮůȉȌȅŮŰȄȉǽȊȒȊ űȌȍȌȈȌȂȆȇȗȊ ůȏȊŰŮȈŮůŰȗȊ. 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 27 

Ǳ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ŰȄ ȉǽȅȌŭȌ ŰȄȎ ȏɸȌȐȍǽȒůȄȎ ȇŬȆ 
ɸȍȌȇȖɸŰŮȆ Ŭɸȕ ŰȆȎ ɸȍȌůȒȍȆȊǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ ȉŮŰŬȋȖ ŰȄȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ȇŬȆ ŰȄȎ űȌȍȌȈȌȂȆȇǾȎ 
ȁǼůȄȎ ŰȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ.  

Ǳ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ŭŮȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃŮŰŬȆ ȕŰŬȊ ɸȍȌȇȖɸŰŮȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŬȍȐȆȇǾ ŬȊŬȂȊȗȍȆůȄ 
ŮȊȕȎ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȌȖ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ Ǿ ȉǿŬȎ ȏɸȌȐȍǽȒůȄȎ Ŭɸȕ ůȏȊŬȈȈŬȂǾ Ȅ ȌɸȌǿŬ ŭŮȊ ůȏȊȆůŰǼ ůŮ 
ŮȊȌɸȌǿȄůȄ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ȇŬȆ ȇŬŰǼ ŰȌ ȐȍȕȊȌ ŰȄȎ ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ, ŬȏŰǾ ŭŮȊ ŮɸȄȍŮǼȃŮȆ ȌȖŰŮ ŰȌ 
ȈȌȂȆůŰȆȇȕ ȌȖŰŮ ŰȌ űȌȍȌȈȌȂȄŰǽȌ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ (ȇǽȍŭȌȎ / ȃȄȉǿŬ). 

Ǳ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ŰȌȏȎ űȌȍȌȈȌȂȆȇȌȖȎ ůȏȊŰŮȈŮůŰǽȎ (ȇŬȆ 
űȌȍȌȈȌȂȆȇȌȖȎ ȊȕȉȌȏȎ) ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ ȅŮůɸȆůŰŮǿ Ǿ ȌȏůȆŬůŰȆȇǼ ȅŮůɸȆůŰŮǿ ȉǽȐȍȆ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ 
ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ȇŬȆ ŬȊŬȉǽȊŮŰŬȆ ȊŬ ŮűŬȍȉȌůŰȌȖȊ ȕŰŬȊ ŰȌ ůȐŮŰȆȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ 
ǨȊŮȍȂȄŰȆȇȌȖ ȅŬ ŬȊŬȇŰȄȅŮǿ Ǿ Ȅ ȏɸȌȐȍǽȒůȄ ȅŬ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůŰŮǿ. 

ǱȆ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊŮȎ űȌȍȌȈȌȂȆȇǽȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ǽȇŰŬůȄ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȌɸȌǿŬ ȅŬ 
ȏɸǼȍȋŮȆ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇȕ űȌȍȌȈȌȂȄŰǽȌ ȇǽȍŭȌȎ ȂȆŬ ŰȄ ȐȍȄůȆȉȌɸȌǿȄůȄ ŰȄȎ ɸȍȌůȒȍȆȊǾȎ ŭȆŬűȌȍǼȎ 

ɸȌȏ ŭȄȉȆȌȏȍȂŮǿ ŰȄȊ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȄ űȌȍȌȈȌȂȆȇǾ ŬɸŬǿŰȄůȄ. 

ǥȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ɸȍȌůŭȆȌȍǿȃŮŰŬȆ ůŰȆȎ ɸȍȌůȒȍȆȊǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ ɸȌȏ 

ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ ůŮ ȅȏȂŬŰȍȆȇǽȎ ȇŬȆ ůȏȂȂŮȊŮǿȎ, ȉŮ ŮȋŬǿȍŮůȄ ŰȄȊ ɸŮȍǿɸŰȒůȄ ɸȌȏ Ȅ 
ŬȊŬůŰȍȌűǾ ŰȒȊ ɸȍȌůȒȍȆȊȗȊ ŭȆŬűȌȍȗȊ ŮȈǽȂȐŮŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȌȊ ǡȉȆȈȌ ȇŬȆ ŮǿȊŬȆ ɸȆȅŬȊȕ ȕŰȆ ȌȆ 
ɸȍȌůȒȍȆȊǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ ŭŮȊ ȅŬ ŬȊŬůŰȍŬűȌȖȊ ůŰȌ ɸȍȌȁȈŮɸȕȉŮȊȌ ȉǽȈȈȌȊ. 

5.3.12.  ǲŬȍȌȐǽȎ ůŰȌ ɸȍȌůȒɸȆȇȕ 

ǦȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ɸŬȍȌȐǽȎ 

ǱȆ ȁȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ɸŬȍȌȐǽȎ ɸȍȌȎ ŰȌȏȎ ŮȍȂŬȃȌȉǽȊȌȏȎ ůŮ ȐȍǾȉŬ ȇŬȆ ůŮ ŮǿŭȌȎ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ 
ȒȎ ǽȋȌŭȌ ȕŰŬȊ ȇŬȅǿůŰŬȊŰŬȆ ŭŮŭȌȏȈŮȏȉǽȊŮȎ. 

 

ǲŬȍȌȐǽȎ ȉŮŰǼ ŰȄȊ ǽȋȌŭȌ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȏɸȄȍŮůǿŬ 

ǱȆ ɸŬȍȌȐǽȎ ȉŮŰǼ ŰȄȊ ǽȋȌŭȌ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȏɸȄȍŮůǿŬ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŰȕůȌ ɸȍȌȂȍǼȉȉŬŰŬ 
ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ŮȆůűȌȍȗȊ ȕůȌ ȇŬȆ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ɸŬȍȌȐȗȊ. 

ǲȍȕȂȍŬȉȉŬ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ŮȆůűȌȍȗȊ 

ǮŮ ȁǼůȄ ŰȌ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ŮȆůűȌȍȗȊ, Ȅ ȏɸȌȐȍǽȒůȄ ŰȄȎ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄȎ (ȊȌȉȆȇǾ) 
ɸŮȍȆȌȍǿȃŮŰŬȆ ůŰȌ ɸȌůȕ ɸȌȏ ǽȐŮȆ ůȏȉűȒȊȄȅŮǿ ȊŬ ůȏȊŮȆůűǽȍŮȆ ůŰȌȊ űȌȍǽŬ (ŬůűŬȈȆůŰȆȇȕ 
ŰŬȉŮǿȌ) ɸȌȏ ŭȆŬȐŮȆȍǿȃŮŰŬȆ ŰȆȎ ŮȆůűȌȍǽȎ ȇŬȆ ȐȌȍȄȂŮǿ ŰȆȎ ɸŬȍȌȐǽȎ (ůȏȊŰǼȋŮȆȎ, 
ȆŬŰȍȌűŬȍȉŬȇŮȏŰȆȇǾ ɸŮȍǿȅŬȈȑȄ, ȇŰȈ). 

ǵȌ ŭŮŭȌȏȈŮȏȉǽȊȌ ȇȕůŰȌȎ ŰȒȊ ɸȍȌȂȍŬȉȉǼŰȒȊ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ŮȆůűȌȍȗȊ ȇŬŰŬȐȒȍŮǿŰŬȆ ȒȎ 
ǽȋȌŭȌ ůŰȄȊ ɸŮȍǿȌŭȌ ɸȌȏ ŬűȌȍǼ. 

ǲȍȕȂȍŬȉȉŬ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ɸŬȍȌȐȗȊ 

ǵȌ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ ɸŬȍȌȐȗȊ ŰȌȏ ǱȉǿȈȌȏ ŬűȌȍǼ ůŰȄ ȊȌȉȆȇǾ ȏɸȌȐȍǽȒůǾ ŰȌȏ ȂȆŬ 
ȇŬŰŬȁȌȈǾ ůŰȌ ɸȍȌůȒɸȆȇȕ ŮűǼɸŬȋ ŬɸȌȃȄȉǿȒůȄȎ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŮȋȕŭȌȏ ȇǼȅŮ 
ŮȍȂŬȃȌȉǽȊȌȏ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȏɸȄȍŮůǿŬ ȈȕȂȒ ůȏȊŰŬȋȆȌŭȕŰȄůȄȎ. 

Ǫ ȏɸȌȐȍǽȒůȄ ɸȌȏ ȇŬŰŬȐȒȍŮǿŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ŪǽůȄȎ ȂȆŬ ŰȌ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ 

ŬȏŰȕ ŮǿȊŬȆ Ȅ ɸŬȍȌȖůŬ ŬȋǿŬ ŰȄȎ ŭǽůȉŮȏůȄȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȄ ɸŬȍȌȐǾ, ŬȊǼȈȌȂŬ ȉŮ ŰȌ 

ŭŮŭȌȏȈŮȏȉǽȊȌ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ŰȒȊ ŮȍȂŬȃȌȉǽȊȒȊ ȇŬȆ ůŮ ůȐǽůȄ ȉŮ ŰȄ ȐȍȌȊȆȇǾ ůŰȆȂȉǾ ɸȌȏ 
ŬȊŬȉǽȊŮŰŬȆ ȊŬ ȇŬŰŬȁȈȄȅŮǿ Ȅ ɸŬȍȌȐǾ ŬȏŰǾ. 

Ǫ ŭǽůȉŮȏůȄ ŰȄȎ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȄȎ ɸŬȍȌȐǾȎ ȏɸȌȈȌȂǿȃŮŰŬȆ ŮŰȄůǿȒȎ Ŭɸȕ ŬȊŮȋǼȍŰȄŰȌ ŬȊŬȈȌȂȆůŰǾ 
ȉŮ ŰȄȊ ȐȍǾůȄ ŰȄȎ ȉŮȅȕŭȌȏ ŰȄȎ ɸȍȌȁŮȁȈȄȉǽȊȄȎ ɸȆůŰȒŰȆȇǾȎ ȉȌȊǼŭȌȎ (projected unit credit 
method). ũȆŬ ŰȄȊ ɸȍȌŮȋȕűȈȄůȄ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ŰȌ ŮɸȆŰȕȇȆȌ ŰȒȊ ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉȒȊ 
ȌȉȌȈȕȂȒȊ ŰȌȏ ǨȈȈȄȊȆȇȌȖ ǧȄȉȌůǿȌȏ. 

ǵŬ ŬȊŬȈȌȂȆůŰȆȇǼ ȇǽȍŭȄ ȇŬȆ ȌȆ ȃȄȉǿŮȎ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŰȆȎ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǽȎ ȉŮ ȁǼůȄ ŰŬ 
ȆůŰȌȍȆȇǼ ŭŮŭȌȉǽȊŬ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ǼȉŮůŬ ůŰŬ ŬɸȌŰŮȈǽůȉŬŰŬ ȕɸȒȎ ŬȏŰǼ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ 
(ůȄȉ.5..13 ).  
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5.3.13.  ǬȍŬŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐȌȍȄȂǾůŮȆȎ 

ǱȆ ȇȍŬŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐȌȍȄȂǾůŮȆȎ ȌȆ ȌɸȌǿŮȎ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȄȊ ŮɸȆŭȕŰȄůȄ ŮȊůȗȉŬŰȒȊ ɸŬȂǿȒȊ 

ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȕŰŬȊ ȏɸǼȍȐŮȆ ŮȖȈȌȂȄ ŮȋŬůűǼȈȆůȄ ȕŰȆ Ȅ ŮɸȆȐȌȍǾȂȄůȄ ȅŬ 

ŮȆůɸȍŬȐȅŮǿ ȇŬȆ ȕŰȆ Ȅ ǨŰŬȆȍǿŬ ȅŬ ůȏȉȉȌȍűȒȅŮǿ ȉŮ ŰȌȏȎ ȕȍȌȏȎ ȇŬȆ ŰȆȎ ɸȍȌȔɸȌȅǽůŮȆȎ ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ 

ŰŮȅŮǿ ȂȆŬ ŰȄȊ ȇŬŰŬȁȌȈǾ ŰȌȏȎ. ǡŰŬȊ ȌȆ ȇȍŬŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐȌȍȄȂǾůŮȆȎ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ǽȊŬ 

ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ, Ȅ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ɸȆůŰȗȊŮŰŬȆ ůŰȆȎ ȉŬȇȍȌɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ȒȎ 

ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊŬ ǽůȌŭŬ ȇŬȆ ȉŮŰŬűǽȍŮŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȉŮ ŮŰǾůȆŮȎ 

ȆůȕɸȌůŮȎ ŭȕůŮȆȎ ȉŮ ȁǼůȄ ŰȄȊ ŬȊŬȉŮȊȕȉŮȊȄ ȒűǽȈȆȉȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ȃȒǾȎ ŰȌȏ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȌȖ 

ůŰȌȆȐŮǿȌȏ ɸȌȏ ŮɸȆȐȌȍȄȂǾȅȄȇŮ. ǡŰŬȊ Ȅ ŮɸȆȐȌȍǾȂȄůȄ ůȐŮŰǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ŰȄ ŭŬɸǼȊȄ, ŬȊŬȂȊȒȍǿȃŮŰŬȆ 

ȒȎ ǽůȌŭȌ ůŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȄȎ ȐȍǾůŮȒȎ ɸȌȏ ŬɸŬȆŰŮǿŰŬȆ ȂȆŬ ŰȄȊ ŬȊŰȆůŰȌǿȐȄůȄ ŰȄȎ ŮɸȆȐȌȍǾȂȄůȄȎ 

ůŮ ůȏůŰȄȉŬŰȆȇǾ ȁǼůȄ ůŰȆȎ ŭŬɸǼȊŮȎ ŰȆȎ ȌɸȌǿŮȎ ɸȍȌȌȍǿȃŮŰŬȆ ȊŬ ŬɸȌȃȄȉȆȗůŮȆ. ǱȆ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ 

ŰȒȊ ŮɸȆȐȌȍȄȂǾůŮȒȊ ŮȉűŬȊǿȃȌȊŰŬȆ ůŰŬ çǭȌȆɸǼ ǞůȌŭŬè ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ 

ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

5.3.14.  ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ȇŬȆ ŮȊŭŮȐȕȉŮȊŮȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ 

ǲȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȕŰŬȊ: 

¶ Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ǽȐŮȆ ȉȆŬ ɸŬȍȌȖůŬ ŭǽůȉŮȏůȄ (ȊȌȉȆȇǾ Ǿ ŰŮȇȉŬȆȍȕȉŮȊȄ) ȒȎ ŬɸȌŰǽȈŮůȉŬ 

ȂŮȂȌȊȕŰȌȎ ŰȌȏ ɸŬȍŮȈȅȕȊŰȌȎ,  

¶ ɸȆȅŬȊȌȈȌȂŮǿŰŬȆ ȕŰȆ ȅŬ ŬɸŬȆŰȄȅŮǿ ŮȇȍȌǾ ɸȕȍȒȊ ɸȌȏ ŮȊůȒȉŬŰȗȊȌȏȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȌűǽȈȄ 

ȂȆŬ ŰȌ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȕ ŰȄȎ ŭǽůȉŮȏůȄȎ ȇŬȆ ŮǿȊŬȆ ŭȏȊŬŰȕ ȊŬ ŮȇŰȆȉȄȅŮǿ ŬȋȆȕɸȆůŰŬ ŰȌ ɸȌůȕ 

ŰȄȎ ŭǽůȉŮȏůȄȎ.  

ǱȆ ɸȍȌȁȈǽȑŮȆȎ ŮɸŬȊŮȋŮŰǼȃȌȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ůȖȊŰŬȋȄȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ 

ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ȇŬȆ ɸȍȌůŬȍȉȕȃȌȊŰŬȆ ǽŰůȆ ȗůŰŮ ȊŬ ŬɸŮȆȇȌȊǿȃȌȏȊ ŰȆȎ ȇŬȈȖŰŮȍŮȎ ŭȏȊŬŰǽȎ 
ŮȇŰȆȉǾůŮȆȎ ȇŬȆ, ůŰȄȊ ɸŮȍǿɸŰȒůȄ ɸȌȏ ȇȍǿȊŮŰŬȆ ŬȊŬȂȇŬǿȌ, ɸȍȌŮȋȌűȈȌȖȊŰŬȆ ÕŮ ȁǼůȄ ǽȊŬ ɸȍȌ-
űȕȍȌȏ ɸȍȌŮȋȌűȈȄŰȆȇȕ ŮɸȆŰȕȇȆȌ. 

ǱȆ ŮȊŭŮȐȕȉŮȊŮȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ŭŮȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ŬȈȈǼ 

ȂȊȒůŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ, ŮȇŰȕȎ ȇŬȆ ŬȊ Ȅ ɸȆȅŬȊȕŰȄŰŬ ȂȆŬ ŮȇȍȌǾ ɸȕȍȒȊ ɸȌȏ ŮȊůȒȉŬŰȗȊȌȏȊ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȌűǽȈȄ ŮǿȊŬȆ ŮȈǼȐȆůŰȄ. ǱȆ ŮȊŭŮȐȕȉŮȊŮȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ŭŮȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȆȎ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ŬȈȈǼ ȂȊȒůŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ŮűȕůȌȊ Ȅ ŮȆůȍȌǾ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȌȖ ȌűǽȈȌȏȎ 

ŮǿȊŬȆ ɸȆȅŬȊǾ. 

5.3.15.  ǥȊŬȂȊȗȍȆůȄ ǨůȕŭȒȊ 

ǵŬ ǽůȌŭŬ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊȌȏȊ ŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ, ȇŬȅŬȍǼ Ŭɸȕ ŰȌȏȎ 
ŬȊŬȇŰȗȉŮȊȌȏȎ űȕȍȌȏȎ, ŮȇɸŰȗůŮȆȎ ȇŬȆ ŮɸȆůŰȍȌűǽȎ. ǵŬ ŮȊŭȌȌȉȆȈȆȇǼ ǽůȌŭŬ ȉǽůŬ ůŰȄȊ ǨŰŬȆȍǿŬ 

ŭȆŬȂȍǼűȌȊŰŬȆ ɸȈǾȍȒȎ. ǵŬ ǽůȌŭŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȌ ȁŬȅȉȕ ɸȌȏ ŮǿȊŬȆ ɸȆȅŬȊȕ ȕŰȆ ŰŬ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȌűǽȈȄ ȅŬ ŮȆůȍŮȖůȌȏȊ ůŰȌȊ ǡȉȆȈȌ ȇŬȆ ŰŬ ůȐŮŰȆȇǼ ɸȌůǼ ȉɸȌȍȌȖȊ ȊŬ ȉŮŰȍȄȅȌȖȊ 
ŬȋȆȕɸȆůŰŬ. ǵŬ ɸŬȍŬȇǼŰȒ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊŬ ȇȍȆŰǾȍȆŬ ŬȊŬȂȊȗȍȆůȄȎ ȅŬ ɸȍǽɸŮȆ ŮɸǿůȄȎ ȊŬ 
ȆȇŬȊȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŬȊŬȂȊȗȍȆůȄ ŰȌȏ ŮůȕŭȌȏ: 

ǞůȌŭŬ  ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ȉŮŰȌȐȗȊ)  

ǵŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȌ ȐȍȕȊȌ ȌȈȌȇȈǾȍȒůȄȎ ŰȄȎ 

ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ ȇŬȆ ŰȄ ůȐŮŰȆȇǾ ŭȆŮȊǽȍȂŮȆŬ ŰȄȎ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ȇŬȆ ŰȌȏ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ ŰȄȎ ůŰȌ 
ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ. 

ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ɸŬȍǼȂȒȂŬ ɸȍȌȓȕȊŰŬ 

ǵŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȌ ȐȍȕȊȌ ȌȈȌȇȈǾȍȒůȄȎ ŰȄȎ 

ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ŰȄȎ ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ ůŰȌ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ǥȅȄȊȗȊ, ȉǽůȒ ŰȄȎ ǨTEK, ɸȌȏ ŬɸȌŰŮȈŮǿ ŰȌȊ 
ȁȍŬȐǿȌȊŬ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ. 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 29 

ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ǮǽȈȄ (ŭȆȇŬȆȗȉŬŰŬ) 

ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄ ŰȒȊ ůȏȊŬȈȈŬȂȗȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȌ ȐȍȕȊȌ ȌȈȌȇȈǾȍȒůȄȎ ŰȄȎ 
ůȏȊŬȈȈŬȂǾȎ ůŰȌ ǷȍȄȉŬŰȆůŰǾȍȆȌ ȇŬȆ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ Ŭɸȕ ŰŬ ǮǽȈȄ ŰȄȎ ŬȂȌȍǼȎ ǥȋȆȗȊ ȇŬȆ 
ǲŬȍŬȂȗȂȒȊ.  
Ǫ ůȏȊŭȍȌȉǾ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ɸŬȍŬȂȗȂȒȊ ŮȇȇŬȅŬȍǿȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ȈȌȂŬȍȆŬůȉȕ ŰȌȏ Ƿ.ǥ ȉǽůȒ ŰȄȎ ǨǵǨǬ 

ůŰȌ T+1, ŮȊȗ ůŰȄȊ ŬȂȌȍǼ ŬȋȆȗȊ ŮȇȇŬȅŬȍǿȃŮŰŬȆ ŰȄȊ ŮɸȕȉŮȊȄ ȄȉǽȍŬ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ 
ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ (ǵǧ+1) Ǿ ŰȄȊ ŰȍǿŰȄ ŮȍȂǼůȆȉȄ ȄȉǽȍŬ ŰȌȏ ŮɸȕȉŮȊȌȏ ȄȉŮȍȌȈȌȂȆŬȇȌȖ ȉǾȊŬ 
ŮűȕůȌȊ ŰȌ ǮǽȈȌȎ ȏɸȌȁǼȈȈŮȆ ůȐŮŰȆȇȕ ŬǿŰȄȉŬ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȆȎ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŮȎ ŰȄȎ Ǩǵ.ǨǬ., ŮȊȗ ŰŬ 
ŬȊŰǿůŰȌȆȐȌ ŰȆȉȌȈȕȂȆŬ ŮȇŭǿŭȌȊŰŬȆ ŬȊǼ ȉǾȊŬ.  

 ǶɸȄȍŮůǿŮȎ ŰŮȐȊȌȈȌȂȆȇǾȎ ȏɸȌůŰǾȍȆȋȄȎ 

ǵŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ ŰŮȐȊȌȈȌȂȆȇǾȎ ȏɸȌůŰǾȍȆȋȄȎ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ȉŮ ȁǼůȄ ŰȌ ȐȍȕȊȌ 
ȌȈȌȇȈǾȍȒůȄȎ ŰȄȎ ɸȍȌůűŮȍȕȉŮȊȄȎ ȏɸȄȍŮůǿŬȎ. 

ǭȌȆɸǽȎ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ 

ǵŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȈȌȆɸǽȎ ȏɸȄȍŮůǿŮȎ ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ȉŮ ȁǼůȄ ŰȌ ȐȍȕȊȌ ȌȈȌȇȈǾȍȒůȄȎ ŰȄȎ 
ɸȍȌůűŮȍȕȉŮȊȄȎ ȏɸȄȍŮůǿŬȎ. 

ǞůȌŭŬ Ŭɸȕ ǵȕȇȌȏȎ 

ǵŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ŰȕȇȌȏȎ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȁǼůŮȆ ȐȍȌȊȆȇǾȎ ŬȊŬȈȌȂǿŬȎ ȇŬȆ ȉŮ ŰȄ ȐȍǾůȄ ŰȌȏ 
ɸȍŬȂȉŬŰȆȇȌȖ ŮɸȆŰȌȇǿȌȏ. ǡŰŬȊ ȏɸǼȍȐŮȆ ǽȊŭŮȆȋȄ ȂȆŬ ŬɸȌȉŮǿȒůȄ ŰȒȊ ŬɸŬȆŰǾůŮȒȊ, Ȅ ȈȌȂȆůŰȆȇǾ 
ŬȋǿŬ ŬȏŰȗȊ ȉŮȆȗȊŮŰŬȆ ůŰȌ ŬȊŬȇŰǾůȆȉȌ ɸȌůȕ ŰȌȏȎ, ŰȌ ȌɸȌǿȌ ŮǿȊŬȆ Ȅ ɸŬȍȌȖůŬ ŬȋǿŬ ŰȒȊ 
ŬȊŬȉŮȊȕȉŮȊȒȊ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇȗȊ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ, ɸȍȌŮȋȌűȈȌȖȉŮȊȒȊ ȉŮ ŰȌ ŬȍȐȆȇȕ ɸȍŬȂȉŬŰȆȇȕ 
ŮɸȆŰȕȇȆȌ. ǴŰȄ ůȏȊǽȐŮȆŬ ȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ŰȕȇȌȆ ȉŮ ŰȌ ǿŭȆȌ ŮɸȆŰȕȇȆȌ Ůɸǿ ŰȄȎ ŬɸȌȉŮȆȒȉǽȊȄȎ (ȊǽŬȎ 
ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ) ŬȋǿŬȎ.. 

ǮŮȍǿůȉŬŰŬ 

ǵŬ ǽůȌŭŬ Ŭɸȕ ȉŮȍǿůȉŬŰŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ȕŰŬȊ ȅŮȉŮȈȆȗȊŮŰŬȆ ŰȌ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ŮǿůɸȍŬȋȄȎ Ŭɸȕ 
ŰȌȏȎ ȉŮŰȕȐȌȏȎ, ŭȄȈŬŭǾ ȉŮŰǼ ŰȄȊ ǽȂȇȍȆůǾ ŰȌȏȎ Ŭɸȕ ŰȄ ũŮȊȆȇǾ ǴȏȊǽȈŮȏůȄ. 

ǧȆŬȊȌȉǾ ȉŮȍȆůȉǼŰȒȊ 

Ǫ ŭȆŬȊȌȉǾ ȉŮȍȆůȉǼŰȒȊ ůŰȌȏȎ ȉŮŰȕȐȌȏȎ ȈȌȂȆůŰȆȇȌɸȌȆŮǿŰŬȆ Ŭɸô ŮȏȅŮǿŬȎ ůŰŬ ǠŭȆŬ ǬŮűǼȈŬȆŬ, 
ȇŬȅŬȍǾ Ŭɸȕ ȇǼȅŮ ůȐŮŰȆȇȕ ȕűŮȈȌȎ űȕȍȌȏ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ (ȉǽȐȍȆ ŰȄȊ ǽȂȇȍȆůȄ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ 
ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ), ŮȊȗ ȇŬŰŬȐȒȍŮǿŰŬȆ ȒȎ ȏɸȌȐȍǽȒůȄ ůŰȆȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ȕŰŬȊ Ȅ 

ŭȆŬȊȌȉǾ ŮȂȇȍǿȊŮŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȄ ũŮȊȆȇǾ ǴȏȊǽȈŮȏůȄ ŰȒȊ ȉŮŰȕȐȒȊ. 

5.3.16.  ǨȉɸȌȍȆȇǽȎ ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ 

ǵŬ ȏɸȕȈȌȆɸŬ ɸȍȌȉȄȅŮȏŰȗȊ ȇŬȆ ȈȌȆɸȗȊ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ɸȌȏ 
ŰŬȏŰǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŰȄȎ ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǾȎ ɸȈȄȍȒȉǾȎ ȂȆŬ ŰȆȎ ŬȂȌȍǽȎ ŰȒȊ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ ɸȌȏ 

ɸŬȍŬůȐǽȅȄȇŬȊ. ǱȆ ŮȉɸȌȍȆȇǽȎ ȇŬȆ ȈȌȆɸǽȎ ȁȍŬȐȏɸȍȕȅŮůȉŮȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ŭŮȊ ŮǿȊŬȆ ŰȌȇȌűȕȍȌȆ 
ȈȌȂŬȍȆŬůȉȌǿ ȇŬȆ ůȏȊǾȅȒȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊǿȃȌȊŰŬȆ ůŮ 0-60 ȄȉǽȍŮȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ǨŰŬȆȍǿŬ.  

5.3.17.  ǞȋȌŭŬ 

ǵŬ ǽȋȌŭŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ůŮ ŭŮŭȌȏȈŮȏȉǽȊȄ ȁǼůȄ. 

5.3.18.  ǞȍŮȏȊŬ ȇŬȆ ŬȊǼɸŰȏȋȄ 

 
ǱȆ ŭŬɸǼȊŮȎ ȂȆŬ ŮȍŮȏȊȄŰȆȇǽȎ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŮȎ, ɸȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ȉŮ ŰȄȊ ɸȍȌȌɸŰȆȇǾ ȊŬ 
ŬɸȌȇŰǾůŮȆ Ȅ ŮŰŬȆȍǿŬ ȊǽŮȎ ŰŮȐȊȆȇǽȎ ȂȊȗůŮȆȎ ȇŬȆ ŬȊŰȆȈǾȑŮȆȎ, ŬȊŬȂȊȒȍǿȃŮŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ 

ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȒȎ ǽȋȌŭŬ ȕŰŬȊ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ. ǱȆ ŬȊŬɸŰȏȋȆŬȇǽȎ 
ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŮȎ ɸȍȌȔɸȌȅǽŰȌȏȊ ŰȄȊ ŮȇɸȕȊȄůȄ ȉŮȈǽŰȄȎ Ǿ ɸȍȌȂȍǼȉȉŬŰȌȎ ȂȆŬ ŰȄȊ ɸŬȍŬȂȒȂǾ 
ȊǽȒȊ Ǿ ůȄȉŬȊŰȆȇǼ ȁŮȈŰȆȒȉǽȊȒȊ ɸȍȌȓȕȊŰȒȊ, ȏɸȄȍŮůȆȗȊ ȇŬȆ ŭȆŬŭȆȇŬůȆȗȊ. ǵŬ ǽȋȌŭŬ 
ŬȊǼɸŰȏȋȄȎ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ȉȕȊȌ ŬȊ ŰȌ ȇȕůŰȌȎ ŬȊǼɸŰȏȋȄȎ ȉɸȌȍŮǿ ȊŬ ŮɸȆȉŮŰȍȄȅŮǿ 



ǨǵǪǴǫǥ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪ ǨǬŪǨǴǪ 2012  

 

(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 30 

ŬȋȆȕɸȆůŰŬ, ŰȌ ɸȍȌȓȕȊ Ǿ Ȅ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮǿȊŬȆ ɸŬȍŬȂȒȂȆȇǼ, ŰŮȐȊȆȇǼ ȇŬȆ ŮȉɸȌȍȆȇǼ ȏȈȌɸȌȆǾůȆȉȄ, 
ŬȊŬȉǽȊȌȊŰŬȆ ůŰȌ ȉǽȈȈȌȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȌűǽȈȄ, ȇŬȆ Ȍ ǡȉȆȈȌȎ ǽȐŮȆ ŰȄȊ ɸȍȕȅŮůȄ, ǽȐȌȊŰŬȎ 
ŰŬȏŰȕȐȍȌȊŬ ůŰȄ ŭȆǼȅŮůȄ ŰȌȏ ŮɸŬȍȇŮǿȎ ɸȕȍȌȏȎ, ȊŬ ȌȈȌȇȈȄȍȗůŮȆ ŰȄȊ ŬȊǼɸŰȏȋȄ ȇŬȆ ȊŬ 
ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆǾůŮȆ Ǿ ȊŬ ɸȒȈǾůŮȆ ŰȌ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ.  
 
Ǫ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄ ŰȒȊ ŭŬɸŬȊȗȊ ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ŰȌ ȇȕůŰȌȎ ŰȒȊ ǼȉŮůȒȊ ŮȋȕŭȒȊ 
ůȏȉȁȌȏȈŮȏŰȆȇȗȊ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ, ŰȄȊ ǼȉŮůȄ ŮȍȂŬůǿŬ ȇŬȆ ȇŬŰǼȈȈȄȈȄ ŬȊŬȈȌȂǿŬ ŰȒȊ ȂŮȊȆȇȗȊ 

ŮȋȕŭȒȊ. ǭȌȆɸǽȎ ŭŬɸǼȊŮȎ ŬȊǼɸŰȏȋȄȎ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃȌȊŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ 
ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȒȎ ǽȋȌŭŬ ȕŰŬȊ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ.  
ǱȆ ŭŬɸǼȊŮȎ ŬȊǼɸŰȏȋȄȎ ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌȆȄȅŮǿ ŬɸȌŰȆȉȗȊŰŬȆ ůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ȇŰǾůȄȎ ȉŮǿȌȊ ŰȆȎ  
ůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ŬɸȌůȁǽůŮȆȎ ȇŬȆ ŰȆȎ ůȏůůȒȍŮȏȉǽȊŮȎ ȃȄȉǿŮȎ ŬɸȌȉŮǿȒůȄȎ. 
 
ǮŮŰŬȂŮȊǽůŰŮȍŮȎ ŭŬɸǼȊŮȎ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ȉȕȊȌ ȕŰŬȊ ŬȏȋǼȊȌȏȊ ŰŬ ŬȊŬȉŮȊȕȉŮȊŬ 

ȉŮȈȈȌȊŰȆȇǼ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȌűǽȈȄ ɸȌȏ ŮȊůȒȉŬŰȗȊȌȊŰŬȆ ůŰȌ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȌ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ 
ůŰȌ ȌɸȌǿȌ ŬȊŬűǽȍȌȊŰŬȆ. ǡȈŮȎ ȌȆ ǼȈȈŮȎ ŭŬɸǼȊŮȎ, ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȒȊ ŰȒȊ ŭŬɸŬȊȗȊ ȂȆŬ 
ŮůȒŰŮȍȆȇȗȎ ŭȄȉȆȌȏȍȂȌȖȉŮȊȄ ȏɸŮȍŬȋǿŬ ȇŬȆ ŮȉɸȌȍȆȇǼ ůǾȉŬŰŬ, ȇŬŰŬȐȒȍȌȖȊŰŬȆ ůŰȄȊ 
ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ. 

Ǫ ŬɸȕůȁŮůȄ ȁŬůǿȃŮŰŬȆ ůŰȌ ȇȕůŰȌȎ ŰȌȏ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȌȖ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ ȉŮǿȌȊ ŰȄȊ ȏɸȌȈŮȆȉȉŬŰȆȇǾ ŬȋǿŬ 
ŰȌȏ. Ǫ ŬɸȕůȁŮůȄ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃŮŰŬȆ ůŰȄȊ ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȉŮ ŰȄ ůŰŬȅŮȍǾ 
ȉǽȅȌŭȌ ŬɸȕůȁŮůȄȎ ȇŬŰǼ ŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȄȎ ŮȇŰȆȉȗȉŮȊȄȎ ȒűǽȈȆȉȄȎ ȃȒǾȎ ŰȒȊ ǼȏȈȒȊ 

ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ɸȌȏ ŮǿȊŬȆ ŭȆŬȅǽůȆȉŬ ȂȆŬ ȐȍǾůȄ. Ǫ ȒűǽȈȆȉȄ ȃȒǾ 
ȂȆŬ ŰȄȊ ŰȍǽȐȌȏůŬ ȇŬȆ ůȏȂȇȍȆŰȆȇǾ ɸŮȍǿȌŭȌ ůŰȄȊ ȇŮűŬȈŬȆȌɸȌǿȄůȄ ȇȕůŰȌȏȎ ǥȊǼɸŰȏȋȄȎ ŮǿȊŬȆ 3 
ǽȒȎ 7 ȐȍȕȊȆŬ. 
ǵȌ ȇǽȍŭȌȎ Ǿ Ȅ ȃȄȉȆǼ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰŮȆ Ŭɸȕ ŰȄ ŭȆŬȂȍŬűǾ ŮȊȕȎ ǼȏȈȌȏ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȌȖ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ 
ȇŬȅȌȍǿȃŮŰŬȆ ȒȎ Ȅ ŭȆŬűȌȍǼ ȉŮŰŬȋȖ ŰȌȏ ȇŬȅŬȍȌȖ ɸȍȌȓȕȊŰȌȎ ŰȄȎ ŭȆǼȅŮůȄȎ, ŬȊ ȏɸǼȍȐŮȆ, ȇŬȆ ŰȄȎ 
ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ŰȌȏ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȌȖ ůŰȌȆȐŮǿȌȏ. ǥȏŰȕ ŰȌ ȇǽȍŭȌȎ Ǿ Ȅ ȃȄȉǿŬ ŬȊŬȂȊȒȍǿȃŮŰŬȆ ůŰȄȊ 
ǬŬŰǼůŰŬůȄ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ȕŰŬȊ ŰȌ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȕ ůŰȌȆȐŮǿȌ ŭȆŬȂȍǼűŮŰŬȆ. 

 

5.3.19.  ǯǽŬ ɸȍȕŰȏɸŬ, ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ɸȍȌŰȖɸȒȊ ȇŬȆ ŭȆŮȍȉȄȊŮǿŮȎ  

ǱȆ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ŬȍȐǽȎ ɸȌȏ ŮűŬȍȉȕůŰȄȇŬȊ ȂȆŬ ŰȄȊ ŮŰȌȆȉŬůǿŬ ȇŬȆ ŰȄȊ ɸŬȍȌȏůǿŬůȄ ŰȒȊ 
ůȏȊȄȉȉǽȊȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŮǿȊŬȆ ůȏȊŮɸŮǿȎ ȉŮ ŬȏŰǽȎ ɸȌȏ ŬȇȌȈȌȏȅǾȅȄȇŬȊ ůŰȄȊ 

ȇŬŰǼȍŰȆůȄ ŰȒȊ ŮŰǾůȆȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ ȂȆŬ ŰȄ ȐȍǾůȄ ɸȌȏ ǽȈȄȋŮ 

ŰȄȊ 31Ȅ ǧŮȇŮȉȁȍǿȌȏ 2011 ŮȇŰȕȎ Ŭɸȕ ŰȄȊ ȏȆȌȅǽŰȄůȄ ŰȒȊ ɸŬȍŬȇǼŰȒ ȊǽȒȊ ɸȍȌŰȖɸȒȊ ȇŬȆ 
ŭȆŮȍȉȄȊŮȆȗȊ ɸȌȏ ȆůȐȖȌȏȊ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ 1Ȅ ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2012. 

Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ǽȐŮȆ ȏȆȌȅŮŰǾůŮȆ ŰŬ ɸŬȍŬȇǼŰȒ ȊǽŬ Ǿ ŰȍȌɸȌɸȌȆȄȉǽȊŬ ɸȍȕŰȏɸŬ ȇŬȆ ŭȆŮȍȉȄȊŮǿŮȎ ȇŬŰǼ 
ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2012: 

 

ü ǧǲǷǥ 7 ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ: ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) ï 
ǮŮŰŬűȌȍǽȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ 

ü ǧǭǲ 12 ūȕȍȌȆ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) -  ǥȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ: 
ǥȊǼȇŰȄůȄ ŰȒȊ ȏɸȌȇŮǿȉŮȊȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ 

 

Ǫ ŮɸǿɸŰȒůȄ ŰȄȎ ȏȆȌȅǽŰȄůȄȎ ŰȒȊ ɸŬȍŬɸǼȊȒ ɸȍȌŰȖɸȒȊ Ǿ ŭȆŮȍȉȄȊŮȆȗȊ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ 
ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ Ǿ ŰȄ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ, ɸŮȍȆȂȍǼűŮŰŬȆ ɸŬȍŬȇǼŰȒ: 

 
¶ ǧǲǷǥ 7 ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ: ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) ï 

ǮŮŰŬűȌȍǽȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ 
Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŬȏŰǾ ŬɸŬȆŰŮǿ ɸȍȕůȅŮŰŮȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ȂȆŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ 
ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ ȉŮŰŬűŮȍȅŮǿ ŬȈȈǼ ŭŮȊ ǽȐȌȏȊ ŬɸȌŬȊŬȂȒȍȆůŰŮǿ, ȗůŰŮ ȌȆ 
ȐȍǾůŰŮȎ ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇŬŰŬůŰǼůŮȒȊ ȊŬ ȇŬŰŬȊȌǾůȌȏȊ ŰȄ ůȐǽůȄ ŰȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ 
ŬȏŰȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȉŮ ŰȆȎ ůȏȊŭŮȕȉŮȊŮȎ ŰȌȏȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ. ǨɸȆɸȍȕůȅŮŰŬ, Ȅ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ 
ŬɸŬȆŰŮǿ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ůȐŮŰȆȇǼ ȉŮ ŰȄ ůȏȊŮȐȆȃȕȉŮȊȄ ŮȉɸȈȌȇǾ ůŰŬ ŬɸȌŬȊŬȂȊȒȍȆůȉǽȊŬ 
ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ǽŰůȆ ȗůŰŮ ȊŬ ȉɸȌȍȌȖȊ ȌȆ ȐȍǾůŰŮȎ ȊŬ ŬȋȆȌȈȌȂǾůȌȏȊ ŰȄ űȖůȄ ŰȄȎ 

ůȏȊŮȐȆȃȕȉŮȊȄȎ ŮȉɸȈȌȇǾȎ ȇŬȅȗȎ ȇŬȆ ŰȌ ȇǿȊŭȏȊȌ  ɸȌȏ ůȏȊŭǽŮŰŬȆ ȉŮ ŬȏŰǾ. Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ 
ŬȏŰǾ ǽȐŮȆ ŮɸǿŭȍŬůȄ ȉȕȊȌ ůŮ ȅǽȉŬŰŬ ɸŬȍȌȏůǿŬůȄȎ. Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŬȏŰǾ ŭŮȊ ŮǿȐŮ 
ŮɸǿŭȍŬůȄ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ.  

 



ǨǵǪǴǫǥ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪ ǨǬŪǨǴǪ 2012  

 

(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 31 

¶ ǧǭǲ 12 ūȕȍȌȆ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) -  ǥȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ: 
ǥȊǼȇŰȄůȄ ŰȒȊ ȏɸȌȇŮǿȉŮȊȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ  
Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŭȆŮȏȇȍȆȊǿȃŮȆ ŰȌȊ ȇŬȅȌȍȆůȉȕ ŰȌȏ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȏ űȕȍȌȏ Ůɸǿ ŰȒȊ 
ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ ŬȇȆȊǾŰȒȊ ɸȌȏ ŮɸȆȉŮŰȍȗȊŰŬȆ ůŮ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ. Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŮȆůǼȂŮȆ ŰȄȊ 
ŬȊŬȆȍǽůȆȉȄ ȏɸȕȅŮůȄ ȕŰȆ Ȍ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ űȕȍȌȎ Ůɸǿ ŰȒȊ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ ŬȇȆȊǾŰȒȊ, ŰŬ 
ȌɸȌǿŬ ŮɸȆȉŮŰȍȗȊŰŬȆ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȗȊŰŬȎ ŰȌ ȉȌȊŰǽȈȌ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ ȁǼůŮȆ ŰȌȏ ǧǭǲ 40, 
ɸȍǽɸŮȆ ȊŬ ȇŬȅȌȍǿȃŮŰŬȆ ůŰȄ ȁǼůȄ ŰȌȏ ȕŰȆ Ȅ ŬȊǼȇŰȄůȄ ŰȄȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ŰȌȏȎ ȅŬ 

ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȄȅŮǿ ȉǽůȒ ŰȄȎ ɸȗȈȄůǾȎ ŰȌȏȎ. ǨɸȆɸȍȕůȅŮŰŬ, ŮȆůǼȂŮȆ ŰȄȊ ŬɸŬǿŰȄůȄ 
ȏɸȌȈȌȂȆůȉȌȖ ŬȊŬȁŬȈȈȕȉŮȊȌȏ űȕȍȌȏ Ůɸǿ ŰȒȊ ȉȄ ŬɸȌůȁǽůȆȉȒȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ, 
ŰŬ ȌɸȌǿŬ  ŮɸȆȉŮŰȍȗȊŰŬȆ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȗȊŰŬȎ ŰȌ ȉȌȊŰǽȈȌ ŬȊŬɸȍȌůŬȍȉȌȂǾȎ ȁǼůŮȆ ǧǭǲ 16, 
ɸǼȊŰŬ ůŰȄ ȁǼůȄ ȕŰȆ Ȅ ŬȊǼȇŰȄůȄ ŰȄȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǾȎ ŬȋǿŬȎ ȅŬ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȄȅŮǿ ȉǽůȒ ŰȄȎ 
ɸȗȈȄůǾȎ ŰȌȏȎ. Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŬȏŰǾ ŭŮȊ ŮǿȐŮ ŮɸǿŭȍŬůȄ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ 
ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ. 

 
ǲȍȕŰȏɸŬ ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ ŮȇŭȌȅŮǿ ŬȈȈǼ ŭŮȊ ǽȐȌȏȊ ŮűŬȍȉȌȂǾ ůŰȄȊ ɸŬȍȌȖůŬ ȈȌȂȆůŰȆȇǾ 
ȐȍǾůȄ Ȅ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ŭŮȊ ǽȐȌȏȊ ȏȆȌȅŮŰǾůŮȆ ȊȒȍǿŰŮȍŬ. 
 

¶ǧǭǲ 1 ǲŬȍȌȏůǿŬůȄ ŰȒȊ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) ï 

ǲŬȍȌȏůǿŬůȄ ŰȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŰȌȏ ǭȌȆɸȌȖ ǴȏȊȌȈȆȇȌȖ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ 
Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŬȏŰǾ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ 
ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 ǫȌȏȈǿȌȏ 2012. Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŬȏŰǾ ŬȈȈǼȃŮȆ ŰȄȊ ȌȉŬŭȌɸȌǿȄůȄ ŰȒȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ 
ɸȌȏ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ůŰŬ ǭȌȆɸǼ ǴȏȊȌȈȆȇǼ ǨȆůȌŭǾȉŬŰŬ. ǵŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸȌȏ ȉɸȌȍȌȖȊ ȊŬ 

ŬȊŬŰŬȋȆȊȌȉȄȅȌȖȊ (Ǿ ȊŬ "ŬȊŬȇȏȇȈȒȅȌȖȊÌ) ůŰŬ ǥɸȌŰŮȈǽůŬȉŰŬ ǷȍǾůȄȎ ůŮ ȇǼɸȌȆŬ 
ȐȍȌȊȆȇǾ ůŰȆȂȉǾ ůŰȌ ȉǽȈȈȌȊ (ȂȆŬ ɸŬȍǼŭŮȆȂȉŬ, ȇŬȅŬȍȕ ȇǽȍŭȌȎ Ŭɸȕ ŬȊŰȆůŰǼȅȉȆůȄ 
ȇŬȅŬȍǾȎ ŮɸǽȊŭȏůȄȎ, ůȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇǽȎ ŭȆŬűȌȍǽȎ Ŭɸȕ ŰȄ ȉŮŰŬŰȍȌɸǾ ŬȈȈȌŭŬɸȗȊ 
ŭȍŬůŰȄȍȆȌŰǾŰȒȊ, ȇŬȅŬȍǾ ȉŮŰŬȁȌȈǾ ŬȊŰȆůŰŬȅȉǿůŮȒȊ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ ȇŬȆ ȇŬȅŬȍǾ 
ȃȄȉǿŬ/ȇǽȍŭȌȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŭȆŬȅǽůȆȉȒȊ ɸȍȌȎ ɸȗȈȄůȄ) 
ȅŬ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ȐȒȍȆůŰǼ Ŭɸȕ ǼȈȈŬ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŰŬ ȌɸȌǿŬ ŭŮȊ ȅŬ ŬȊŬŰŬȋȆȊȌȉȄȅȌȖȊ ɸȌŰǽ 

(ȂȆŬ ɸŬȍǼŭŮȆȂȉŬ, ŬȊŬȈȌȂȆůŰȆȇǼ ȇǽȍŭȄ ȇŬȆ ȃȄȉȆǽȎ ůŮ ɸȍȌȂȍǼȉȉŬŰŬ ȇŬȅȌȍȆůȉǽȊȒȊ 
ɸŬȍȌȐȗȊ ȇŬȆ ŬȊŬɸȍȌůŬȍȉȌȂǾ ȌȆȇȌɸǽŭȒȊ ȇŬȆ ȇŰȄȍǿȒȊ). Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŮɸȄȍŮǼȃŮȆ ȉȕȊȌ 
ŰȄȊ ɸŬȍȌȏůǿŬůȄ ȇŬȆ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ȇŬȉǿŬ ŮɸǿŭȍŬůȄ ůŰȄȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ ȅǽůȄ  ŰȄȎ ǨŰŬȆȍŮǿŬȎ Ǿ ůŰȄ 
ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ 
ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. 

 

¶ ǧǭǲ 19 ǲŬȍȌȐǽȎ ůŮ ŮȍȂŬȃȌȉǽȊȌȏȎ (ŬȊŬȅŮȗȍȄůȄ) 

Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ 
ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013. ǵȌ Ǵǧǭǲ ŮȋǽŭȒůŮ ȉȆŬ ůŮȆȍǼ Ŭɸȕ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŰȌȏ ǧǭǲ 19. ǱȆ 
ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ ŮȇŰŮǿȊȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ȅŮȉŮȈȆȗŭŮȆȎ ŬȈȈŬȂǽȎ ȕɸȒȎ Ȅ ȇŬŰǼȍȂȄůȄ ŰȌȏ 
ȉȄȐŬȊȆůȉȌȖ ȂȊȒůŰȌȖ ȒȎ ñȉǽȅȌŭȌȎ ɸŮȍȆȅȒȍǿȌȏò ȇŬȆ ŰȄȊ ǽȊȊȌȆŬ ŰȄȎ ŬȊŬȉŮȊȕȉŮȊȄȎ 
ŬɸȕŭȌůȄȎ Ŭɸȕ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ɸȍȌȂȍŬȉȉǼŰȒȊ ǽȒȎ ŬɸȈǽȎ ŭȆŮȏȇȍȆȊǿůŮȆȎ ȇŬȆ 
ŬȊŬŭȆŬŰȏɸȗůŮȆȎ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ 
ŰȌȏ ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. 

 
¶ ǧǭǲ 28 ǨɸŮȊŭȖůŮȆȎ ůŮ ǴȏȂȂŮȊŮǿȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȇŬȆ ǬȌȆȊȌɸȍŬȋǿŮȎ (ŬȊŬȅŮȗȍȄůȄ)  
ǵȌ ɸȍȕŰȏɸȌ ŬȏŰȕ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ 
ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2014. ǹȎ ůȏȊǽɸŮȆŬ ŰȒȊ ȊǽȒȊ ɸȍȌŰȖɸȒȊ ǧǲǷǥ 11 ǥɸȕ ȇȌȆȊȌȖ 
ůȏȉűȒȊǿŮȎ ȇŬȆ ǧǲǷǥ 12 ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ ůŮ ǼȈȈŮȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ, ŰȌ ǧǭǲ 28 
ǨɸŮȊŭȖůŮȆȎ ůŮ ůȏȂȂŮȊŮǿȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȉŮŰȌȊȌȉǼůŰȄȇŮ ůŮ ǧǭǲ 28 ǨɸŮȊŭȖůŮȆȎ ůŮ 

ǴȏȂȂŮȊŮǿȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȇŬȆ ǬȌȆȊȌɸȍŬȋǿŮȎ ȇŬȆ ɸŮȍȆȂȍǼűŮȆ ŰȄȊ ŮűŬȍȉȌȂǾ ŰȄȎ ȉŮȅȕŭȌȏ 
ȇŬȅŬȍǾȎ ȅǽůȄȎ ůŰȆȎ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ ůŮ ȇȌȆȊȌɸȍŬȋǿŮȎ ɸǽȍŬȊ ŰȒȊ ŮɸŮȊŭȖůŮȒȊ ůŮ ůȏȂȂŮȊŮǿȎ 
ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ 

ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. 
 
¶ ǧǭǲ 32 ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ǮǽůŬ: ǲŬȍȌȏůǿŬůȄ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) ï 

ǴȏȉȑȄűȆůȉȕȎ ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǲŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ǴŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȆ 

ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǶɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ 
Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŬȏŰǾ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ 
ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2014. ǱȆ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ ŭȆŮȏȇȍȆȊǿȃȌȏȊ ŰȄȊ ǽȊȊȌȆŬ 
ñȏűǿůŰŬŰŬȆ ůŰȌ ɸŬȍȕȊ ȊȌȉȆȇǼ ŮɸȆȁŬȈȈȕȉŮȊȌ ŭȆȇŬǿȒȉŬ ȂȆŬ ůȏȉȑȄűȆůȉȕò. ǱȆ 
ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŮɸǿůȄȎ ŭȆŮȏȇȍȆȊǿȃȌȏȊ ŰȄȊ ŮűŬȍȉȌȂǾ ŰȒȊ ȇȍȆŰȄȍǿȒȊ ůȏȉȑȄűȆůȉȌȖ ŰȌȏ 
ǧǭǲ 32 ůŰŬ ůȏůŰǾȉŬŰŬ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ (ȕɸȒȎ ůŮ ȇŮȊŰȍȆȇǼ ůȏůŰǾȉŬŰŬ ȌǿȇȒȊ 



ǨǵǪǴǫǥ ǱǫǬǱǯǱǮǫǬǪ ǨǬŪǨǴǪ 2012  

 

(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 32 

ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄȎ) ŰŬ ȌɸȌǿŬ ŮűŬȍȉȕȃȌȏȊ ȉȄȐŬȊȆůȉȌȖȎ ȉŮȆȇŰȌȖȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖ ȌȆ ȌɸȌǿȌȆ ŭŮȊ 
ȈŮȆŰȌȏȍȂȌȖȊ ŰŬȏŰȕȐȍȌȊŬ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ 
ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  
 

 
¶ ǧǲǷǥ 7 ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ: ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ (ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ) ï 

ǴȏȉȑȄűȆůȉȕȎ ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǲŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ǴŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȆ 

ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǶɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ 
ǨűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 
ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013. ǱȆ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ ŬɸŬȆŰȌȖȊ Ŭɸȕ ȉȆŬ ŮŰŬȆȍŮǿŬ ȊŬ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆ 
ɸȈȄȍȌűȌȍǿŮȎ ȂȆŬ ŰŬ ŭȆȇŬȆȗȉŬŰŬ ůȏȉȑȄűȆůȉȌȖ ȇŬȆ ůȐŮŰȆȇȌȖȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖȎ (ɸȐ. 
ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖȎ ŮȋŬůűŬȈǿůŮȒȊ).  ǱȆ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ ɸŬȍǽȐȌȏȊ ůŰȌȏȎ ȐȍǾůŰŮȎ 
ɸȈȄȍȌűȕȍȄůȄ Ȅ ȌɸȌǿŬ ŮǿȊŬȆ ȐȍǾůȆȉȄ ȂȆŬ ŰȄȊ ŬȋȆȌȈȕȂȄůȄ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŰȒȊ 

ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȗȊ ůȏȉȑȄűȆůȉȌȖ ůŰȄȊ ȇŬŰǼůŰŬůȄ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾȎ ȅǽůȄȎ ȉȆŬȎ ŮŰŬȆȍŮǿŬȎ. ǱȆ ȊǽŮȎ 
ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬɸŬȆŰȌȖȊŰŬȆ ȂȆŬ ȕȈŬ ŰŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ ɸȌȏ ǽȐȌȏȊ 
ŬȊŬȂȊȒȍȆůŰŮǿ ȇŬȆ ǽȐȌȏȊ ȏɸȌůŰŮǿ ůȏȉȑȄűȆůȉȕ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ ǧǭǲ 32 
ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ: ǲŬȍȌȏůǿŬůȄ. ǱȆ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŮűŬȍȉȕȃȌȊŰŬȆ ŮɸǿůȄȎ ůŮ 

ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ ɸȌȏ ȏɸȕȇŮȆȊŰŬȆ ůŮ ŮȇŰŮȈŮůŰǽȌȏȎ çȇȖȍȆȌȏȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖȎ 
ůȏȉȑȄűȆůȉȌȖè (master  netting  arrangement ) Ǿ ɸŬȍȕȉȌȆȌȏȎ ŭȆŬȇŬȊȌȊȆůȉȌȖȎ, 
ŬȊŮȋǼȍŰȄŰŬ Ŭɸȕ ŰȌ ŮǼȊ ǽȐȌȏȊ ůȏȉȑȄűȆůŰŮǿ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ ǧǭǲ 32. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ŭŮȊ 

ŬȊŬȉǽȊŮȆ ȕŰȆ ŬȏŰǾ Ȅ ŬȊŬȅŮȗȍȄůȄ ȅŬ ǽȐŮȆ ŮɸǿŭȍŬůȄ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, 
ŮȇŰȕȎ Ŭɸȕ ɸȆȅŬȊǽȎ ɸȍȕůȅŮŰŮȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ.  
 

¶ ǧǲǷǥ 9 ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ -  ǵŬȋȆȊȕȉȄůȄ ȇŬȆ ǨɸȆȉǽŰȍȄůȄ 
ǨűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 
ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2015.  
ǡɸȒȎ ǽȐŮȆ ŮȇŭȌȅŮǿ ŰȌ ǧǲǷǥ 9 ŬȊŰȆȇŬŰȌɸŰȍǿȃŮȆ ŰȄȊ ɸȍȗŰȄ űǼůȄ ŰȄȎ ŮȍȂŬůǿŬȎ ŰȌȏ Ǵǧǭǲ 

ȂȆŬ ŰȄȊ ŬȊŰȆȇŬŰǼůŰŬůȄ ŰȌȏ ǧǭǲ 39 ȇŬȆ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŰŬȋȆȊȕȉȄůȄ ȇŬȆ 
ŮɸȆȉǽŰȍȄůȄ ŰȒȊ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ȇŬȆ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ 
ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ ȕɸȒȎ ȌȍǿȃȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȌ ǧǭǲ 39. ǵȌ ɸȍȕŰȏɸȌ ŮǿȐŮ ŬȍȐȆȇǼ ȌȍȆůŰŮǿ ȊŬ 
ŮűŬȍȉȌůŰŮǿ ȂȆŬ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013, 
ŬȈȈǼ ȌȆ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 9 ǶɸȌȐȍŮȒŰȆȇǾ ǪȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ǨűŬȍȉȌȂǾȎ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 9 
ȇŬȆ ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ǮŮŰǼȁŬůȄȎ ɸȌȏ ŮȇŭȕȅȄȇŬȊ ŰȌ ǧŮȇǽȉȁȍȆȌ 2011, ȉŮŰǽűŮȍŬȊ ŰȄȊ 

ȏɸȌȐȍŮȒŰȆȇǾ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŮűŬȍȉȌȂǾȎ ůŰȆȎ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2015. ǴŰȆȎ ŮɸȕȉŮȊŮȎ űǼůŮȆȎ, ŰȌ 

Ǵǧǭǲ ȅŬ ŬůȐȌȈȄȅŮǿ ȉŮ ŰȄ ȈȌȂȆůŰȆȇǾ ŬȊŰȆůŰǼȅȉȆůȄȎ ȇŬȆ ŰȄȊ ŬɸȌȉŮǿȒůȄ ŰȒȊ 
ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ. Ǫ ȏȆȌȅǽŰȄůȄ ŰȄȎ ɸȍȗŰȄȎ űǼůȄȎ ŰȌȏ 
ǧǲǷǥ 9 ȅŬ ǽȐŮȆ ŮɸǿɸŰȒůȄ ůŰȄȊ ŰŬȋȆȊȕȉȄůȄ ȇŬȆ ŮɸȆȉǽŰȍȄůȄ ŰȒȊ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ 
ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇȗȊ ůŰȌȆȐŮǿȒȊ ŬȈȈǼ ŭŮȊ ȅŬ ǽȐŮȆ ŮɸǿɸŰȒůȄ ůŰȄȊ ŰŬȋȆȊȕȉȄůȄ ȇŬȆ ŮɸȆȉǽŰȍȄůȄ 
ŰȒȊ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȒȊ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȅŬ ɸȌůȌŰȆȇȌɸȌȆǾůŮȆ ŰȄȊ ŮɸǿɸŰȒůȄ 
ůŮ ůȏȊŭȏŬůȉȕ ȉŮ ŰȆȎ ǼȈȈŮȎ űǼůŮȆȎ, ȕŰŬȊ ȅŬ ŮȇŭȌȅŮǿ ŰȌ ŰŮȈȆȇȕ ɸȍȕŰȏɸȌ ŰȌ ȌɸȌǿȌ ȅŬ 

ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȕȈŮȎ ŰȆȎ űǼůŮȆȎ. Ǫ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ŬȇȕȉȄ ȏȆȌȅŮŰǾůŮȆ ŰȌ 
ɸȍȕŰȏɸȌ ŬȏŰȕ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ 
ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  

 
¶ ǧǲǷǥ 10 ǨȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ǧǭǲ 27 ǥŰȌȉȆȇǽȎ 
ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ 
ǵȌ ȊǽȌ ɸȍȕŰȏɸȌ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ 

ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2014. ǵȌ ǧǲǷǥ 10 ŬȊŰȆȇŬȅȆůŰǼ ŰȌ ȉǽȍȌȎ ŰȌȏ ǧǭǲ 27 ǨȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ 
ȇŬȆ ǥŰȌȉȆȇǽȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ɸȌȏ ůȐŮŰǿȃŮŰŬȆ ȉŮ ŰȆȎ ŮȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ 
ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. ǨɸǿůȄȎ, ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ůŮ ȅǽȉŬŰŬ ɸȌȏ ŬȊŬɸŰȖůůȌȊŰŬȆ ůŰȄ ǧȆŮȍȉȄȊŮǿŬ 12 
ǨȊȌɸȌǿȄůȄ ï ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǱȊŰȕŰȄŰŮȎ ǨȆŭȆȇȌȖ ǴȇȌɸȌȖ. ǵȌ ǧǲǷǥ 10 ŮȂȇŬȅȆůŰǼ ǽȊŬ ŮȊȆŬǿȌ 

ȉȌȊŰǽȈȌ ŮȈǽȂȐȌȏ ɸȌȏ ǽȐŮȆ ŮűŬȍȉȌȂǾ ůŮ ȕȈŮȎ ŰȆȎ ŮŰŬȆȍŮǿŮȎ, ůȏȉɸŮȍȆȈŬȉȁŬȊȌȉǽȊȒȊ ȇŬȆ 
ŰȒȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȌȊŰȌŰǾŰȒȊ ŮȆŭȆȇȌȖ ůȇȌɸȌȖ. ǱȆ ŬȈȈŬȂǽȎ ɸȌȏ ŮȆůǼȂȌȊŰŬȆ Ŭɸȕ ŰȌ ǧǲǷǥ 

10 ŬɸŬȆŰȌȖȊ Ŭɸȕ ŰȄ ŭȆȌǿȇȄůȄ ȊŬ ŬůȇŮǿ ůȄȉŬȊŰȆȇǾ ȇȍǿůȄ ɸȍȌȇŮȆȉǽȊȌȏ ȊŬ ȇŬȅȌȍǿůŮȆ ɸȌȆŮȎ 
ȌȊŰȕŰȄŰŮȎ ŮȈǽȂȐȌȊŰŬȆ ȇŬȆ, ůȏȊŮɸȗȎ, ŮǿȊŬȆ ŬɸŬȍŬǿŰȄŰȌ ȊŬ ŮȊȌɸȌȆȄȅȌȖȊ Ŭɸȕ ŰȄ ȉȄŰȍȆȇǾ, 
ůȏȂȇȍȆȊȕȉŮȊŮȎ ȉŮ ŰȆȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ɸȌȏ ȁȍǿůȇȌȊŰŬȊ ůŰȌ ǧǭǲ 27. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ 
ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ 
ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  
 

¶ ǧǲǷǥ 11 ǥɸȕ ǬȌȆȊȌȖ ǴȏȉűȒȊǿŮȎ 

ǵȌ ȊǽȌ ɸȍȕŰȏɸȌ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ 
ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2014. ǵȌ ǧǲǷǥ 11 ŬȊŰȆȇŬȅȆůŰǼ ŰȌ ǧǭǲ 31 ǴȏȉȉŮŰȌȐǾ ůŮ 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 33 

ǬȌȆȊȌɸȍŬȋǿŮȎ  ȇŬȆ ŰȄ ǧȆŮȍȉȄȊŮǿŬ 13 ǥɸȕ ȇȌȆȊȌȖ ŮȈŮȂȐȕȉŮȊŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȌȊŰȕŰȄŰŮȎ ï 
ǮȄ ȐȍȄȉŬŰȆȇǽȎ ůȏȊŮȆůűȌȍǽȎ Ŭɸȕ ȇȌȆȊȌɸȍŬȇŰȌȖȊŰŮȎ. ǵȌ ǧǲǷǥ 11 ȇŬŰŬȍȂŮǿ ŰȄȊ ŮɸȆȈȌȂǾ 
ŰȄȎ ŬȊŬȈȌȂȆȇǾȎ ŮȊȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȒȊ Ŭɸȕ ȇȌȆȊȌȖ ŮȈŮȂȐȕȉŮȊȒȊ ŮŰŬȆȍŮȆȗȊ. ǥȊŰǿ ŬȏŰȌȖ, ȌȆ Ŭɸȕ 
ȇȌȆȊȌȖ ŮȈŮȂȐȕȉŮȊŮȎ ŮŰŬȆȍŮǿŮȎ ȌȆ ȌɸȌǿŮȎ ɸȈȄȍȌȖȊ ŰȌȊ ȌȍȆůȉȕ ŰȄȎ ȇȌȆȊȌɸȍŬȋǿŬȎ ɸȍǽɸŮȆ ȊŬ 
ȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆȗȊŰŬȎ ŰȄ ȉǽȅȌŭȌ ȇŬȅŬȍǾȎ ȅǽůȄȎ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ 
ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ 
ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  

 
¶ ǧǲǷǥ 12 ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ ůŮ ǼȈȈŮȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ 
ǵȌ ȊǽȌ ɸȍȕŰȏɸȌ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ 
ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2014. ǵȌ ǧǲǷǥ 12 ɸŮȍȆȈŬȉȁǼȊŮȆ ȕȈŮȎ ŰȆȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ɸȌȏ 
ɸȍȌȄȂȌȏȉǽȊȒȎ ŮȉɸŮȍȆǽȐȌȊŰŬȊ ůŰȌ ǧǭǲ 27 ȇŬȆ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȊ ȉŮ ŰȆȎ ŮȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ȇŬȅȗȎ ŮɸǿůȄȎ ȇŬȆ ȕȈŮȎ ŰȆȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ɸȌȏ ɸȍȌȄȂȌȏȉǽȊȒȎ 

ŮȉɸŮȍȆǽȐȌȊŰŬȊ ůŰȌ ǧǭǲ 31 ȇŬȆ ůŰȌ ǧǭǲ 28. ǱȆ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ ůȐŮŰǿȃȌȊŰŬȆ ȉŮ ŰȄ 
ůȏȉȉŮŰȌȐǾ ȉȆŬȎ ŮŰŬȆȍŮǿŬȎ ůŮ ȅȏȂŬŰȍȆȇǽȎ ŮŰŬȆȍŮǿŮȎ, ůŮ Ŭɸȕ ȇȌȆȊȌȖ ůȏȉűȒȊǿŮȎ, ůŮ 
ůȏȂȂŮȊŮǿȎ ŮŰŬȆȍŮǿŮȎ ȇŬȆ ŭȌȉȄȉǽȊŮȎ ŮŰŬȆȍŮǿŮȎ. ǥɸŬȆŰȌȖȊŰŬȆ ŮɸǿůȄȎ ȉȆŬ ůŮȆȍǼ Ŭɸȕ ȊǽŮȎ 
ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ 

ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  
 

 

¶ ǧǲǷǥ 13 ǨɸȆȉǽŰȍȄůȄ ǨȖȈȌȂȄȎ ǥȋǿŬȎ  
ǵȌ ȊǽȌ ɸȍȕŰȏɸȌ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ 
ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013. ǵȌ ǧǲǷǥ 13 ŮȂȇŬȅȆůŰǼ ǽȊŬ ŮȊȆŬǿȌ ůȖȊȌȈȌ ɸȄȂȗȊ ȇŬȅȌŭǾȂȄůȄȎ 
ŰȒȊ ǧǲǷǥ ȂȆŬ ȕȈŮȎ ŰȆȎ ŮɸȆȉŮŰȍǾůŮȆȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ. ǵȌ ǧǲǷǥ 13 ŭŮȊ ŬȈȈǼȃŮȆ ŰȆȎ 
ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ŬȊŬűȌȍȆȇǼ ȉŮ ŰȌ ɸȕŰŮ Ȅ ŮŰŬȆȍŮǿŬ ŬɸŬȆŰŮǿŰŬȆ ȊŬ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆǾůŮȆ ŰȄȊ ŮȖȈȌȂȄ 
ŬȋǿŬ ŬȈȈǼ ɸŬȍǽȐŮȆ ȇŬȅȌŭǾȂȄůȄ ůŰȌ ŰȍȕɸȌ ŮɸȆȉǽŰȍȄůȄȎ ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ ůŰŬ ǧǲǷǥ 
ȕŰŬȊ Ȅ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ŬɸŬȆŰŮǿŰŬȆ Ǿ ŮɸȆŰȍǽɸŮŰŬȆ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ 

ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ  ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  
 
¶ ǧȆŮȍȉȄȊŮǿŬ 20 ǧŬɸǼȊŮȎ ŬɸȌȇǼȈȏȑȄȎ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ɸŬȍŬȂȒȂȆȇǾ űǼůȄ ŰȌȏ ȌȍȏȐŮǿȌȏ 
ǨűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 
ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013. Ǫ ŭȆŮȍȉȄȊŮǿŬ ŬȏŰǾ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŰȆȎ ŭŬɸǼȊŮȎ ŬɸȌȇǼȈȏȑȄȎ ɸȌȏ 
ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆȌȖȊŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋȕȍȏȋȄȎ ŰȄȎ ŮɸȆűǼȊŮȆŬȎ ůŰȄ ŭȆǼȍȇŮȆŬ ŰȄȎ 

ɸŬȍŬȂȒȂȆȇǾȎ űǼůȄȎ ŰȌȏ ȌȍȏȐŮǿȌȏ  ('ŭŬɸǼȊŮȎ ŬɸȌȇǼȈȏȑȄȎ ȇŬŰǼ ŰȄȊ ɸŬȍŬȂȒȂǾ'). Ǫ 

ŭȆŮȍȉȄȊŮǿŬ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ůŰȄ ȈȌȂȆůŰȆȇǾ ŬɸŮȆȇȕȊȆůȄ ŰȄȎ ȒűǽȈŮȆŬȎ Ŭɸȕ ŰȄ ŭȍŬůŰȄȍȆȕŰȄŰŬ 
ŬɸȌȇǼȈȏȑȄȎ. Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ŭŮȊ ŬȊŬȉǽȊŮȆ ȕŰȆ ŬȏŰǾ Ȅ ŭȆŮȍȉȄȊŮǿŬ ȅŬ ǽȐŮȆ ŮɸǿŭȍŬůȄ ůŰȆȎ 
ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ.  

 
ǵȌ Ǵǧǭǲ ŮȋǽŭȒůŮ ǽȊŬ ȇȖȇȈȌ ŮŰǾůȆȒȊ ŬȊŬȁŬȅȉǿůŮȒȊ ŰȒȊ ǧǲǷǥ 2009 -2011, ŰȌ ȌɸȌǿȌ 
ɸŮȍȆǽȐŮȆ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŰȒȊ ɸȍȌŰȖɸȒȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ůȐŮŰȆȇȗȊ ȁǼůŮȒȊ ůȏȉɸŮȍǼůȉŬŰȌȎ. ǵȌ 

ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ŰȒȊ ŮŰǾůȆȒȊ ŬȊŬȁŬȅȉǿůŮȒȊ ɸŬȍǽȐŮȆ ǽȊŬ ȉȄȐŬȊȆůȉȕ ŮűŬȍȉȌȂǾȎ ŬɸŬȍŬǿŰȄŰȒȊ 
ŬȈȈǼ ȕȐȆ ŮɸŮȆȂȌȏůȗȊ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůŮȒȊ ŰȒȊ ǧǲǷǥ. Ǫ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŮűŬȍȉȌȂǾȎ ŰȒȊ 
ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȒȊ ŮǿȊŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 
ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013. Ǫ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ŬȇȕȉȄ ȏȆȌȅŮŰǾůŮȆ ŰȆȎ ŬȊŬȁŬȅȉǿůŮȆȎ 
ŬȏŰǽȎ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŮ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŰȄȎ ŮɸǿŭȍŬůȄȎ ŬȏŰȗȊ ŰȒȊ 
ŬȊŬȁŬȅȉǿůŮȒȊ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ:  
 

ü ǧǭǲ 1 ǲŬȍȌȏůǿŬůȄ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ǬŬŰŬůŰǼůŮȒȊ: Ǫ ŬȊŬȁǼȅȉȆůȄ ŬȏŰǾ 
ŭȆŮȏȇȍȆȊǿȃŮȆ ŰȄ ŭȆŬűȌȍǼ ȉŮŰŬȋȖ ŮȅŮȈȌȊŰȆȇȗȊ ɸȍȕůȅŮŰȒȊ ůȏȂȇȍȆŰȆȇȗȊ 
ɸȈȄȍȌűȌȍȆȗȊ ȇŬȆ ŰȒȊ ůȏȂȇȍȆŰȆȇȗȊ ɸȈȄȍȌűȌȍȆȗȊ ɸȌȏ ŬɸŬȆŰȌȖȊŰŬȆ ȇŬŰô 
ŮȈǼȐȆůŰȌ. ũŮȊȆȇǼ, Ȅ ŬɸŬȆŰȌȖȉŮȊȄ ůȏȂȇȍȆŰȆȇǾ ɸŮȍǿȌŭȌȎ ɸȌȏ ŬɸŬȆŰŮǿŰŬȆ ȇŬŰô 

ŮȈǼȐȆůŰȌ ŮǿȊŬȆ Ȅ ɸȍȌȄȂȌȖȉŮȊȄ ɸŮȍǿȌŭȌȎ.  
ü ǧǭǲ 16 ǨȊůȗȉŬŰŬ ɸǼȂȆŬ: Ǫ ŬȊŬȁǼȅȉȆůȄ ŬȏŰǾ ŭȆŮȏȇȍȆȊǿȃŮȆ ȕŰȆ ŰŬ ȁŬůȆȇǼ 

ŬȊŰŬȈȈŬȇŰȆȇǼ ȇŬȆ Ȍ ŮȋȌɸȈȆůȉȕȎ ůȏȊŰǾȍȄůȄȎ ɸȌȏ ɸȈȄȍȌǿ ŰȌȊ ȌȍȆůȉȕ ŰȒȊ 
ŮȊůȗȉŬŰȒȊ ɸŬȂǿȒȊ ȇŬȆ ŮȋȌɸȈȆůȉȌȖ ŭŮȊ ŮǿȊŬȆ ŬɸȕȅŮȉŬ. 

ü ǧǭǲ 32 ǷȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǼ ȉǽůŬ: ǲŬȍȌȏůǿŬůȄ: Ǫ ŬȊŬȁǼȅȉȆůȄ ŬȏŰǾ 
ŭȆŮȏȇȍȆȊǿȃŮȆ ȕŰȆ ȌȆ űȕȍȌȆ ŮȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ ɸȌȏ ɸȍȌȇȖɸŰȌȏȊ Ŭɸȕ ŭȆŬȊȌȉǽȎ ȇŬŰȕȐȒȊ 
ůȏȉȉŮŰȌȐȆȇȗȊ ŰǿŰȈȒȊ ȈȌȂǿȃȌȊŰŬȆ ůȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ ǧǭǲ 12 ūȕȍȌȆ ǨȆůȌŭǾȉŬŰȌȎ.   

ü ǧǭǲ 34 ǨȊŭȆǼȉŮůȄ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇǾ ŬȊŬűȌȍǼ: Ǫ ŬȊŬȁǼȅȉȆůȄ ŬȏŰǾ 
ůȏȉȉȌȍűȗȊŮȆ ŰȆȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȒȊ ȂȆŬ ŰŬ ůȏȊȌȈȆȇǼ ɸŮȍȆȌȏůȆŬȇǼ 

ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬȊǼ ŰȌȉǽŬ ɸȈȄȍȌűȕȍȄůȄȎ ȉŮ ŰȆȎ ůȏȊȌȈȆȇǽȎ ȏɸȌȐȍŮȗůŮȆȎ ŬȊǼ ŰȌȉǽŬ 
ɸȈȄȍȌűȕȍȄůȄȎ ůŰȆȎ ŮȊŭȆǼȉŮůŮȎ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. Ǫ ŭȆŮȏȇȍǿȊȄůȄ ŬȏŰǾ 
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(ɸȌůǼ ůŮ ȐȆȈȆǼŭŮȎ Ůȏȍȗ, ŮȇŰȕȎ ŬȊ ŬȊŬűǽȍŮŰŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǼ) 34 

ŮȋŬůűŬȈǿȃŮȆ ŮɸǿůȄȎ ŰȄ ůȏȉȉȕȍűȒůȄ ŰȒȊ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȒȊ ůŰȆȎ ŮȊŭȆǼȉŮůŮȎ 
ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ȉŮ ŰȆȎ ŮŰǾůȆŮȎ. 

 
¶ ǱŭȄȂǿŬ ȉŮŰǼȁŬůȄȎ  (ǵȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 10, ǧǲǷǥ 11 ȇŬȆ ǧǲǷǥ 12) 

Ǫ ȌŭȄȂǿŬ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ ŰȄȊ 1 
ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2013. ǵȌ Ǵǧǭǲ ŮȋǽŭȒůŮ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 10 ǨȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ 
ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ŰȌȏ ǧǲǷǥ 11 ǥɸȕ ǬȌȆȊȌȖ ǴȏȉűȒȊǿŮȎ ȇŬȆ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 12 

ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ ůŮ ǼȈȈŮȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ. ǱȆ ŰȍȌɸȌɸȌȆǾůŮȆȎ ŬȈȈǼȃȌȏȊ ŰȄȊ 
ȌŭȄȂǿŬ ȉŮŰǼȁŬůȄȎ ǽŰůȆ ȗůŰŮ ȊŬ ɸŬȍǽȐȌȏȊ ȉŮȂŬȈȖŰŮȍȄ ŮȈǼűȍȏȊůȄ Ŭɸȕ ŰȄȊ ɸȈǾȍȄ 
ŬȊŬŭȍȌȉȆȇǾ ŮűŬȍȉȌȂǾ. Ǫ ȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ ŰȄȎ çɸȍȗŰȄȎ ŮűŬȍȉȌȂǾȎè ŰȌȏ ǧǲǷǥ 10 ȌȍǿȃŮŰŬȆ 
ȒȎ çȄ ǽȊŬȍȋȄ ŰȄȎ ŮŰǾůȆŬȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ ůŰȄȊ ȌɸȌǿŬ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ŰȌ ǧǲǷǥ 10 ȂȆŬ ɸȍȗŰȄ 
űȌȍǼè. Ǫ ŮȇŰǿȉȄůȄ ȂȆŬ ŰȄȊ ȖɸŬȍȋȄ ŮȈǽȂȐȌȏ ɸȍŬȂȉŬŰȌɸȌȆŮǿŰŬȆ ȇŬŰǼ ŰȄȊ çȄȉŮȍȌȉȄȊǿŬ 
ŰȄȎ ɸȍȗŰȄȎ ŮűŬȍȉȌȂǾȎè ŬȊŰǿ ŰȄȎ ǽȊŬȍȋȄȎ ŰȄȎ ůȏȂȇȍȆŰȆȇǾȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ. ǨűȕůȌȊ Ȅ 

ŮȇŰǿȉȄůȄ ŮȈǽȂȐȌȏ ŮǿȊŬȆ ŭȆŬűȌȍŮŰȆȇǾ ȉŮŰŬȋȖ ǧǲǷǥ 10 ȇŬȆ ǧǭǲ 27/ǧȆŮȍȉȄȊǿŬ 12, ɸȍǽɸŮȆ 
ȊŬ ȇŬȅȌȍȆůŰȌȖȊ ȌȆ ŬȊŬŭȍȌȉȆȇǽȎ ɸȍȌůŬȍȉȌȂǽȎ. ǹůŰȕůȌ, ŮǼȊ Ȅ ŮȇŰǿȉȄůȄ ŮȈǽȂȐȌȏ ŮǿȊŬȆ 
ȕȉȌȆŬ, ŭŮȊ ŬɸŬȆŰŮǿŰŬȆ ŬȊŬŭȍȌȉȆȇǾ ŮűŬȍȉȌȂǾ. ǨǼȊ ɸŬȍȌȏůȆǼȃȌȊŰŬȆ ɸŮȍȆůůȕŰŮȍŮȎ Ŭɸȕ ȉǿŬ 
ůȏȂȇȍȆŰȆȇǽȎ ɸŮȍǿȌŭȌȆ, ɸŬȍǽȐŮŰŬȆ ɸȍȕůȅŮŰȄ ŮȈǼűȍȏȊůȄ ɸȌȏ ŬɸŬȆŰŮǿ ŰȄȊ ŮɸŬȊŬŭȆŬŰȖɸȒůȄ 

ȉȕȊȌ ȉȆŬȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏ. ũȆŬ ŰȌȏȎ ǿŭȆȌȏȎ ȈȕȂȌȏȎ ŰȌ Ǵǧǭǲ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůŮ ŰȌ ǧǲǷǥ 11 ǥɸȕ 
ǬȌȆȊȌȖ ǴȏȉűȒȊǿŮȎ  ȇŬȆ ŰȌ ǧǲǷǥ 12 ũȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȆȎ ůȏȉȉŮŰȌȐȗȊ ůŮ ǼȈȈŮȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ 
ȂȆŬ ȊŬ ɸŬȍǽȐŮȆ ŮȈǼűȍȏȊůȄ ȇŬŰǼ ŰȄ ȉŮŰǼȁŬůȄ. Ǫ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ŬȇȕȉȄ 

ȏȆȌȅŮŰǾůŮȆ ŰȄȊ ȌŭȄȂǿŬ ŬȏŰǾ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŬȏŰȌȖ ŰȌȏ 
ɸȍȌŰȖɸȌȏ ůŰȆȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. 

 
¶ ǨɸŮȊŭȏŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ (ǵȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 10, ǧǲǷǥ 12 ȇŬȆ ǧǭǲ 27) 
Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ȂȆŬ ŮŰǾůȆŮȎ ȈȌȂȆůŰȆȇǽȎ ɸŮȍȆȕŭȌȏȎ ɸȌȏ ȋŮȇȆȊȌȖȊ ŰȄȊ Ǿ ȉŮŰǼ 
ŰȄȊ 1 ǫŬȊȌȏŬȍǿȌȏ 2014. Ǫ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ŮűŬȍȉȕȃŮŰŬȆ ůŮ ȉȆŬ ůȏȂȇŮȇȍȆȉǽȊȄ ȇŬŰȄȂȌȍǿŬ 
ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȒȊ ɸȌȏ ȐŬȍŬȇŰȄȍǿȃȌȊŰŬȆ ȒȎ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ. ǵȌ Ǵǧǭǲ ȐȍȄůȆȉȌɸȌȆŮǿ 

ŰȌȊ ȕȍȌ çŮɸŮȊŭȏŰȆȇǾ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄè ŬȊŬűŮȍȕȉŮȊȌ ůŮ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȉŮ ŬɸȌȇȈŮȆůŰȆȇȕ 
ŮɸȆȐŮȆȍȄȉŬŰȆȇȕ ůȇȌɸȕ ŰȄȊ ŮɸǽȊŭȏůȄ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ ɸȍȌȇŮȆȉǽȊȌȏ ȂȆŬ ŬɸȕŭȌůȄ Ŭɸȕ 
ȇŮűŬȈŬȆŬȇǾ ŬȊŬŰǿȉȄůȄ, ŮȆůȕŭȄȉŬ Ŭɸȕ ŮɸŮȊŭȖůŮȆȎ Ǿ ȇŬȆ ŰŬ ŭȖȌ. Ǫ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇǾ ŮɸȆȐŮǿȍȄůȄ 
ɸȍǽɸŮȆ ŮɸǿůȄȎ ȊŬ ŬɸȌŰȆȉǾůŮȆ ŰȄȊ ŬɸȕŭȌůȄ ŰȒȊ ŮɸŮȊŭȖůŮȒȊ ůŰȄ ȁǼůȄ ŰȄȎ ŮȖȈȌȂȄȎ ŬȋǿŬȎ. 
ǱȆ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ŬȏŰǽȎ ȅŬ ȉɸȌȍȌȖůŬȊ ȊŬ ůȏȉɸŮȍȆȈǼȁȌȏȊ ȌȍȂŬȊȆůȉȌȖȎ ȆŭȆȒŰȆȇȗȊ 
ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ, ȌȍȂŬȊȆůȉȌȖȎ ŮɸȆȐŮȆȍȄȉŬŰȆȇȗȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ, ůȏȊŰŬȋȆȌŭȌŰȆȇȗȊ 

ŰŬȉŮǿȒȊ, ȇȍŬŰȆȇȗȊ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ ȇŬȆ ȈȌȆɸȗȊ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇȗȊ ȇŮűŬȈŬǿȒȊ. 

ǴȖȉűȒȊŬ ȉŮ ŰȌ ǧǲǷǥ 10 ǨȊȌɸȌȆȄȉǽȊŮȎ ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ, ȌȆ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ɸȌȏ 
ŮŰȌȆȉǼȃȌȏȊ ȌȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ȇŬŰŬůŰǼůŮȆȎ ŮǿȊŬȆ ȏɸȌȐȍŮȒȉǽȊŮȎ  ȊŬ ŮȊȌɸȌȆȌȖȊ ŰȆȎ ůȏȉȉŮŰȌȐǽȎ 
ůŮ ǼȈȈŮȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ůŰȆȎ ȌɸȌǿŮȎ ŬůȇȌȖȊ ǽȈŮȂȐȌ (ŭȄȈ. ȕȈŮȎ ŰȆȎ ȅȏȂŬŰȍȆȇǽȎ). Ǫ 
ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ȂȆŬ ŰȆȎ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ɸŬȍǽȐŮȆ ŮȋŬǿȍŮůȄ ůŰȆȎ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ 
ŮȊȌɸȌǿȄůȄȎ ŰȌȏ ǧǲǷǥ 10 ȇŬȆ ŬɸŬȆŰŮǿ Ŭɸȕ ŰȆȎ ŮɸŮȊŭȏŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ ȊŬ ŮɸȆȉŮŰȍȌȖȊ ŰȆȎ 
ȅȏȂŬŰȍȆȇǽȎ ŬȏŰǽȎ ůŮ ŮȖȈȌȂȄ ŬȋǿŬ ȉǽůȒ ŰȒȊ ŬɸȌŰŮȈŮůȉǼŰȒȊ ȐȍǾůȄȎ ŬȊŰǿ ȊŬ ŰȆȎ 

ŮȊȌɸȌȆȌȖȊ. ǨɸǿůȄȎ, Ȅ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄ ɸŬȍŬȅǽŰŮȆ ŬɸŬȆŰǾůŮȆȎ ȂȊȒůŰȌɸȌȆǾůŮȒȊ ȂȆŬ ŰȆȎ 
ŮɸŮȊŭȏŰȆȇǽȎ ŮɸȆȐŮȆȍǾůŮȆȎ.  Ǫ ǨȏȍȒɸŬȓȇǾ ǞȊȒůȄ ŭŮȊ ǽȐŮȆ ŬȇȕȉȄ ȏȆȌȅŮŰǾůŮȆ ŰȄȊ ȌŭȄȂǿŬ 
ŬȏŰǾ. Ǫ ǨŰŬȆȍŮǿŬ ȁȍǿůȇŮŰŬȆ ůŰȄ ŭȆŬŭȆȇŬůǿŬ ŮȋǽŰŬůȄȎ ŬȏŰǾȎ ŰȄȎ ŰȍȌɸȌɸȌǿȄůȄȎ ůŰȆȎ 
ǱȆȇȌȊȌȉȆȇǽȎ ŰȄȎ ǬŬŰŬůŰǼůŮȆȎ. 

5.4   ǧȆŬȐŮǿȍȆůȄ ȇȆȊŭȖȊȌȏ   

ǲŬȍǼȂȌȊŰŮȎ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȌȖ ȇȆȊŭȖȊȌȏ 

Ǫ ŮŰŬȆȍǿŬ ŮȇŰǿȅŮŰŬȆ ůŮ ɸŮȍȆȌȍȆůȉǽȊȌ űǼůȉŬ ȐȍȄȉŬŰȌȌȆȇȌȊȌȉȆȇȗȊ ȇȆȊŭȖȊȒȊ. ǱȆ ůȏȊǾȅŮȆȎ 

ȇǿȊŭȏȊȌȆ ůŰȌȏȎ ȌɸȌǿȌȏȎ ȅŮȒȍȄŰȆȇǼ ȏɸǼȂŮŰŬȆ, ŮǿȊŬȆ ȇǿȊŭȏȊȌȆ ŬȂȌȍǼȎ (ȉŮŰŬȁȌȈǽȎ ůŮ 
ůȏȊŬȈȈŬȂȉŬŰȆȇǽȎ ȆůȌŰȆȉǿŮȎ, ŮɸȆŰȕȇȆȌ, ŰȆȉǽȎ ŬȂȌȍǼȎ), ɸȆůŰȒŰȆȇȕȎ ȇǿȊŭȏȊȌȎ, ȇǿȊŭȏȊȌȎ 
ȍŮȏůŰȕŰȄŰŬȎ, ȇǿȊŭȏȊȌȎ ŰŬȉŮȆŬȇȗȊ ȍȌȗȊ. 

ǵȌ ȂŮȊȆȇȕ ɸȍȕȂȍŬȉȉŬ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄȎ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ ŮůŰȆǼȃŮŰŬȆ ůŰȄȊ ŬȊŰȆȉŮŰȗɸȆůȄ ŰȒȊ 
ȇȆȊŭȖȊȒȊ ɸȌȏ ŬȊŬȈŬȉȁǼȊŮȆ Ȅ ǨǵǨǬ, ȅȏȂŬŰȍȆȇǾ ŰȄȎ ǨǷǥǨ, ȒȎ ȇŮȊŰȍȆȇȕȎ ŬȊŰȆůȏȉȁŬȈȈȕȉŮȊȌȎ 
ůŰȄȊ ŮȇȇŬȅǼȍȆůȄ ŰȒȊ ɸŬȍǼȂȒȂȒȊ ɸȍȌȓȕȊŰȒȊ. 

Ǫ ŭȆŬȐŮǿȍȆůȄ ŰȒȊ ȇȆȊŭȖȊȒȊ ŭȆŮȇɸŮȍŬȆȗȊŮŰŬȆ ȉǽůȒ ŰȒȊ ŬȍȉȌŭǿȒȊ ȏɸȄȍŮůȆȗȊ ŰȄȎ ǨŰŬȆȍǿŬȎ  
ȇŬȆ ŰŬ ȁŬůȆȇǼ ůŰȌȆȐŮǿŬ ŬȊŬȈȖȌȊŰŬȆ ɸŬȍŬȇǼŰȒ. 






































