
 

 

 
 

ʁʄɱɮɿɹʅɾʁʅ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼʍɿ ɮɱʍɿʍɿ ʃʁɲʁʅʊɮɹʄʁʇ ɮΦE. 
 

ɳɿɶɾɳʄʍʆɹɼʁ ɲɳɽʆɹʁ 
 

ɱɹɮ ʆɶ ɲɶɾʁʅɹɮ ʃʄʁʅʊʁʄɮ ʅʆɶɿ ɳɽɽɮɲɮ ɾɳ ɼɮʆɮɰʁɽɶ ɾɳʆʄɶʆʍɿ ɼɮɹ ʆɶɿ ɳɹʅɮɱʍɱɶ ʃʄʁʅ ɲɹɮʃʄɮɱɾɮʆɳʇʅɶ 
ʅʆɶɿ ɼɮʆɶɱʁʄɹɮ ʆɹʆɽʍɿ ʅʆɮɸɳʄʁʇ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ ʆɶʅ ʄʇɸɾɹɵʁɾɳɿɶʅ ɮɱʁʄɮʅ ʆʁʇ ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹʁʇ ɮɸɶɿʍɿ 
ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮʅ ζʁʄɱɮɿɹʅɾʁʅ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼʍɿ ɮɱʍɿʍɿ ʃʁɲʁʅʊɮɹʄʁʇ ɮΦ9Φη ɾɳ ɳɼɲʁʅɶ ɼʁɹɿʁʇ 
ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ ɲɹɮʄɼɳɹɮʅ ɳʃʆɮ (7ύ ɳʆʍɿ ʅʇɾʊʍɿɮ ɾɳ ʆɶɿ ɮʃʁ 13.10.2020 ɮʃʁʊɮʅɶ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ 
ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮʅ. 

ʃʄʁɰɽɳʃɳʆɮɹ ɶ ɳɼɲʁʅɶ ɳʍʅ ɲɹɮɼʁʅɹʍɿ ʋɹɽɹɮɲʍɿ (200.000) ɯʇɽʍɿ ɼʁɹɿʍɿ ɮɿʍɿʇɾʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿΣ 
ʁɿʁɾɮʅʆɹɼɶʅ ɮʀɹɮʅ ɳʇʄʍ ʋɹɽɹʍɿ όϵ1.000) ɳɼɮʅʆɶʅ ɼɮɹ ʅʇɿʁɽɹɼʁʇ ʃʁʅʁʇ ɳʍʅ ɳʇʄʍ ɲɹɮɼʁʅɹʍɿ ɳɼɮʆʁɾɾʇʄɹʍɿ 
όϵ200.000.000). ʅɳ ʃɳʄɹʃʆʍʅɶ ɾɳʄɹɼɶʅ ɼɮɽʇʌɶʅ ʅɳ ʃʁʅʁ ɾɹɼʄʁʆɳʄʁ ʆʍɿ ɳʇʄʍ ɳɼɮʆʁ ʃɳɿɶɿʆɮ 
ɳɼɮʆʁɾɾʇʄɹʍɿ όϵ150.000.000), ɶ ɳɼɲʁʅɶ ɸɮ ɾɮʆɮɹʍɸɳɹ. 

ʁɹ ʁɾʁɽʁɱɹɳʅ ɲɳɿ ɳɹɿɮɹ ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɾɳɿɳʅ ɾɳ ɳɾʃʄɮɱɾɮʆɳʅ ɮʅʊɮɽɳɹɳʅ ɷ ɳɱɱʇɶʅɳɹʅΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˃ˈ˄ˇ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ 
ˋˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ 
ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ нлмфκфулΣ ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ 4706/2020 ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄. ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 
ʶ˄ʷ˔ʶʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΦ ʁʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰˍˊʷ˅ˇˎ˄ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊˇ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ 
ʶ˄ˈˍʹˍʰ ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎηΦ 

ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰˁˏˉˍˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˄ʷʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʶˌΣ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ˃ʶˋˇ˂ʰʲʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ 
ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ h ʴˇˊʱΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˋʶ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 
ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΦ 

I ʷʴˁˊʽˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʶˎ˄ˇʿˁʺ ʴ˄˗˃ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
ɳˁɻˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 
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ɮΦ ɱɽʍʅʅɮʄɹ 

ʁʽ ˇˊʽˋ˃ˇʾ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍˇ˃ˇʴˊʰ˒ʾʶˌ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾʰ ʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ ʷ˄˄ˇʽʰ 

ʵʾʵʶˍʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʷ˄˄ˇʽʰ ˈˍʰ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ˋˍˇˎˌ ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ 

ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˋˍˇ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʋˊʶ˖ˋˍʽˁ˗˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ 

ʱ˂˂˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʶ˄ˈˍʹˍʶˌ ʰˎˍˇˏΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˁʱˉˇʽˇʽ ˇˊʽˋ˃ˇʾ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ 

ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃʰˊʱˊˍʹ˃ʰΥ ʂˊˇʽ ˍˇˎ ɼʁɲ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

1. ESMA: ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɮˊ˔ʺ Yʽ˄ʹˍ˗˄ !˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ɮʴˇˊ˗˄ (European Securities and Markets Authority).  

2. EUR: ʆ ̌ɳˎˊ˗.  

3. Eurogroup: ʆˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʇˉˇˎˊʴ˗˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˍ˖˄ ɼˊʰˍ˗˄ ɾʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌΦ 

4. SSBTs (Self-Service Betting Terminals): ʁʽ ˋˎˋˁʶˎʷˌ ʰˎˍˈ˃ʰˍʹˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΦ 

5. VLTs (Video Lottery Terminals): ʆʰ ʆʶˊ˃ʰˍʽˁʱ ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰΦ 

6. ɮɳʃΥ ʆˇ ɮˁʰʻʱˊʽˋˍˇ ɳʴ˔˗ˊʽˇ ʃˊˇʿˈ˄Φ 

7. ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦΥ ɶ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄Φ 

8. ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɶ ʰʾˍʹˋʹ όʺˍˇʽ ʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˉˇˎ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ 

ˁʱʻʶ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ɾʷ˂ˇˎˌ ɶΦɰɹΦʃ., ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ 

ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ʴʽʰ ʾʵʽˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʺ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍˇˎ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˍˇ 

˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍˇˏ ˉˇˎ ʶˁʶʾ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΦ 

9. ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ: ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˁ ʰʽ ʃʰ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ 

10. ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʅʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ оп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ 

ɲʽˇʽˁˇˏˋʰˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ɮʴˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ 

ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

11.  ɱΦɳΦɾɶΦΥ ʆˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇΦ 

12. ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʺ ɱΦʅΦΥ ɶ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ʶʾˍʶ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰˁˍʽˁʺ όʆɱʅύ ʶʾˍʶ ʷˁˍʰˁˍʹ 

όɳɱʅύΦ  

13. ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΥ ɶ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʷ˖ˌ 200.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 

13.10.2020 h ˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

14. ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌ ʺ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΥ ɶ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰΩ ˁʰʽ ʲΩ ˍʹˌ 

ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуύ ʺ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦ прмпκнлму ˁʰʽ ˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ όɳɳύ 

нлмпκср ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˉΩ ˇ˄ˈ˃ʰˍʾ ˍˇˎ ʰ˂˂ʱ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶˁˁʰʻʰˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ 

15. ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Υ ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˁʰˍʱ ˍʰ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ 6. ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʂˊ˖˄ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 

ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Φ 

16. ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼʁ ɼɳɿʆʄɹɼʁ ɮʃʁɸɳʆɶʄɹʁ ʆɹʆɽʍɿ 

ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/{5ηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄ ммл (ʆΦɼΦ млппнύΣ ˃ʶ ɮˊΦ ɱΦɳΦɾɶΦ лртфрумлпллл ˁʰʽ ɮʊɾ лфпппфлрл κ ɲΦʁΦʇΦ ʊɮɳ ɮʻʹ˄˗˄Σ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ʰˎˍʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ 

ʆʾˍ˂˖˄ όʅΦɮΦʆΦύΣ ˃ʷ̀  ̟ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʻʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˍˇ ʰ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ʹ 

ʰˉˇˉ˂ʹ˂ˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ˊʰ˂ʰʾ˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ʴʽ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʵʽʰʵʽˁʰʾʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦ 

17. ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʺ ɲΦʅΦΥ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˍʰ 

ˋˎ˃˒ˊʰʸˈ˃ʶ˄ʰΣ ʷˍʶˊ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄Φ 
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18. ɲΦɽΦʃΦ ʺ ɲɽʃΥ ʆʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰΦ 

19. ɲɿʆΥ ʆˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇΦ 

20. ɲʃʋɮΥ ¢ʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ 

21. ɳΦɳΦ: ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

22. ɳΦɳΦɳΦʃΦΥ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

23. ɳʽʵʽˁˈˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˁʰʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌΥ ɶ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ʶˉʽ˃ʶ˂ˇˏˌ ʶʽʵʽˁˇˏ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˏ ˁʰʽ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˇˎ ʰ˄ʰˍʷʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ˁʰʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺ ɼˏˊʽˇ ɮ˄ʱʵˇˌˇ ˋˍʹ˄ 

ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰηΦ  

24. ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ɹɹ ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлму ʺ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ˇʽ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ол ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʸʹˍʺˋʶʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΦ 

25. ɳʽˋʰʴ˖ʴʺΥ ɶ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ 

26. ɳΦɼΦΥ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

27. ɴˁʵˇˋʹΥ ɶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ɼʁɲΦ 

28. ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ʁʃɮʃΥ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁʄɱɮɿɹʅɾʁʅ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼʍɿ ɮɱʍɿʍɿ 

ʃʁɲʁʅʊɮɹʄʁʇ ɮΦ9Φη ˁʰʽ ˍˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζʁʃɮʃ ɮΦɳΦηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮˍˍʽˁʺΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ 

ммн ό¢ΦYΦ млп пнύΣ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱΦɳΦɾɶΦ ллоунонлмллл ˁʰʽ ɮʊɾ лфллнтопс. 

29. ɴˁʻʶˋʹ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΥ T́  ˄h ˉˈ 16.10.2020 ̫ ˁʻʶˋʹ ˉˇˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ.  

30. ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ: ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʺ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍʹˌ ʺ ˍ˖˄ ʶʽˌ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʺ ˍʹˌ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

31. ɳɼʆΥ ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰΦ 

32. ɳɽΦɼΦɮΦʆΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʾʰηΣ млл҈ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ɳΦʋΦɮΦɳΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʅΦɮΦʆΦ  

33. ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όɳɲɾɮύΥ ʁʽ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ʵʶʾˁˍʶˌ ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ όŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƳŜŀǎǳǊŜǎύΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʰˉˈ лрΦмлΦнлмр ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʹˊʾ˖˄ ʴˊʰ˃˃˗˄ όƎǳƛŘŜƭƛƴŜǎύ ˍʹˌ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɮˊ˔ʺˌ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ό9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ aŀǊƪŜǘǎ !ǳǘƘƻǊƛǘȅύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˃ʶ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 9{a!κнлмрκ1415 ̫ ʴʴˊʰ˒ˈ ˍʹˌΦ 

34. ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΥ ɶ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-30.06.2020, ̄ ˇˎ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲɽʃ опύΦ ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлмфΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 01.01.-30.06.2020. ɶ ˖ˌ ʱ˄˖ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ 

ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ˍʹ˄ луΦлфΦнлнл 

ˁʰʽ ʶˉʽˋˁˇˉʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

35. ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΥ ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 

нлмтκммнфΣ ˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ό99ύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍʰ ʱˊʻˊʰ рт-су ɿΦ 

4706/2020Σ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ  

36. ɳˉʽˍˈˁʽˇ: To ʁ ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˍʺˋʽˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˍˇ 

ˇˉˇʾˇ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˃ʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ɶ˃ʶˊʺˋʽˇ 

ɲʶ˂ˍʾˇ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 
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ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ʻʰ ̄ ˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

37. ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΥ ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇˋʰˎ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰˍʱ ʵˏˇ 

ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʶˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ όн҈ύ ʶˍʹˋʾ˖ˌ όʵʹ˂ʰʵʺΣ нлл ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʹˌκōǇǎύΦ 

38. ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΥ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˇʽ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ 

ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ɲʽʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɮˎˍˈ˃ʰˍ˖˄ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋʶ 

ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʋˊˈ˄ˇ ό¢Ǌŀƴǎ-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Payment Systemς 

TARGET 2). 

39. ɳʆΦɳɼΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ɮΦɳΦη 

ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/ƭŜŀǊηΦ 

40. ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΥ hʽ ʶˍʺˋʽʶˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ 

ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмфΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʰ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮΣ ʶ˂ʷʴ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΣ 

ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʶˍʰʽˊʽˁʱ ˈˊʴʰ˄ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʰ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʶˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлму ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмфΦ 

41. ɳΦʋΦɮΦɳΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммл όʆΦɼΦ млп пнύΣ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ʰˎˍʺˌΣ ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ʰˎˍʺˌΦ 

42. ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʆˇ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄. 

43. ɶΦɲΦʆΦΥ ʆˇ ʹ˃ʶˊʺˋʽˇ ʵʶ˂ˍʾˇ ˍʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ  

44. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄: H ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲ́ ˃ˈˋʽʰˌ ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲˇˎ˄ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ˉʽˋˍ˖ʻˇˏ˄ ˋˍʹ ɾʶˊʾʵʰ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽ˗˄ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

45. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΥ ɶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ 

ˎˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍˇˎ ɼʁɲ ̄ ˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ 

ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ. 

46. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΥ ɶ ʰˉˈ 16.10.2020Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰˉˈ 

ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

47. ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ʂ˂ʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ 

ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

48. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмтκммнфΥ ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ ʰˊʽʻ˃Φ нлмтκммнф ˍʹˌ мпʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмт ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ 

ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ζˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊˇˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍʹˌ ˇʵʹʴʾʰˌ нллоκтмκɳɼηΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ.  

49. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмфκфтфΥ ʁ ˁʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃Φ нлмфκфтф ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ˍʹˌ мпʹˌ ɾʰˊˍʾˇˎ нлмф ζʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ό99ύ нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ 

ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʱ ˍʶ˔˄ʽˁʱ ˉˊˈˍˎˉʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁ˗˄ ʵʶ˂ˍʾ˖˄Σ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ʹ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˍʰ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
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ˉˏ˂ʹ ˁˇʽ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ оунκнлмп ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмсκолм ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌηΦ  

50. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмфκфул: ʁ ˁʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃Φ нлмфκфул ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ˍʹˌ мпʹˌ ɾʰˊˍʾˇˎ нлмф ζʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ ˍˇ 

ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇΣ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ɻ ʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ 

ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɼύ ʰˊʽʻΦ улфκнллп ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌηΦ 

51. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳɲΥ ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмтκммнф ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁˇʾ ʰˎˍˇˏ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ 

όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфулΦ 

52. ɼʁɲ ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʺ ɲʱ˄ʶʽˇΥ ʆˇ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˏ˕ˇˎˌ ʷ˖ˌ ϵ200 ʶˁʰˍΦΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʱˎ˂ʶˌΣ 

ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 13.10.2020 h ˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ 

ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму 

ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мп ˍˇˎ ɿΦ омрсκнллоΣ ˈˉ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ  

53. ɼˇˊ˖˄ˇʿˈˌ /h±L5-19: ʁ ʽˈˌ {!w{-CoV-н ˉˇˎ ʰ˄ʽ˔˄ʶˏʻʹˁʶ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ ˍˇ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмф ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ 

ɱʽˇˎ˔ʱ˄ ˍʹˌ ɼʾ˄ʰˌ ˁʰʽ ʷˁˍˇˍʶ ʷ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰˋˉʰˊʶʾ ˋʶ ˉˇ˂˂ʷˌ ˔˗ˊʶˌ ˋʶ ˈ˂ˇ ˍˇ˄ ˁˈˋ˃ˇΦ ɮˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʰ ˄ʷˇ 

ˋˍʷ˂ʶ˔ˇˌ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΣ ˉˇˎ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˈˍʶ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ʰˉˇ˃ˇ˄˖ʻʶʾ ˋˍˇ˄ ʱ˄ʻˊ˖ˉˇ ˁʰʽ ʹ ˂ˇʾ˃˖˅ʹ ʰ˄ʰˉ˄ʶˎˋˍʽˁˇˏ ˉˇˎ 

ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ ˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ /h±L5-19. 

54. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽ˗˄ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ʰˎˍˈ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ ɮ˘ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 

ʅΦɮΦʆΦ 

55. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΥ ʁ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇ ¢!wD9¢ н ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʻʰ 

ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ 

ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ 

ɲʱ˄ʶʽˇΦ 

56. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΥ ʁ ʶʽʵʽˁˈˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ср ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʻʰ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ 

ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

57. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ʋʶʽˊʽˋˍʺΥ ɼʱʻʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʺ ʻʰ ʰ˄ˇʽ˔ʻʶʾ ˁʰʽ ʻʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋʶ ʋʶʽˊʽˋˍʺΣ ʴʽʰ ˁʱʻʶ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʋʶʽˊʽˋˍʺΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 

ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʅΦɮΦʆΦ 

58. ɾʷ˂ˇˌ ʺ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʆ ̌ɾʷ˂ˇˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˉˇˎ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˖ˌ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲ. 

59. ɾʶˊʾʵʰ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ʰˎˍˈ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ ɮ˘ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʅΦɮΦʆΦ 

60. ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʺ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰΥ ɶ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌη όɮΦɾ 

ɲΦʅΦɮΦ уллмоύΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ɼˇˎ˃ˉʱˊʹ у όʆΦɼΦ млс тпύΦ  

61. ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌΥ ʁ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ 

ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌηΦ 

62. ɿΦ прпуκнлмуΥ ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ζɮ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ηΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ 

ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹ˄ лмΦлмΦнлмфΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾˌ ʽˋ˔ˏʶʽ. 

63. N. 4706/2020: ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ζɳˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ 

ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ όɳɳύ нлмтκуну ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммом ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌη όʊɳɼ ! 136 - 17.07.2020). 
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64. ɿΦпфслκнлнлΥ ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ζɼˏˊ˖ˋʹΥ ʰύ ˍʹˌ ʰˉˈ моΦлпΦнлнл ʃΦɿΦʃΦ ζɾʷˍˊʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˋˎ˄ʶˉʶʽ˗˄ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мф ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˁʰˍʶˉʶʾʴˇˎˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌη ό!˘ упύ ˁʰʽ ʲύ ˍʹˌ ʰˉˈ 

лмΦлрΦнлнл ʃΦɿΦʃΦ ζʃʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʷˍˊʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˎ˄ʶˉʶʽ˗˄ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ 

ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мф ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʱ˄ˇʵˇ ˋˍʹ˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁˈˍʹˍʰη όɮ˘ флύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΦ 

65. ʂ˃ʽ˂ˇˌ ̋  ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʁʃɮʃ: ʁʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ̋  ʷ˃˃ʶˋʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

66. ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΥ Oʽ ʷ˖ˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ όн0ллΦлллύ ʱˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ 

ʰ˅ʾʰˌ ɳˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ όϵмΦлллύ ʶˁʱˋˍʹ ˁʰʽ ˍʽ˃ʺˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇ ʺ 

ˎˉˈ ˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰʻϥ ˈ˂ʹ ˍʹ 

ɲʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎ ʻʰ ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ 

ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ L{Lb GRC419120AD7 ˁ ʰʽ 

CFI DBFUDBΣ ˔˖ˊʾˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

67. ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌΥ Yʱʻʶ ˉ́ ˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˖ˌ ʰˎˍˈ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲʱˋʶʽ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖ˌκˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎΣ ʺ ˃ʷˋ˖ 

ˍ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄ ˋˍˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ʰˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ˍʾˍ˂˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ όʱˊʻˊˇ сл ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуύΦ 

68. ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˁ ʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ: ʆˇ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ 

ʺˍˇʽ ɳˎˊ˗ ʋʾ˂ʽʰ όϵмΦлллύΦ 

69. ʁˊˁ˖ˍˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ɽˇʴʽˋˍʺˌΥ ɶ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ζʃˊʰʿˌʴˇˎ˗ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ̋  

ζPwCη όɮɾ ʅʁɳɽ ммоύΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍˇ ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсу όʆΦɼΦ мро онύΦ 

70. ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ʅˏ˄ʻʶˋʹˌΥ ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˉˇˎ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʶʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ 

ʽʵʽˇˁˍʹˋʽʰˁˇˏ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΥ ʰύ ʶʱ˄ 

ʰˉˇˁˍʹʻʶʾΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ όʺ ɿˇ˃ʽˁʺ ʁ˄ˍˈˍʹˍʰύ ʶˁˍˈˌ ˍˇˎ ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˎ ˅ʶˉʶˊ˄ʱ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʺ˃ʽˋˎ όмκнύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 

ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʺ ʲύ ʶʱ˄ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ όʺ ɿˇ˃ʽˁʺ ʁ˄ˍˈˍʹˍʰύ ʶˁˍˈˌ ˍˇˎ ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʵʽˇˊʾˋʶʽ 

ˍʹ˄ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˍʶ˂ʶʾ ˋʶ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˈ ʺ ʱ˂˂ˇˎ 

ʶʾʵˇˎˌ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ. 

71. ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰΥ ʆʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰΣ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʱ˃ʶˋˇˎ ˁʷˊʵˇˎˌΣ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʷ˔ʶʽ ˍˇ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΦ 

72. ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΥ ɳˁʱˋˍʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁ˗˄ ˔ˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ 

ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈˊˇˎˌ р ˁʰʽ с ˍˇˎ ɼʁɲΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ όʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ 

ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʶʱ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˉʷˊʰ˄ ˍʹˌ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

73. ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɶ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˇˊʾˋʶʽ ˍˇ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍʰ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʰ ˉˊˇˌ ˍˇˏˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɲΦʅΦΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΥ ʰύ ʻʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ 

ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʲύ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ʴύ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΣ 

ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˍˇˎˌ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ 

74. ʃˊʰˁˍˇˊʶʾʰΥ ʆˇ ʵʾˁˍˎˇ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 
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75. ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʺ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰΥ ʆˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ʷ˖ˌ ϵ200 ʶˁʰˍΦ ˍˇ 

ˇˉˇʾˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ʵʽʱʵˇ˔ˈ ˍˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˊʾˍˇ ˉˇˎ ʷ˂ˁʶʽ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 13.10.2020 ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

76. ʅΦɮΦʆΦΥ ʆˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Σ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

77. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΥ ɶ ʰˉˈ15.10Φнлнл ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ 

˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 

78. ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌΥ ɮˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Σ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ˁʰʽ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢s. 

79. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Υ ɶ ʰˉˈ лоΦлтΦнлмо ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʆɮɹʃɳɲ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊ˖ˌ 

ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ζɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦηΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʴʽʰ 

ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ʷˍʹ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ 

˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˍʽʴ˃ʽʰʾ˖˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

80. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Υ ɶ ʰˉˈ мрΦмнΦнллл ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʹˌ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ʴʽʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ 

ʶˉʶˁˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ʵʷˁʰ όмлύ ʷˍʹΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ˍˇ нлолΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

81. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢s: ɶ ʰˉˈ лпΦммΦнлмм ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ όʇɮ лмллмлκпΦммΦнлммύ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˔ˇˊʹʴʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ʰ˄˗ˍʰˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ±[¢ǎ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ, 

ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ όʇɮ ɲɳɳʁɸ ɱ ллллспт ɳʀ нлмуύ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽ. 

82. ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΥ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ 

83. ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΥ ɶ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

84. ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ: H ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ʹ ALPHA BANK ɮΦɳ. ˁ ʰʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΦ 

85. ʆɮɹʃɳɲΥ ʆˇ ʆʰ˃ʶʾˇ ɮ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ɹʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ɮΦɳΦ 

86. ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΥ ɶ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ 

ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ ʁ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ʻʰ 

ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍʹˌ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΦ 

87. ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ɶ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʲʽʲ˂ʾˇˎ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɹɰΦʃΦ  

88. ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌΥ Aˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˍˇ ±![9! CƻǳƴŘŀǘƛƻƴ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ 

±![9! CƻǳƴŘŀǘƛƻƴ ˁʰʽ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˋʶ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ ±![9! CƻǳƴŘŀǘƛƻƴ ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʹ ±ŀƭŜŀ 

IƻƭŘƛƴƎ !DΣ ʹ YY/D IƻƭŘƛƴƎ !DΣ ʹ YY/D !DΣ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦΣ ʹ Sazka Delta Management Ltd. (ˉˊ˗ʹ˄ Emma 

Delta Management Ltd.), ́  {ŀȊƪŀ 5Ŝƭǘŀ !LC ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘΦ όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Variable 

Capital Investment Company Ltd.) ˁʰʽ  ́Sazka Delta Hellenic Holdings Ltd. όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Hellenic Holdings 

Ltd.)Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈˉˇʽʰ ʱ˂˂ʹ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˍʶ˂ʷˋʶʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ VALEA Foundation. 

89. ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɼʱʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˎ ˉʷʲʰ˂˂ʶ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄Σ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˄ʰ 

ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 
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90. ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ʺ ʋΦɮΦΥ ʆˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Σ ʺˍˇʽ ʹ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍʹˌ. 

91. ʋʶʽˊʽˋˍʺˌΥ ʆˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌΣ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʽ˄ʶʾ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʋʶʽˊʽˋˍʺΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 

ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˍʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁʱ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˉˇˎ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˋˏ˄ʵʶˋʹ ˁʰʽ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˍˇˎ ˃ʶ ˍˇ ʅΦɮΦʆΦ 

92. ʋˊʷˇˌΥ ɼʱʻʶ ̄ ˇˋˈ ˉˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʺ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁʱʻʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇ 

ˉˇˋˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌύΣ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ 

˒ˈˊˇʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

93. S&P ˄ˇʶʾˍʰʽ ʹ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ʰˎˍʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˉˇˎ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾ ʺ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 
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ɰΦ ʇʃɳʇɸʇɿɮ ʃʄʁʅʍʃɮ ɼɮɹ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɳʅ ɮʃʁ ʆʄɹʆʁʇʅ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰ˒ˇˊʱΥ 

i. ʅˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇʽ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌηύΣ ʶˁʵˇʻʶʽˋ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ɿΦпрпуκнлму ˁʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʻʷˋʹˌ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦомрсκнллоΣ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ˄ʰ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁʄɱɮɿɹʅɾʁʅ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼʍɿ ɮɱʍɿʍɿ ʃʁɲʁʅʊɮɹʄʁʇ ɮΦ9ΦηΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʷ˖ˌ ϵнлл ʶˁʰˍΦ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɴˁʵˇˋʹηύΣ ˁʰʽ  

ii. ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɳʽˋʰʴ˖ʴʺηύΦ  

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 13.10.2020 ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʹ ɴˁʵˇˋʹΣ ʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ 

ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ɶ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷʴʽ˄ʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʆˇ ʋΦɮΦ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˍʹ˄ 14.10.2020 ʵʽʶˉʾˋˍ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˊ˔ʺ˄ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ 

ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ  

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ 

ɼˇ˂ˇˁˇˍˊ˗˄ʹ м ϧ ʅˍʰʵʾˇˎΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ʆΦɼΦ млрснΣ ˍʹ˂Φ нмл ооттмллΣ https://www.hcmc.gr/), ˖ˌ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺΦ ¢ˇ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʶʴˁˊʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˃ˈ˄ˇ ʵʽˈˍʽ ˉ˂ʹˊˇʾ ̱ ʰ ˉˊˈˍˎˉʰ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌΣ 

ˍʹˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфϊˁʰʽ ʹ ʶ˄ 

˂ˈʴ˖ ʷʴˁˊʽˋʹ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ʶˎ˄ˇʿˁʺ ʴ˄˗˃ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˖ˌ 

ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˁʱʻʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ 

нлмтκммнф ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ  

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˁʰʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʽˌ 

ʶˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˗ˊʶˌ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ ɮʻʺ˄ʰΣ млппн ˍʹ˂ΦΥ нмл рт98930 

όʰˊ˃ˈʵʽˇʽ ˇʽ ˁΦˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʃˇ˂ˎ˃ʶ˄ʱˁˇˌ ˁʰʽ ɱʶ̠ ˊʴˇˌ ɰʽˍ˖ˊʱˁʹˌύΦ 

ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ʴʽʰ ˍˇ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ  

¶ ʁ ˁΦ tŀǾŜƭ aǳŎƘŀΣ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ  

¶ ʁ ˁΦ ɮʻʰ˄ʱˋʽˇˌ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍˇˎΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɲʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ 

¶ ʁ ˁΦ ɿʽˁ̍ ˂ʰˇˌ ʃˇ˂ˎ˃ʶ˄ʱˁˇˌΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʅ˔ʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʽ 

¶ ʁ ˁΦ ɱʶ˗́ʴ̔̌ ˌ ɰʽˍ˖ˊʱˁʹˌΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ɮ˄ʱ˂ˎˋʹˌ ϧ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ̩

ɶ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ млппн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ΦΥ нмл ртфуфолΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ1 ˍʹΣ̩ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ, ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ o ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺˍˇʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ όʂʻ˖˄ˇˌ уΣ ɮʻʺ˄ʰ млрртύΣ ˇʽ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ʺˍˇʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9ΦΣ ʹ ALPHA BANK A.E. ˁ ʰʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʺˍˇʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˁ ʰʽ ʹ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ (ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇʽ ζɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽη), ʁ ʾ˄ʰʽ 

ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мм ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ (EE) 

2017/1129Φ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ ˃ʶ ˍˇ 

                                                

1 ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.5.1 ζɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇηΦ 

https://www.hcmc.gr/
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ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ˇˎ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ˈˍʽΣ ʰ˒ˇˏ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˁʱʻʶ ʶˏ˂ˇʴˇ ˃ʷˍˊˇ ʴʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ 

ʰˎˍˈΣ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʾ˄ʰʽΣ ˁʰʻˈˋˇ˄ ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄Σ ʰ˂ʹʻʶʾˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 

ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ˄ʰ ʰ˂˂ˇʽ˗˄ˇˎ˄ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˈ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇ ˏόɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ̱ ʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ мόʴύ ˍˇˎ ɦ ˊʻˊˇˎ сл ˍˇˎ ɿΦптлсκнлнлΣ ʺˍˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʱʵʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 

ˍʹˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ʺ ˍʹˌ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˃ ʁʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌ 6 ˁ ʰʽ т ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ˍˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ɮΩ ̱ ˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹ ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍʰ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʴʽʰ 

ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋʶ ʰˎˍˈΦ 

ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ˇˎ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ˈˍʽ ʰ˒ˇˏ ʷ˂ʰʲʰ˄ 

ˁʱʻʶ ʶˏ˂ˇʴˇ ˃ʷˍˊˇ ʴʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈΣ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʾ˄ʰʽΣ ˁʰʻˈˋˇ˄ 

ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄Σ ʰ˂ʹʻʶʾˌΣ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʰ˂˂ˇʽ˗ˋˇˎ˄ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˈ ˍˇˎ ˁʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ 

ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ό99ύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул 

ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ  

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нмΣ ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˋʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ˃ˇˊ˒ʺ ˋˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʶˌΥ 

¶ ˍʹˌ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ɮΦɳΦ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄η athexgroup.gr/el/web/guest/companies-new-listings  

¶ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ http://www.hcmc.gr/el_GR/web/portal/elib/deltia  

¶ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ https:// investors.opap.gr/el-GR/ investors-information/bondloan,  

¶ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōank A.E. https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-

deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae 

¶ ˍʹˌ ALPHA BANK A.E. https:// www.alpha.gr/el/ idiotes/ependuseis/xrimatistiriakes-upiresies/enimerotika-deltia, 

¶ ˍʹˌ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅη http:// www.piraeusbankgroup.com/opap 

¶ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ bŀƴƪ ɮΦɳΦ https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-

pliroforiaka-deltia ˁ ʰʽ 

¶ ˍʹˌ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ http:// www.pantelakis.gr/pantelakis/services/Opap 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʵ˖ˊʶʱ˄ 

ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˁʰʽ ˋʶ ʷ˄ˍˎˉʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʸʹˍʹʻʶʾΣ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ млппнΣ 

ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰʽ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍ̟˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9ΦΣ ʊʽ˂ʶ˂˂ʺ˄˖˄ 

млΣ ɮʻʺ˄ʰ млрртΣ ALPHA BANK A.E.Σ ʅˍʰʵʾˇˎ млΣ ɮʻʺ˄ʰ млрсп ˁʰʽ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ɮ˃ʶˊʽˁʺˌ пΣ ɮʻʺ˄ʰΣ млрсп ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ɮʽʴʽʰ˂ʶʾʰˌ онΣ ɾʰˊˇˏˋʽ мрм нрΣ ˁʰʽ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ, 

ɳʻ˄ʽˁʺˌ ɮ˄ˍʽˋˍʱˋʶ˖ˌ ртɰΣ ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ мрномΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˉʹʴʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 

ʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˎˉˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉʹʴʷˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰ˄ʰˉʰˊʰ˔ʻʶʾ ˉʽˋˍʱ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶΣ̔ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ʰˉˈ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹΣ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄ ˍʽˌ ʰ˄ʰˉʰˊʰʴˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ  

http://www.hcmc.gr/el_GR/web/portal/elib/deltia
https://investors.opap.gr/el-GR/investors-information/bondloan
https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae
https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae
https://www.alpha.gr/el/idiotes/ependuseis/xrimatistiriakes-upiresies/enimerotika-deltia
http://www.piraeusbankgroup.com/opap
https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-pliroforiaka-deltia
https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-pliroforiaka-deltia
http://www.pantelakis.gr/pantelakis/services/Opap
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1 ʃɳʄɹɽɶʃʆɹɼʁ ʅɶɾɳɹʍɾɮ 

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɮ - ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ 

ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶˁ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ʁ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʲʰˋʾˋʶʽ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˖ˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎΦ ɼʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶΣ ˎˉˈ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˄ʰ ˔ʱˋʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎ˃ʷ˄ˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ʲ˂ʷˉʶ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ɰΦо ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ 

ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη ˁʰʽ ɱΦп ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤηΦ ɮˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ 

ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˋˍʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂ʰ˄ ˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ʰ˂˂ʱ ˃ˈ˄ˇ ʶʱ˄ ˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁˈΣ ʰ˄ʰˁˊʽʲʷˌ ʺ ʰˋˎ˄ʶˉʷˌ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʺ ʵʶ˄ ˉʰˊʷ˔ʶʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ 

ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˖ˌ ʲˇʺʻʶʽʰ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶ˅ʶˍʱʸˇˎ˄ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ 

ˍˇˎ ʋΦɮ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˃ʶ ̀ ˍˇʽ˔ʶʾʰ 

GRC419120AD7. 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁʄɱɮɿɹʅɾʁʅ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼʍɿ ɮɱʍɿʍɿ ʃʁɲʁʅʊɮɹʄʁʇ ɮΦ9Φη ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ 

ʷʵˊʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ млппн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ʷ˒˖˄ˇ нмл ртфуулл ˁʰʽ ˁ˖ʵʽˁˈ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ 

213800M4NRGFJCI34834. 

ɮˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɼˇ˂ˇˁˇˍˊ˗˄ʹ м ϧ ʅˍʰʵʾˇˎΣ млр сн 

ɮʻʺ˄ʰΣ ˍ́ ˂ʶ˒˖˄ʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇΥ нмл оо 77 100). 

ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 16.10.2020. 

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɰ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ 

ɰΦм ς ζʃˇʽˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʶˁʵˈˍʹˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˃ʶ ʷʵˊʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ ɮʻʺ˄ʰΣ млппнΣ (ˍʹ˂ʷ˒˖˄ˇΥ 

2105798800) ˁ ʰʽ ˃ʶ ˁ˖ʵʽˁˈ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ нмоуллaпbwDCW/LопуопΦ  

ʆˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Φ ɼʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˃ʶ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˒ˇˊˇ ˃ʷˋˇΣ ʷ˅ʽ όсύ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ όʆɵʁɼɳʄΣ ɽʁʆʆʁΣ 

ʃʄʁʆʁΣ 9·¢w! рΣ {¦t9w о ˁʰʽ YɹɿʁύΣ ˍˊʽ˗˄ όоύ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ όʃʄʁʃʁΣ ʃʄʁʃʁɱɼʁɽ ˁʰʽ 

ʅʆʁɹʋɶɾɮΣ ʵˏˇ όнύ ˄ʷ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ό.LbDh ˁʰʽ {¦t9w пύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ζʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁʱ ɮʴ˗˄˖˄ 

ɼʰ˂ʰʻˇˋ˒ʰʾˊʽˋʹˌη ˁʰʽ ζʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁʱ ɮʴ˗˄˖˄ ʁ˃ʰʵʽˁ˗˄ ɮʻ˂ʹ˃ʱˍ˖˄η όˍʰ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽ 

ʰˁˈ˃ʹύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ζɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦηΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˒ˇˊʷʰˌ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ 

˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˋˍʽʴ˃ʽʰʾ˖˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ όʅɼʄɮʆʅύΣ ʶ˄˗ ʹ ʁʃɮʃ ̫ ˔ʶʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺ ʱʵʶʽʰ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ нрΦллл ±[¢ǎ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˃ ʷˋ˖ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɮΦɳΦηΣ ˁ ʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ 

ʶˉʾʴʶʽˇˎ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ʽˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʴʽʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ˁʰʽ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ˔ˊˈ˄ʽʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ɼˏˊʽˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇʽΥ 

ɾʷˍˇ˔ˇʽ ɮˊʽʻ˃ˈˌ ɾʶˍˇ˔˗˄ ҈ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ 

Sazka Delta Hellenic Holdings Limited 

όˉˊ̠́ ˄ Emma Delta Hellenic Holdings 

Limited) 

106.800.552 31,28% 

Sazka Group a.s. 39.411.249 11,54% 

ɽˇʽˉˇʾ ɾʷˍˇ˔ˇʽ ғр҈ 195.214.586 57,18% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 341.426.387 100,00% 

ʃʹʴʺΥ ɾʶˍˇ˔ˇ˂ˈʴʽˇ ˍʹˌ м4.10.2020 ˁ ʰʽ ʹ ʰˉˈ мпΦмлΦнлнл ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ. 

ɼʰ˄ʷ˄ʰ ˒ˎˋʽˁˈ ʺ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ Sazka 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘ ˁʰʽ {ŀȊƪŀ DǊƻǳǇ a.sΦ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʺ ʾˋˇ ˍˇˎ р҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ нрΦлпΦнлму ˃ʶ ˍʶˍˊʰʶˍʺ ʻʹˍʶʾʰ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 

нрΦлпΦнлннΦ ɾʶˍʱ ʰˉˈ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˉʰˊʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʱˉˇʽ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʰ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʺ ˍˇˎ ˋʶ ˋ˗˃ʰ 

ˍʹ˄ нлΦлрΦнлнлΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмΦлсΦнлнлΣ ʹ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʹΥ 
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 ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ 

1 Kamil Ziegler όɼʰ˃ʾ˂ ɵʾʴˁ˂ʶˊύΣ ˍˇˎ YŀǊŜƭ όɼʱˊʶ˂ύ ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

2 ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ʊ˖ˁʱˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ ɮΩ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

3 Pavel Saroch όʃʱʲʶ˂ ʅʱˊˇˁύ ˍˇˎ aƛǊƻǎƭŀǾ όɾʾˊˇˋ˂ʰʲύ ɰΩ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

4 
Pavel Mucha όʃʱʲʶ ˂ɾˇˏ˔ʰύ ˍˇˎ Petr 

ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ɾˇ˄ʱʵʰˌ όCFO) 

5 Robert Chvłtal ̱ ˇˎ Ladislav ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

6 Katarina Kohlmayer ̱ ˇˎ Viliam ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

7 ʋˊʺˋˍˇˌ ɼˇˉʶ˂ˇˏʸˇˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ʹˍˊʾˇˎ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

8 ʅ̱ ˎ˂ʽʰ˄ˈˌ ɼ˖ˋˍˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ  ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

9 ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

10 Igor Rusek όɹʴˁˈˊ ʄˇˏˋʶˁύ ˍˇˎ aƛƭƻǎ όɾʾ˂ˇˌύ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

11 Rudolf Jurcik όʄˇˏ˄ˍˇ˂˒ ɱʽˇˏˊˋʽˁύΣ ˍˇˎ wǳŘƻƭŦ όʄˇˏ˄ˍˇ˂˒ύ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

12 ɲʹ˃ʹˍˊʱˁʹˌ ʃˇˍʰ˃ʾˍʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ 

ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ ʆΦɼΦ мрн он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ όɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ 

ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇόɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 17701). 

ɰΦн ς ζʃˇʽʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη 

ɹˋˍˇˊʽˁʷˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʅˍˇˎˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʽˋˍˇˊʽˁʷˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΦ 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄2018* 2019 01.01.- 30.06.2019 01.01.- 30.06.2020

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ353.689               412.579               201.443                     102.547                        

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 145.301               202.098               91.746                       18.060                          

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ31.12.2018 31.12.2019 31.12.2019 30.06.2020

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 1.773.347           2.239.918           2.239.918                 2.125.443                    

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 759.536               771.892               771.892                     517.267                        

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄2018* 2019 01.01.- 30.06.2019 01.01.- 30.06.2020

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ όʴʽʰύκʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ253.110 279.330 129.776 70.221

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ όʴʽʰύκʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ɻ ˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(109.447)              (49.030)                (14.857)                      (393)                              

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ όʴʽʰύκʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ɻ ˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(198.442)              221.519               (8.119)                        (75.394)                          

ϝ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ˍˇ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ  

ɲʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʶˉʽ˒ˎ˂ʱ˅ʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ʽˋˍˇˊʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌΦ 

ɰΦо ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΥ ɶ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ 

ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мфΣ ʶʾ˔ʰ˄ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˁˊʰʾʶˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ 

ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰ˄ʱʴˁʹ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˉʶˊʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ ʆˇ фпΣн҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˃ʶ 
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ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ рΣу҈ ˄ʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ ʆˇ фоΣт҈ ˍ˖˄ 

ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнл ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˃ʶ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ сΣо҈ 

˄ʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˉˇ˂ˏ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ 

ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˎˊˏˍʶˊʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶʴ˔˗ˊʽʰˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ ɶ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍˇ ʲΩ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʶˎˊʶʾʰˌ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʺ ˁˈˉ˖ˋʹ ʺ ʰˁˏˊ˖ˋʹ 

˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʺʵʹ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻʶʾ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʻʷˋˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ 

ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹˌ ˄ʷ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻʶʾ ʺʵʹ ʺ ʰˉˈ ʰˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻˇˏ˄ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ 

ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳ˄ʽˋ˔ˎ˃ʷ˄ʹˌ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌΦ ʅˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰΣ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ʱ˄ˇʵˇ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍˇˎ 

ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌΣ ʻʰ ˋˎ˃ˉʰˊʰˋˏˊˇˎ˄ ˋʶ ˉˍ˗ˋʹ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

ɶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎΣ ʷ˔ʶʽ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˁʰʽ 

ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ Yˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-19: ʆʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʰ˄ ˃ʶʾ̟̀ ʹ ˁʰˍʱ опΣу҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 

ˍˇˎ нлмф ˁʰʽ ˍˇ 9.L¢5! ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʾ ʵʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ пфΣм҈Σ ˁ ˎˊʾ˖ˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʰˁˇˉʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ 

ʴʽʰ ˉʶˊʾˉˇˎ ʵˏˇ ˃ʺ˄ʶˌΦ ʇˉʱˊ˔ʶʽ ˎ˕ʹ˂ˈˌ ʲʰʻ˃ˈˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌΣ ˁˎˊʾ˖ˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ˄ ʷ˄ʰ ˉʽʻʰ˄ˈ ʵʶˏˍʶˊˇ ˁˏ˃ʰ ˍʹˌ ˄ˈˋˇˎ 

ʻʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˄ʷˇ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˉʰʽˁˍ˗˄Σ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʷˍˊ˖˄ 

ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˉˇˋˍʰˋʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˉʽˁ˗˄ ƭƻŎƪŘƻǿƴǎΣ ˃ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶˉʽˋˁʶ˕ʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʰʽˁˍʽˁʺˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˋʶ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˁˊʰʾʰ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˋʶ˄ʱˊʽˇ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹˌ ʵʽʰˁˇˉʺˌ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ 

ʷ˄ʰ ʷˍˇˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ ʁʃɮʃΦ ʁʽ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ 

ʰʽˋʻʹˍʱ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ 

ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˉʽʷˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʰʵʶʽ˗˄ ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ˍʹ˄ 

ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʾʴʶʽʰˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ʱ˂˂ʰ 

ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʱ ʸʹˍʺ˃ʰˍʰ: ʆˇ ссΣн ҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ˍˇ сфΣн҈ ˍ˖˄ 

ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-30.06.202лΣ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ ɶ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍˇˎ ˉʰˊʰ˔˖ˊʹʻʷ˄ˍˇˌ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˋˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ 

ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˁʰʽ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˃ʶ 

ʰ̄ ˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ  

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ̀ ʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˈˍʽ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʵˏˇ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄: ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлму ˁʰʽ нлмфΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʴʽʰ 

ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлму ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉʷ˒ʶˊʰ˄ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˍˇ тсΣт҈ ˁʰʽ тнΣс҈ ˍ˖˄ 

ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦнлнл-олΦлсΦнлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлмфΣ ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉʷ˒ʶˊʰ˄ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˍˇ тсΣл҈ ˁʰʽ тоΣо҈ ˍ˖˄ 

ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ ɮ˄ ʱ˂˂ʰʸʰ˄ ˇʽ ˉʰʽˁˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʺʻʶʽʶˌ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁʰʽ 

ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ όˉΦ˔Φ ˃ʶʽ˖˄ˈˍʰ˄ ˍˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ ʴʽʰ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˉˇˎ 

ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˍʸʰˁ-ˉˇˍ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ʆɵʁɼɳʄύ ʺ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˖ˌ 

ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽʵˊʱˋʶʽ ˋʶ 

ˍʷˍˇʽˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʽ ˋʶ 

ʰˉˇʵˎ˄ʱ˃˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁʺˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ʅˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ʰˉʺ˔ʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ 

˒ʻʾ˄ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱΣ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˁʱʻʶˍʰ ˁʰʽ ʰˎˍˈ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎΣ ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 
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ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɱ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ  

ɱΦм ς ζʃˇʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ˁˏˊʽʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌΣ ʷ˄ˍˇˁʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ 

LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ GRC419120AD7 ˁʰʽ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ 

ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ 

ʆˇ ɼʁɲ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ200.000.000Φ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ʷ˖ˌ 200.000 ˃ ʶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ 7 ̫ ˍʹΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦлл0 

ʷˁʰˋˍʹΦ ɸʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ɳʇʄʍ όϵύ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ̱ ˇˎ ɼʁɲ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΦ 

ɮˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖̩ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇ ˍˈˁˇˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʷˍˇˌ осл ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʷˁʰˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʴʽʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʱʻʶ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ ʻʰ ʰˉˇ˒ʷˊʶʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ˍˈˁˇ ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˁʰˊʽʻ˃ʽˁʱ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎΦ 

ɶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˔ˊˇ˄ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉƻˌ ˍ˖˄ h˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ʹ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank ɮΦɳ. 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ˁʱˍˇ˔ˇ - 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ 

ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʰˉˈ ʴʶʴʶ˄ʹ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ 

ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ όнлύ ˁʰʽ όрύ ʶˍ˗˄Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺˌ ˍˇˎ ɮˋˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΦ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ όǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳύ ˔˖ˊʾˌ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉˊˇˍʾ˃ʹˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌΣ ˁʰʽΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ 

ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ όˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌύ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ˋˍʹ ˋʶʽˊʱ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ 

ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇΦ ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌΦ  

ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋˍʶʾ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлмуΦ 

ɱΦн ς ζʃˇˏ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 

ʇˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ 4203/13.10.2020 ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ʵʽʰˉʾˋˍ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˊ˔ʺ˄ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʷ˖ˌ 200.000 ˁˇʽ˄˗˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ 

ɳˁɻˈˍˊʽʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲΦ ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ 

ʰʴˇˊʷˌ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 

ɱΦо ς ζɴ˔ʶʽ ˉˊˇˋʰˊˍʹʻʶʾ ʶʴʴˏʹˋʹ ˋˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤη 

ɲʶ˄ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ʶʽΦ 

ɱΦп ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤη 

ʆˎ˔ˈ˄ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ: ɶ ʰ˅ʾʰ ˍʾˍ˂˖˄ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʻʶˍʽˁʺ ˋˎˋ˔ʷˍʽˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

I ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η ˍʹ˄ мсΦлпΦнлнлΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ζ.Ҍη. ɶ ζL/!t DǊƻǳǇ !Φ9ΦηΣ ˍʹ˄ нлΦлрΦнлнлΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ζBBη. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

{ϧt ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ - ʁ ˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΦ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ ʺ κ ˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˂ʺ˕ʹˌ 

˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˉ˂ʱ˄ˇ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻʶʾ ˃ʶ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ 

ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˃ʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 
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ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ: ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌΦ 

ɶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ ɾʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ: ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ 

ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ 

ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖̩ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ɮ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ʲʶʲʰʾ˖ˌ ˃ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ 

ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ̄ ˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ 

ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ: ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˇʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʶʾˌ 

ʴ˄˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ʴʽʰ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰ˄ˇʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʲʱʻˇˌ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ˎˉˈ 

ʷˁʵˇˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˍ˖˄ ˉ˂ʶˇ˄ʶˁˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʰˎˍʷˌΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˁʰʽ 

ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʺ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ˇʽˁʶʽ˖˃ʷ˄ˇʽ ˃ʶ ˍʹ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ  

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɲ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽκʺ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ 

ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ɲΦм ς ζʇˉˈ ˉˇʽʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˉˇʽˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˃ˉˇˊ˗ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋ˖ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʽ˄ʹˍʺ ʰ˅ʾʰΤη 

ʃˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵмрл ʶˁʰˍΦ ʶ˄˗ ˍˇ ʰ˄˗ˍʶˊˇ ˈˊʽˇ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ϵнлл ʶˁʰˍΦ 

I ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ о ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌΦ ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵмрл ʶˁʰˍΦΣ 

ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ 

ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ н ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄Φ ʆˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˁʰʽ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˋˍʹ˄ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʶʾ˄ʰʽ м 

ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ нллΦллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ɶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌΣ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ ʴʾ˄ʶʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʲʽʲ˂ʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʻʰ ˁʰʻˇˊʾˋˇˎ˄ 

ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

¶ ˉ̌ ˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 60.000) ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 200.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ 

¶ ˉ̌ ˋˇ̱̀ˈ ʷ˖ˌ ˁʰʽ тл҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ˁʰʽ мплΦллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ 

ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ нллΦллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋ ʁɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ˍˇˎ ɶΦɰΦɹΦʃΦΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʽˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʹʻˇˏ˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ʱ˂˂˖˄Σ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰΥ ʰύ ʁ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ 

ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˃ʶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʵʽʰˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʴʽʰ ˃ʰˁˊˈˍʶˊˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΣ ʲύˍˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʴύ ʹ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ 

ʰˉˈʵˇˋʹΣ ʵύ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇʵˇʻʶʾ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋˍʽˌ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰΣ ʶύ ˍʰ ʶʽʵʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ όˉΦ˔ ʇˉʶˊʶʻ˄ʽˁˇʾ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾύ 

ˁʰʽ ˋˍύ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹΦ  

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇˎˋʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ 

ʰ˄ʱ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όǇǊƻ Ǌŀǘŀύ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌΦ 

ʆ ̌ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  
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ɳɿɲɳLɼʆɹɼɶ ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮ ɱɳɱʁɿʁʅ 

16.10.2020 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

16.10.2020 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

16.10.2020 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ 
ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˋˍˇ ɶ.ɲ.ʆ. ̱ ˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ 
ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

16.10.2020 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ 

20.10.2020 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΦ 

21.10.2020 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ - ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ (˗ˊʰ мл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ 
ɳ˂˂ʱʵˇˌύΦ 

23.10.2020 ɽʺ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ -ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ (˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ мсΥллύΦ 

23.10.2020 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 
ˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ* 

27.10.2020 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

27.10.2020 ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʃʰˊʱʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˃ʷˋ˖ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˍˇˎˌ ˋˍˇ 
ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΦ 

29.10.2020 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 
ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

 ϝʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ʻʶʾ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ 9ˊʴʱˋʽ˃˖˄ I˃ʶˊ˗˄Φ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ʹ ˍʽ˃ʺ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ млл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌΦ ɶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ 

˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ κ ˁʰʽ ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˇʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˈˊʽˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌΦ ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˍʹˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʶˎˊ˗Φ  

ʁʽ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ3.350 ̝ ʽ˂Φ ɲʶ˄ ˔ˊʶ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˋˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

ɲΦн ς ζɱʽʰˍʾ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇΤη 

ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵнллΦлллΦлллΣ ʶ˄˗ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ 

ʷˁʵˇˋʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ʷ˖ˌ ϵ3.350 ̝ ʽΦ˂ ˁʰʽ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʾʵʽʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʅˍˇ˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ 

ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋʶʽˊʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΥ 

ʋˊʺˋʹ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

  ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 

1. ɮ̄ ˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ омΦмнΦнлнл 150.000.000 

2. ɼʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˃ ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 31.12.2022  50.000.000 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 200.000.000 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰ. 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ лмΦлпΦнлнл ˁˇʽ˄ˇˏ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʰˊ˔ʽˁˇˏ ˏ˕ˇˎˌ ϵнллΦлллΦллл ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ϵмрл ʶˁʰˍΦ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ˍʹˊʹʻʶʾ ʹ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋʶʽˊʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΦ 

ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɲʹ˃ˈˋʽʰ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺΣ 

ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˁ ʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ 

¶ ʁ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 
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¶ O  ̔ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷ̩ ɼˏˊʽˇ ̔ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ̔ʻʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ʷ˔̌ˎ˄ ˁʰʽ ʻʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ 

όʰˎˍˇ ʾˁ ʰʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍˇˎ ̩ʁ ˍʰʽˊʶʾ ʶˌύ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ 

ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎ.̩ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉˇˋˈ ϵм00 ʶˁʰˍΦ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ 

ɼʁɲ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ 

ϵ200 ʶˁʰˍΦΣ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ϵ150 ʶˁʰˍΦ ʅˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ʰˎˍʱΣ ʹ 

ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ϵ100 ʁ ˁʰˍΦ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁ ʰʽ ʹ ALPHA BANK A.E. ̄ ˇˋˈ ϵрл ʶˁʰˍ.  
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2 ʃɮʄɮɱʁɿʆɳʅ ɼɹɿɲʇɿʁʇ 

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ ʃˊˇˍˇˏ ˂ʱʲˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶ˅ʶˍʱˋˇˎ˄ ˉˊˇˋʶˁˍʽˁʱ ˍˇˎˌ 

ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˃ʰʸʾ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ 

ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ ʁʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˁʰʽ 

ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˁʶʾ˄ˇˎˌόʶˌύ ˉˇˎ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʺ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ 

ˋˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ˉˇˎ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌΦ ɶ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˋʶʽˊʱ ˉʰˊʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶˉʷ˂ʶˎˋʺˌ 

ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʷ˄ˍʰˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˄ʹˍʽˁˇˏ ʰ˄ˍʽˁˍˏˉˇˎ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʺ ˍˇˎˌΦ 

ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

 

2.1 ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʁ˄ ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ 

ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̀ ʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ 

 

нΦмΦм ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

ɶ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ 

ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мфΣ ʶʾ˔ʰ˄ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʰˁ ˊʰʾʶˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰ˄ʱʴˁʹ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˉʶˊʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ. 

ʁ ʁʃɮʃ ʶʾ˄ʰʽ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ʹ ʷʵˊʰ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʺˌ ˍʹˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʆˇ 94,2% 

ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлм9 ̄ ˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˃ʶ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ 5,8% 

˄ʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύ. ʆˇ 93,7҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ 

ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнл ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˃ʶ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ 

6,3҈ ˄ʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌ, ̄ ˇ˂ˏ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˎˊˏˍʶˊʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ʶʴ̝˗ˊʽʰˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

ɶ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ̱ ˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺˌ ʵʰˉʱ˄ʹˌ ˉˇˎ ˃ʶ ˍʹ ˋʶʽˊʱ ˍʹˌ 

ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁˊʰˍˇˏˋʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˈˉ˖ˌ ˍʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ˍʹˌ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ ˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰΣ ˍʰ 

ʶˉʾˉʶʵʰ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΣ ˍʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ɮɳʃΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹΣ 

ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʹ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˈˍʽ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ 

˔ʶʽˊˇˍʶˊʶˏˇˎ˄Σ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˎˉˈ ˍʽˌ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ 

˃ˇˊ˒ʷˌ ˉˇˎ ˍʽˌ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʷˌ ˉˊˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʻʰ 

˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˈˉ˖ˌ ˇʽ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʹ ʰˋˍʰʻʺˌ ʰʴˇˊʱ ʶˊʴʰˋʾʰˌΣ ˍˇ 

ʶʽˁʰʸˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʺ ˉ˂ˇˏˍˇˌ ˍˇˎ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹΣ ʺ ˍˎ˔ˈ˄ ˒ˈʲˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʺˊˎ˅ʹ ˉˇ˂ʷ˃ˇˎ. 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰˉˈ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽ ˍˇˎˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁˇˏˌ ʰ˄ʰˉˍˎ˅ʽʰˁˇˏˌ ˍˇˎ ˋˍˈ˔ˇˎˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʰˉˈ 

ˍʽˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˋˍʽˌ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰΦ  

ɾʶˍʱ ʰˉˈ ˃ʽʰ ʵˏˋˁˇ˂ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌΣ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ʷ˔ʶʽ ˉ˂ʷˇ˄ ʶˉʽˍˏ˔ʶʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΦ 

ɾʽʰ ˋʶʽˊʱ ʰˉˈ ʵʽʰˊʻˊ˖ˍʽˁʷˌ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʶˌ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʽˋˍʶʾ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇʾ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇʾ 

ʵʶʾˁˍʶˌ ʲʶ˂ˍʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰʻʶˊʱΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳɽʅʆɮʆΣ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ɮɳʃ ˍˇ нлмф ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 
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˃ʶ ˍˇ нлму ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ мΣф҈Φ2 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ όʊʶʲˊˇˎʱˊʽˇˌ нлнлύΣ ˇ 

ˊˎʻ˃̍ ˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ɮɳʃ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈˍʰ˄ ˋˍˇ нΣп҈ ˁʰʽ нΣл҈ ʴʽʰ ˍˇ нлнл ˁʰʽ ˍˇ нлнмΦ3 ʁʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ 

ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˋˍˇ˄ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ нлнл ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ˊˎʻ˃ˈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍˇ нлмф ˁʰʽ ˍˇ нлнл ʺˍʰ˄ ˋˍˇ 

нΣл҈ ˁʰʽ ˋˍˇ нΣу҈ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ4 ̟ ˋˍˈˋˇ ʹ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ COVID-мф όζʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰηύ 

ˋˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˁʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 

ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ όɹˇˏ˂ʽˇˌ нлнлύΣ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ɮɳʃ ʴʽʰ ˍˇ нлнл ˁʰʽ ˍˇ нлнм 

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ -фΣл҈ ˁʰʽ ˋˍˇ сΣл҈ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ5 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˈˋ˒ʰˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳɽʅʆɮʆ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ 

ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ɮɳʃ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ˁʰʽ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ -лΣр҈ ˁʰʽ ˋˍˇ -мрΣн҈ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ 

ʲʱˋʹΦ6 

ʃʶ́ʰʽˍʷˊ˖Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˍʽˌ ɳʰˊʽ˄ʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˍˇ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ -

оΣп҈ ˁʰʽ ˋˍˇ лΣс҈ ˍˇˎ ɮɳʃ ʴʽʰ ˍˇ нлнл ˁʰʽ ˍˇ нлнм ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˇˎ ʻʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ʻʰ ˉʰˊʷ˃ʶ˄ʰ˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ˋˍʰ ϵсΣн ʵʽˋΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʽˌ ɳʰˊʽ˄ʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˍˇ ʵʹ˃ˈˋʽˇ ˔ˊʷˇˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˁˈ˕ʶʽ ˍʹ˄ ˉˍ˖ˍʽˁʺ ˍˇˎ ˉˇˊʶʾʰ 

ˁʰʽ ʰˉˈ мтсΣс҈ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍˇ нлмф ˄ʰ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ˋˍˇ мфсΣп҈ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍˇ нлнл ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹˌ ˍʹˌ 

ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΦ ʆˇ ʵʹ˃ˈˋʽˇ ˔ˊʷˇˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ мунΣс҈ ˍˇˎ 

ɮɳʃ ˍˇ нлнм ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ɳʰˊʽ˄ʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌΦ ɶ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ 

ʰˉˈ ˄ʷʰ ˃ʷˍˊʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹˌ ˍʹˌ ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˎ˅ʺˋˇˎ˄ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ˋʶ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ϵнп ʵʽˋΦ7 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˍˇˎ ɼˊʰˍʽˁˇˏ ʃˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ-ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ 

ˁˈˋˍˇˌ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻʶʾ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ɹˇˎ˂ʾˇˎ нлнл ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵфΣл ʵʽˋΦ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ 

ˁʰ ˍʹˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄Φ8 ʆˇ ˍʶ˂ʽˁˈ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍˇˏ˄Σ ˉʰˊˈˍʽ ʻʶˍʽˁˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˎ˅ʺˋʶʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˍˇ ʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰ ˍˇˎ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ 

ʴʽʰ ˍˇ нлнл ˁʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˁʰʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˔ˊʷˇˎˌΦ ʁʽ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ 

ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˔ˊʷˇˎˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳ˄ʽˋ˔ˎ˃ʷ˄ʹˌ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ9Σ ˍʰ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ 

ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʹʻˇˏ˄ ˋʶ оΣр҈ ˍˇˎ ɮɳʃ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ нлнн ˁʰʽ ˋʶ нΣн҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлно ς 2060, 

˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˔ˊʷˇˎˌΦ ɶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ 
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ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍˇˌ оΣр҈ ˍˇˎ ɮɳʃ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍʹˌ ʶ˄ʽˋ˔ˎ˃ʷ˄ʹˌ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌΦ ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶΣ ˋˍʽˌ нл ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлΣ ˉ˖ˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˁˊʰˍ˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʽˍˊʶˉˍʷˌ ʰ˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΦ10 ɶ hʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˈ˃˖ˌ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˈ˔˖˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ 

ʶˁˍˊˇ˔ʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ ˉˇˊʶʾʰˌ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˄ʱʴˁʹ ʴʽʰ ˄ʷʰ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍˇˎΦ 

ɶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍˇ ʲΩ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʶˎˊʶʾʰˌ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ 

ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ, ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʺ 

ˁˈˉ˖ˋʹ ʺ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʺʵʹ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻʶʾ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʻʷˋˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˋʶ ˈˊˇˎˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹˌ ˄ʷ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻʶʾ ʺʵʹ 

ʺ ʰˉˈ ʰˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋʻˇˏ˄ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳ˄ʽˋ˔ˎ˃ʷ˄ʹˌ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ 

ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌΦ  

ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʰˁˊʰʾ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄Σ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ 

ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎΣ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ʱ˄ˇʵˇ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌΣ ʻʰ ˋˎ˃ˉʰˊʰˋˏˊˇˎ˄ ˋʶ ˉˍ˗ˋʹ ˍʰ 

ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˍˎ˔ˈ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʱ˄ˇʵˇ ̩ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ʵ́ ˃ˇˋʾˇˎ, ʻʰ ʰˎ˅ʺˋʶʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˁʰʽ ˍˇ 

ˁˈˋˍˇˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍʺˋʶʽ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʵˎˋ˔ʶˊʺ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ 

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˃ʶ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʶˌ ˈˊˇˎˌΦ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍˇˎ ʶ˂ ˂ʹ˄ʽˁˇˏ ʵ́ ˃ˇˋʾˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˄ʷˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ʶˉʾ 

ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˍ˖˄ ˉʰʽˁˍ˗˄Σ ̋  ˁʰʽ ˋʶ ̫ˁˍʰˁˍʶˌ ʶˉʰ˔ʻʶʾˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ 

ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰ˄ʱʴˁʹ 

ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˉʶˊʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ. 

 

ɶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎΣ ʷ˔ʶʽ 

ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ 

Yˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мфΦ ɶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˋˁʶˉˍ˗˄ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʷˍˊ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˉˇˋˍʰˋʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˉʽˁ˗˄ ƭƻŎƪŘƻǿƴǎ 

ʺ ˋʶ ʰˁˊʰʾʰ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˋʶ˄ʱˊʽˇ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ʵʽʰˁˇˉʺ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ, ˂ˈʴ˖ 

ʶ˄ˈˌ ʵʶˏˍʶˊˇˎ ˁˏ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ Yˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мфΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ 

ˉʰʾʴ˄ʽʰΦ ʁʽ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ʰʽˋʻʹˍʱ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ 

ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˉʽʷˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ό/h±L5-мфύ ʰ˄ʰˉˍˏ˔ʻʹˁʶ ˊʰʴʵʰʾʰ ˁʰˍʱ ˍˇ нлнлΦ ɶ ˍʰ˔ʶʾʰ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ ʽˇˏ ˁʰʽ ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˇˎ 

ʶˉʽʲ˂ʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˍˇ˄ ɾʱˊˍʽˇ ʶˉʹˊʷʰˋʰ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ 

ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ˋˍʹˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ 

˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʰ˄ ˁ˂ʶʽˋˍʱ ʰˉˈ мпΦлоΦнлнл ʷ˖ˌ млΦлрΦнлнл, ʶ˄˗ ˍʰ 

VLTs ˅ʶˁʾ˄ʹˋʰ˄ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎˌ ˋˍʽˌ луΦлсΦнлнлΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ 

ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˍʰʵʽʰˁʺˌ ʱˊˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍˇˎ 

ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ό/h±L5-мфύΣ ˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˍ˖˄ оΦсллҌ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʁʃɮʃ ʶˉʰ˄ʰ˂ʶʽˍˇˏˊʴʹˋʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ммΦлрΦнлнлΦ ʁʽ ˉ˂ʰ˄ˈʵʽˇʽ 

ˉ˖˂ʹˍʷˌΣ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʵʽʰ˄ʶʾ˃ˇˎ˄ ˅ʰ˄ʱ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ όʅɼʄɮʆʅ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ˁˎˉˊʽʰˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˋˍʽˌ ноΦлрΦнлнл ʶˉʰ˄ʰ˂ʶʽˍˇˏˊʴʹˋʶ ˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʁʃɮʃ 

ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʁʃɮʃ t[!¸Σ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ʶˉʰ˄ʰ˂ʶʽˍˇˏˊʴʹˋʶ 

                                                

10 https:// ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_20_500 

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_20_500
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ʰˉˈ ˍʽˌ луΦлсΦнлнл ʶ˄˗ ˍʷ˂ˇˌΣ ʹ ʽˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˋˍˇ aŀǊƪƻǇƻǳƭƻ tŀǊƪ ʶˉʰ˄ʶˁˁʾ˄ʹˋʶ ˋˍʽˌ мрΦлсΦнлнлΦʅˍˇ 

ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˁʰʽ ˋʶ ˋˏʴˁˊʽˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмф ˇʽ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ό/h±L5-мфύ ˋˍˇ˄ 

ʂ˃ʽ˂ˇ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶʽˋˊˇ˗˄ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ʰˉˈ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΦ ɶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʶˉʹˊʷʰˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʰˍʰ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ 

ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ʆʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁ ʰˍʱ 

опΣу҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍˇˎ нлмф ˁʰʽ ˍˇ 9.L¢5! ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ пфΣм҈, ˁ ˎˊʾ˖ˌ ˖ˌ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʰˁˇˉʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ ɹ ʽʰ ˉʶˊʾˉˇˎ ʵˏˇ ˃ʺ˄ʶˌΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ ˔ʰ˂ʱˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ̱ ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˁʾ˄ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ˃ʶʴʱ˂˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ˉˊ˖ˍʰʻ˂ʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʶˁʵʹ˂˗ˋʶ˖˄Σ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰ˄ʷˁʰ˃˕ʰ˄ ˋˍʰʵʽʰˁʱΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ 

ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ˁʱˍ˖ ʰˉˈ ˍʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ʶʻ˄ʽˁˇˏ 

lockŘƻǿƴ όɾʱˊˍʽˇˌύ ʷ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰΣ ˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶ ˃ʶ ˄ʷʰ 

ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰΣ ˉˇˎ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎ ʆɵʁɼɳʄΣ ˇʵʺʴʹˋʰ˄ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ 

ʰˉˈ ˍˇ ƻƴƭƛƴŜ ɦ ˄˖ ˍˇˎ нрл҈ ˍˇ ʰΩ ʁ ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˋʶ ̀ ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʰΩ ʁ ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмфΦ  

ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁˇˊ˖˄ˇʿˈ ό/h±L5-мфύΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰˍʱ˒ʶˊʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ 

ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˃ʷˋ˖ ˄ʷ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʴˊʰ˃˃˗˄Σ ʶ˄˗ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʶ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˍʹˌ 

Kaizen Gaming (Stoiximan/Betano brands), ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ˉˇˋˈ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ˏ˂ʰ˅ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁʺ ˍˇˎ 

˂ʁ ʽˍˇˎˊʴʾʰ ˎˉˇˋˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌ ˍˇˎΣ ˈˉˇˎ ˁˊʾʻʹˁʶ ʰ˄ʰʴˁʰʾˇΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰˍʱ˒ʶˊʶ ˄ʰ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ˋˎ˄ʰʽ˄ʷˋʶʽˌ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ 

ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌΣ ˈˉˇˎ ˔ˊʶʽʰʸˈˍʰ˄Φ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʶ ˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʱ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ˄ ɾʱˊˍʽˇ 

ˍˇˎ нлнл ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˄ʷʰ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˏ˕ˇˎˌ ϵоллΦллл ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ˋˍʽˌ лпΦлрΦнлнлΣ ˎˉʷʴˊʰ̞ ʶ ʷ˄ʰ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ 

ʵʱ˄ʶʽˇ ˏ˕ˇˎˌ ϵмллΦллл ˔ʽ˂.Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˁˍʰ˃ʽʶˎˍʶʾΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʰ˄ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ʶˁ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˍʹˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌ ʺ 

ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏˌ ˒ˈˊ˖˄, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄Φ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶˉʾˋʹˌΣ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʵˊʱˋʶ˖˄ 

ʴʽʰ ˍʹ ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ нлнлΦ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ˇ ʁʃɮʃ ʷ˂ʰʲʶ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋˍʰˍʶˏˋʶʽ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˍ˖˄ 

ˎˉʰ˂˂ʺ˂˖˄Σ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˊʴʰˍ˗˄ ˍˇˎΦ 

ʁʽ ʶ˄ʻʰˊˊˎ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ, ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ ˔ʰ˃ʹ˂ˈ ˋˍʰʻʶˊˈ ˁˈˋˍˇˌ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ʵˊʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʶʾ˔ʶ ̟ ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ олΦлсΦнлнл ˄ʰ ˁʰˍʰʴˊʱ˕ʶʽ 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁ ʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ˁʰʽ ˉʰˊʱ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ό/h±L5-19), 

ˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ˍˇˎ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˄ʰ ̄ ʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˎˊʱ ʶˉʾˉʶʵʰ ϵснуΦнпу ˔ʽ˂. 

ʍˋˍˈˋˇΣ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˎ˕ʹ˂ˈˌ ʲʰʻ˃ˈˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌΣ ˁˎˊʾ˖ˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ˄ ʷ˄ʰ ˉʽʻʰ˄ˈ ʵʶˏˍʶˊˇ ˁˏ˃ʰ ˍʹˌ ˄ˈˋˇˎ 

ʻʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˄ʷˇ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˉʰʽˁˍ˗˄Σ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ 

ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʷˍˊ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˉˇˋˍʰˋʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁ ʰʽ ˍˇˉʽˁ˗˄ ƭƻŎƪŘƻǿƴsΣ ˃ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶˉʽˋˁʶ˕ʽ˃ˈˍʹˍʰˌ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʰʽˁˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁ ʰʽ ˋʶ ˍˎ˔ˈ˄ h ˁˊʰʾʰ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˋʶ˄ʱˊʽˇ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ̩ɻ ʽʰˁˇˉʺ ̩̱ ʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ 

ʵʽˁˍˏˇˎ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ ʁʃɮʃΦ ʁʽ 

ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ʰʽˋʻʹˍʱ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ 

ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˉʽʷˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ 

ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

2.1.2 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍˇ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ. 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ʰˎˋˍʹˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˇˏ 

ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˍˈˋˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʶˉʾˉʶʵˇ. ɾʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ 

ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺ ˋʶ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʺ ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋ̱ ʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʹ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋˍʹ ˁʱʻʶˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽΣ 
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ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹΣ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˊʰˋˍʽˁʱ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˊˎʻ˃ʾʸʶˍʰʽ ʶ˄ʵʶ˂ʶ˔˗ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɳΦɳΦɳΦʃΦηύΣ ˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʴʽʰ ˍʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹΣ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˁʰʽ 

ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ˁʰʽΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇˊʾʸʶʽ όƛύ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˔ˊʶ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ ˒ˇˊʶʾˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ όƛƛύ ˍˇ 

ʶˉʾˉʶʵˇ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˇˎ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʵˇʻˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ˉʰʾˁˍʶˌΦ ʁʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽˇˏ˄ 

˃ˇ˄ˇ˃ʶˊ˗ˌ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦ10 ζɿˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ  

ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʺ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˁʰʽ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍˊʽ˃ʶ˂ʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ɿ. пмпмκнлмоΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ 

ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲ.ʅ. ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ʹ 

ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ VLTs 

ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ̱ ʺˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ ʆʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʱ ˈˊʴʰ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʾʸˇˎ˄ 

ˍˇ ˉʶʵʾˇ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʻʷˍˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˎˍˈΦ ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˍˎ˔ʾʰ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʻʷˋˉʽˋʹ ˄ʷ˖˄ ˄ˈ˃˖˄ ʺκˁʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ 

ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˇ ˁ˂ʱʵˇˌ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˎ˔˄ʱ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˋˍˈ˔ˇ ʰˊ˄ʹˍʽˁ˗˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʱˍ˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱ ˈˋ˖˄ ʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰΣ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋʶ ˉˇ˂˂ʱ 

ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ˋˏ˄ʵʶˋʹ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎ ˃ʶ 

ˍʹ ˄ˇ˃ʽ˃ˇˉˇʾʹˋʹ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˉʰˊʱ˄ˇ˃ʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΦ ʁʽ ʰ˄ˍʽ˂ʺ˕ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˉˊˇʲ˂ʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱˌ ˈˋ˖˄ 

ʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʶʾˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌΣ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ʰ˄ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˃ʶ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ 

ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʽʵʾ˖ˌ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ʰʻ˂ʹˍʽˁˇˏ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˍʹˌ ʶˉˇˉˍʽˁʺˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʸʹˍʹ˃ʱˍ˖˄Φ ɱʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʰ˄ ʶʵˊʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʹ ˈˍʽ ʹ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʵʶ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽ 

ʶˉʰˊˁ˗ˌ ˍʷˍˇʽˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ʸʹˍʺ˃ʰˍʰΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʰˎˋˍʹˊˇˉˇʽʹʻʶʾ ˍˇ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎΣ ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʵˊʰˋˍʽˁˈ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˉ˗ˌ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмф όʊɳɼ ɮϥκолΦмлΦнлмфύ ʻʶˋ˃ˇʻʶˍʶʾˍʰʽ ʹ ʰ˄ˇʽˁˍˇˏ ˍˏˉˇˎ 

ʰʵʶʽˇʵˇˍʽˁʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ʵˏˇ ˍˏˉ˖˄ ʰʵʶʽ˗˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Υ ˃ʾʰ ʴʽʰ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ 

ˋˍˇʾ˔ʹ˃ʰ ˁʰʽ ˃ʾʰ ʴʽʰ ζ˂ˇʽˉʱ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰη όˍˏˉˇˎ ˁʰʸʾ˄ˇΣ ˉˈˁʶˊ ˁʰʽ ˉʰˊʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍˇˎ). ʆˇ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇ ʴʽʰ ˍʹ 
˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʱʵʶʽʰˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶΥ 

ʰύ ˍˊʾʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ όоΦлллΦлллύ ʶˎˊ˗ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ 

ʲύ ʵˏˇ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ όнΦлллΦлллύ ʶˎˊ˗ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

ɶ ʱʵʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶˉˍʱ όтύ ʷˍʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍʹˌ ˉˊʱ˅ʹˌ 

˔ˇˊʺʴʹˋʺˌ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦΣ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇˎˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˍʰ 

ˇˉˇʾʰ ʰˎˍʺ ʶˁʵʾʵʶˍʰʽΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌ ˃ʶˋˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ ɻ ʹ˃ˇ˒ʽ˂ʾʰ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˄ʰ hˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʁ ʽ ˉ˂ʷˇ˄ ʷ˄ʰ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈ ʰˉˈ ˄ʷˇˎˌ ˁʰˍˈ˔ˇˎˌ ʰʵʶʽ˗˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˉˇˎ 

ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʰʽˁˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˋˍˇ ˒ˎˋʽˁˈ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ζ{ǘƻƛȄƛƳŀƴηΦ  

ɳˉʾˋʹˌ, ʹ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʰʵʶʽ˗˄ ˁʰʸʾ˄ˇ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˂ʶˁʰ˄ˇˉʶʵʾˇˎ ˍʹˌ ɮʻʺ˄ʰˌ ˋˍʰ ʲˈˊʶʽʰ 

όɾʰˊˇˏˋʽύ ˁʰʽ ˄ˈˍʽʰ ˉˊˇʱˋˍʽʰ όɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈύ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˎ˅ʺˋʶʽ ˍˇ˄ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˋˍˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍ˖˄ VLTs ˁ ʰʽ ˄ʰ 
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˃ʶˍˊʽʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʰˉʺ˔ʹˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ˄̌ ˃ˈ ɮˍˍʽˁʺˌΦ 

ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˄ʰ ˎˉʰ˔ʻʶʾ ˋʶ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍˇˎˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˇˏˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʻʶˋˉʽˋˍˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦ ɶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʵʶ ˊˎʻ˃ʾʸʶˍʰʽ ˉˊˇˌ ˍˇ 

ˉʰˊˈ˄ ˋʶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʶˉʾˉʶʵˇΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˁʰ˃ʾʰ ʶʴʴˏʹˋʹ ˈˍʽ ʰˎˍˈ ʵʶ˄ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ʰ˂˂ʱ˅ʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Φ ɱʽʰ 

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʰ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ VLTs ̋  ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˉˇˎ ʻʷˍˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ 

ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˍʹˌ ɳΦɳΦ ʺ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎ ˍʹˌ ɳΦɳΦ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ˉˊʱ˅ʶ˖˄ ˍʹˌ ɳΦɳΦ ʺ ˍ˖˄ ˒ˇˊʷ˖˄ 

ˍʹˌΣ ʰˉʰʽˍʹʻˇˏ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵˇʻʶʾ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʺ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʰˉʶʾ ˋˍˇ˄ 

ʂ˃ʽ˂ˇ ʹ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ʺ ʹ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ̱ ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎˌΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ˇˌ 

˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌΣ ʺ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ˍʽˌ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶʽ ʺ ˄ʰ ˍʽˌ 

ʰ˄ʰ˄ʶ˗ˋʶʽΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʶʾˍʶ ˂ˈʴ˖ ʶʽʵʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʶʾˍʶ ˂ˈʴ˖ ˄ʷ˖˄ ˁʰˍʶˎʻˏ˄ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌΣ ʶʱ˄ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ 

˃ʶʴʱ˂ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˃ʾʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʹ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˁʱʻʶˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˊʰˋˍʽˁʱ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ˁʰʽ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵˇ˃ʺ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ. 

 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʰʵʶʽ˗˄ 

ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʾʴʶʽʰˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ 

ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ 

˃ʷ˂˂ˇ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ʱ˂˂ʰ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʱ ʸʹˍʺ˃ʰˍʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ 

ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋ̱ ʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰΣ ˁʰʽ ˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ 

ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ʆ ̌66,2҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ˍˇ сфΣн҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ 

ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όʲ˂Φ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.3.2 ζɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ). ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶˉʾʴʶʽʰˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʰˊʽʻ˃ˇˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʅˏ˃ʲʰˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˃ʶ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˒ˇˊˇ ˃ʷˋˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʹ 

ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мнΦмлΦнлолΦ ɶ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍˇˎ ˉʰˊʰ˔˖ˊʹʻʷ˄ˍˇˌ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˋˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ 

όDDwύ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˁʰʽ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ  

ʆˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˇˍʾ˃ʹˋʹˌ όˉˊ˗ˍʹˌ ʱˊ˄ʹˋʹˌύ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˄ʷ˖˄ 

ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˂ʺʴʶʽ ˍˇ˄ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇ нлнлΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύΣ ˂Φ˔Φ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˄ʷ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋʶ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈ ˉʱˊˇ˔ˇ. 

ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˎˉˈ ˍʽˌ ˄ˈ˃ʽ˃ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹˌ ʰʵʶʽ˗˄Σ ʶ˄˗ ʹ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʷ˔ʶʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ˁˎˊ˗ˋʶ˖˄ 

˂ˈʴ˖ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰˍˈ˔˖˄ ʰʵʶʽ˗˄ ˃ʶ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰʵʶʽ˗˄ ʺ ˁʰʽ ˃ʶ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˇʽ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˁˎˊ˖ˍʽˁʺ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰ 

ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˁˊʰˍʶʾʰˌΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˍˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˁˊʰˍʶʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ 

ˉʰˊʶ˃ˉʽˉˍˈ˄ˍ˖ˌ ˋʶ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˄ˇ˃ʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ʺ ˁʰʽ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
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нΦмΦо ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˈˍʽ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʵˏˇ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄, ̱ ʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ, 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰ̔  ˃ʶ ˍʽˌ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄Φ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˃ʲˇˏ˄ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʺʻʶʽʶˌ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʰˋʻʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ. 

ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ 

ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлм8 ˁʰʽ 2019Φ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлм8 ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлм9 

ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉʷ˒ʶˊʰ˄ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ̱ ˇ 76,7҈ ˁʰʽ 72,6҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύ. ɳˉʾˋʹˌΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ2020-олΦлсΦнлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ 

ˉʶˊʾ̌ɻ̌  ˍˇˎ нлмфΣ ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉʷ˒ʶˊʰ˄ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˍˇ 76,0҈ ˁʰʽ 73,3҈ ˍ˖˄ 

ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ όˉʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ 

ʁʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰˉˈ ˍʰ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ 

ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˋˁˇˏ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɱʽʰ 

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ˍˇ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ζʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮη ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ˉʰʾʴ˄ʽˇ 

ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ 

ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉˇˎ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋʾʰ ζʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮη. ɶ 

ʻʶˋ˃ˇʻʷˍʹˋʹ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмф όʊɳɼ ɮϥκолΦмлΦнлмфύ ʰ˄ˇʽˁˍˇˏ ˍˏˉˇˎ ʰʵʶʽˇʵˇˍʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ 

˄ʷ˖˄ ʰʵʶʽ˗˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʰˎ˅ʺˋʶʽ ˍˇ˄ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈ ˁʰʽ  ̌ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ 

ʶˉʾˉʶʵˇ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʽʰ ʵˎ˄ʹˍʽˁʺ ʰˉʶʽ˂ʺ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʵˊʱˋʶʽ ˃ʶˋˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ˋˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ 

˒ˎˋʽˁˇˏ ʵʽˁˍˏˇˎ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌΦ  

ɱʶ˄ʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ̌  ʂ˃ʽ˂ˇˌΣ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʵʽʱ˒ˇˊʰ ʶʾʵʹ ˕ˎ˔ʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ 

ʹ ʵʹ˃ˇˍʽˁˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ˄ˇˏˊʽʰ ʶʾʵʹ ˕ˎ˔ʰʴ˖ʴʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʺ 

ˍˇˎˌ ˁ ˎˊʾ˖ˌ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ̋  ʶ˄ˈ˕ʶʽ ˍˇˎ ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ˈˍʽ ʱ˂˂˖˄ ʶʽʵ˗˄ ̞ ˎ˔ʰʴ˖ʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˉʽˇ 

ʵʹ˃ˇ˒ʽ˂ʶʾˌΦ ɶ ʵʹ˃ˇˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʹ ʶˉʾʵʶʽ˅ʹ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽΣ ʶˉʾˋʹˌΣ ʰˉˈ ˍʰ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˁˊʰˍˇˏ˄ˍʰ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʱ ʺʻʹΣ ˁʰʻ˗ˌ  ́ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ ˖ˌ ˉˊˇˌ ʰˎˍʱ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ 

˄ʰ ˋˎ˄ˍʶ˂ʷˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˖ˌ ˕ˎ˔ʰʴ˖ʴʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΦ 

ɮ˄ ɦ˂ ˂ʰʸʰ˄ ˇʽ ˉʰʽˁˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʺʻʶʽʶˌ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʰ 

ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ όˉΦ˔Φ ˃ʶʽ˖˄ˈˍʰ˄ ˍˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ ʴʽʰ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˉˇˎ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˍʸʰˁ-ˉˇˍ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ʆɵʁɼɳʄύ ʺ ˁʰʽ ˍʰ 

ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ 

ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽʵˊʱˋʶʽ ˋʶ ˍʷˍˇʽˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʻʰ 

˃ˉˇ́̌ ˏˋʶ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰʽ ˋʶ ʰˉˇʵˎ˄ʱ˃˖ˋʹ ˍʹˌ 

ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁʺˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ʅˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ʰˉʺ˔ʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ 

˒ʻʾ˄ʶʽ ˋʹ˃h˄ˍʽˁʱ, ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˁʱʻʶˍʰ ˁʰʽ ʰˎˍˈ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˄ʰ ʶˉʽ˒ ʷˊʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ 

ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.3 ζɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎη)Σ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̀ ʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˍˎ˔ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʺ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ ˍˇˎ ˒ʺ˃ʹˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˁʰʽ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ 

ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ɶ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏ ˍʹˌ ˒ʺ˃ʹˌ ˍˇˎ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˇˏ ˍˇˎ 

ˍʾˍ˂ˇˎύΦ ʁ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʾˍ˂ˇˌ ζʁʃɮʃη ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶʵˊʰʽ˖˃ʷ˄ʹΣ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʹ ˁʰʽ ʶˎˊʷ˖ˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʽ˃ʹ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ 



 

   28 

ʶˎˊʶʾʰˌ ˒ʺ˃ʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʁ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʾˍ˂ˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ˋʺ˃ʰˍʱ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˉ˂ʶˇ˄ʶˁˍʺ˃ʰˍʰ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ ʅʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽ ˍʹ ˒ʺ˃ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ˍˇˎ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˎˊʶʾʰ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʵʹ˃ˇˋʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ˁˇʽ˄ʺ ʴ˄˗˃ʹ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ 

ˍˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽ ˍˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ˉʶ˂ʰˍˇ˂ˈʴʽˈ ˍˇˎΣ ˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʽˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΣ ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 

˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ  

 

2.1.4 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ. 

ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋʶ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ 

ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʻʷˋʶʽ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌΣ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˃ʶ ˍʹ ˋʶʽˊʱ ˍˇˎˌ ˍʽˌ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ́  ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ 

ʋˊʷˇˌ. 

ʁˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ˁʰʽ ˊʺˍˊʶˌ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵˇˏˌ 

ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-default)Φ ɳ˅˖ʴʶ˄ʶʾˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵˇʴʶ˄ʶʾˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˁʰʽ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʶˁˍˈˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ 

ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ 

ˊʺˍˊʶˌ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ όʺκˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ύ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˈˉ˖ˌΥ ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ 

/ EBITDA όʁ˃ʾ˂ˇˎύ ғҐ оΣ ˁʰʽ ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ κ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όʁ˃ʾ˂ˇˎύ ҔҐлΣмрΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмф ˁʰʽ олΦлсΦнлнлΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ όˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˏ˕ˇˎˌ ϵ1.052,364 ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ϵ1.145,685 ʶˁʰˍΦ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ) 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύΦ ɳˉʾˋʹˌ, ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˉΦ˔Φ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ (ʲ˂Φ 

ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇˌ ˋʶ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰʽ ʰˎˋˍʹˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ 

˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˍˈˋˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʶˉʾˉʶʵˇη), 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰʻʷˍʹˋʹ ˈˊ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ 

ʶ˄ʶˊʴˇˉˇʽʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍˊʽ˗˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ˇˎ˄ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ. ɼʰˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2020 

ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏˋʶ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˍʰ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˈˊʽʰ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˍˇˎ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰˍʱ˒ʶˊʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ˋˎ˄ʰʽ˄ʷˋʶʽˌ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʽˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˉˇˎ 

˔ˊʶʽʰʸˈˍʰ˄Σ ʵʹ˂ʰʵʺ ˉʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʽʰˌ ˃ˈ˄ˇ˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵрл ʶˁʰˍΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʶ ˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʱ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ˄ ɾʱˊˍʽˇ ˍˇˎ нлнл ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˄ʷʰ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˏ˕ˇˎˌ 

ϵоллΦллл ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ˋˍʽˌ лпΦлрΦнлнлΣ ˎˉʷʴˊʰ˕ʶ ʷ˄ʰ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʵʱ˄ʶʽˇ ˏ˕ˇˎˌ ϵмллΦллл ˔ʽ˂ΦΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʵʶ˄ 

ʷ˔ʶʽ ʶˁˍʰ˃ʽʶˎˍʶʾΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈˊˇ 8.3 ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄η ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ɼʁɲ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ 8.3.1 ̫ ˖ˌ ˁʰʽ уΦоΦ4 

ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ όʲ˂Φ ζʃɮʄɮʄʆɶɾɮʆɮη ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʃʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ, 

ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʵʶʾˁˍʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʻʰ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ 

ζɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ʰΦ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ɼʰʻʰˊˇˏ ʋˊʷˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ 

˒ˈˊ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ɻ ʶ˄ ɗŬ ʁ ʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ˍˇˎ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύΣ ˁʰʽ ʲΦ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʋˊʷˇˎˌ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄Σ ˉˊˇˌ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ˍˇˎ ˍˊʾʰ όоύΦ ɶ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʻʰ 
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ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶˁʱˋˍˇˎ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˋʶ мн˃ʹ˄ʹ ˁˎ˂ʽˈ˃ʶ˄ʹ ʲʱˋʹΦ ʁ ˉˊ˗ˍˇˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʻʰ 

ʴʾ˄ʶʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ нлнлΦ ʃʰˊʱʲʰˋʹ ˍˇˎ ʂˊˇˎ 

8.3.2 ̱ ˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˃ˈ˄ˇ˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹˊʹʻʶʾ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁ˗ˌ ˍʰ ˎˉˈ ʰΦ ˁʰʽ ʲΦ ˖ˌ ʱ˄˖ 

ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶʵʱ˒ʽˇΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʷˌΣ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ 

ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

ʰύ ̀ʁ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ɼʰʻʰˊˇˏ ʋˊʷˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ 

˒ˈˊ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ̩ʺ ʾˋˇ ̩ˍˇˎ ˍˊʾʰ όоύΣ ʵʶ˄ ʻʰ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶʾʵˇˎˌ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ  

ʲύ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ɼʰʻʰˊˇˏ ʋˊʷˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ 

˒ˈˊ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ̩̱ ˇˎ ˍˊʾʰ όоύ ˁʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇˌ ʺ ʾˋˇˌ ˍˇˎ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ʻʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʵʽʰ˄ˇ˃ʷˌ ˁʰʽ ˋʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰˎˍʷˌ όˇʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʷˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ύ ʵʶ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ мрл҈ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰ˄ʱ ʷˍˇˌΣ 

ʴύ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ɼʰʻʰˊˇˏ ʋˊʷˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ 

˒ˈˊ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ̩ˍˇˎ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύΣ ʵʶ˄ ʻʰ ʶˉʽˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ 

ʵʽʰ˄ˇ˃ʷˌ ʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ʺκ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʷˌ ʶˁ 

ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ 

ʵύ ˋʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʽˋˇʵˎ˄ʱ˃˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ, ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˅ʶˉʶˊ˄ˇˏ˄ ˍʰ ʵʽʰˁˈˋʽʰ 

όнллύ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ɳˎˊ˗Φ 

ʆʰ ˖ˌ ʱ˄˖ ˃ʶʴʷʻʹ ʻʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇʵʽˁ˗ˌ, ˋʶ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʲʱˋʹΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲʱˋʶʽ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ˍʺˊʹˋʹˌ ʺ ˃ʹ 

ˍʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁ˗˄ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʵʶʽˁˍ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˊˈˍˎˉˇ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, ̱ ʰ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎˌ ʻʰ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˔˖ˊʾˌ ˎˉʰʾˍʽʰ ʲˊʰʵˏˍʹˍʰ όˁʰʽ ˋʶ ˁʱʻʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˔ʽ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʵʷˁʰ ό10) ɳ́ ʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ύ 

ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˖ˌ ʰˉˈʵʶʽ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ʺ ˃ʹΣ ʱ˄ʶˎ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˇ˔˂ʺˋʶ˖ˌΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˃ʶ 

ˍʰ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁʱ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʶʵʱ˒ʽˇ ʻʰ ʲʶʲʰʽˇˏˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ 

ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ {ϧtΦη 

ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʻʶˊʰˉʶˏˋʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰʲʽʱʸˇ˄ˍʰʽΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ ʅʶ ˃ʾʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʻʰ 

˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʺ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˃ʶ ʱ˂˂ˇˎˌ ˍˊˈˉˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ 

ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʺκˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʰ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ɳˉʾˋʹˌ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʺ ˉˊˈˋʻʶˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋʶ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʶˏ˂ˇʴˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎΦ ʍˌ ʶˁ 

ˍˇˏˍˇˎΣ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍ̔ ˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˃ ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ʺ ˁʰʽ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˋʶ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʱ˃ʶˋʹˌ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎˌΣ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˃ʶ ʰˎˍˈ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ όʲ˂Φ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ζɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ 

ʶʾ˄ʰʽ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌΦη). 
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ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˔ˊʷˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰˉˈ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˉˊˇˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʾˋˇˎ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ˉˊˇˌ 

ˍˇˎˌ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʰ˄ʷʴʴˎˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ʺ κ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 

ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋ̱ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ 

ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ʺ ʱ˂˂ˇˎˌ ˉˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍʺˋˇˎ˄ ʵˎˋ˔ʶˊʺ ˍʹ˄ 

ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ. 

ʁʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˄ɻʷ˔ʶˍʰʽ ʰ˄ ʶˉʹˊʶʰˋʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˇ˃ʰ˂ʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ h˄ ʰ˂ʱʲˇˎ˄. 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈΣ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽ ˄ʷʶˌ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʺ ˄ʰ ʰ˄ʰʸʹˍʺˋʶʽ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ 

ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ 

˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-default) ʁ ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽΥ 

ω ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˔ʶˊʺˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʹ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ɼʁɲΣ 

ω ˄ʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʶʾ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋˇˎ˄ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻˇˏ˄ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍˇˎˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˃ʶʾ˖˄ʶ ˍʹ 

ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʾ˄ʹˋʹˌΣ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ʵʰˉʰ˄˗˄Σ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʰˉˇˁˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌΣ 

ω ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊ̔̀ʻʁ  ʾʹ ʁˎʶ˂ʽ˅ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ʺ ˋˍʹ˄ ʰ˄ˍʾʵˊʰˋʹΣ ˋʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ 

ω ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʽˋʻʶʾ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʵʰ˄ʶʽˋˍʶʾ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ʰˎˍʷˌ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ʺ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ 

ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌΣ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˄ʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˋʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ʵˎˋʰ˄ʱ˂ˇʴʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʺ ʱ˂˂ˇˎˌ ˉˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ, ˃ ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ̀ ʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

 

2.2 ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ 

ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹΦ 

 

ʆˎ˔ˈ˄ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ  

ɶ ʰ˅ʾʰ ˍʾˍ˂˖˄ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʻʶˍʽˁʺ ˋˎˋ˔ʷˍʽˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ I ζStandard 

ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η ˍʹ˄ 16.04.2020, ̄ ˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ζ.Ҍη. ɶ ζL/!t DǊƻǳǇ !Φ9ΦηΣ ˍʹ˄ нлΦлрΦнлнлΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʶ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ 

ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ζBBη. 
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ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ̱ ʹˌ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η - S&P Global 

wŀǘƛƴƎǎΣ ʹ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˉˊˇ˒ʾ˂ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁˏˊʽˇˎ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎ ˍʹˌ όˉˇˎ ʶ˂ʷʴ̝ ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ʱ˄˖ ˍˇˎ по҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌύΣ ʵʹ˂Φ ˍʹˌ {ɮɵɼɮ 

Group a.sΦ ʃʰˊʱ ˍˇ ˎ˕ʹ˂ˈ ˉˇˋˇˋˍˈ ʵʽʰˋˉˇˊʱˌ ˉˇˎ ʵʽʰˁˊʾ˄ʶʽ ˍʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ {ϧt ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɻ ʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʻ˖ˊʰˁʽˋ˃ʷ˄ʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ʹ ʹ SAZKA Group a.sΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˇˎʵʶʾˌ 

˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˉ˂ʹ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˃ʶ ˍʹ SAZKA Group a.s. ˁ ʰˍʷ˔ʶʽ 

ʺ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˃ʶˊʾʵʽˇ ʱ˄˖ ˍˇˎ р҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ 

ζStandard & PoorΩs Financial Services LLCη - S&P Global Ratings h ˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˉˊˇˋʲʱˋʽ˃ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ 

ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋ̱ ˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ http:// www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ ratings/entity/ -/org-

details/sectorCode/CORP/entityId/564820. 

ɶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˍˈˋˇ ˋʶ ʱ˃ʶˋʹ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ʷ˃˃ʶˋʹ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹˌ 

ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁˈ ˉˊˇ˒ʾ˂ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΣ ˍˇˎ 

ˁ˂ʱʵˇˎ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʺˁʶʽ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˁʰʽ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˇˊʶʾʰ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ 

ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ h ˉˈ ˍʹ˄ {ϧt ˎ ˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ - ʁ ˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ. 

ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ 

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ ʺ κ ˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˂ʺ˕ʹˌ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ̄ ˇˎ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˉ˂ʱ˄ˇ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻʶʾ ˃ʶ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰ̱̀ ʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ɳˉʾˋʹˌΣ  ́ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ 

ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˃ʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ˋ ʁ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

 

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʽʻʰ˄ʺ 

ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ 

ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌΦ 

ɾʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌΣ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺˌ 

ʆˈˁ˖˄Φ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 

ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇ ς ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽΣ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ 

ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΦ  

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʽʻʰ˄ʺ 

ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʰʴˇˊʱˌΦ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ˁ ʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ˋˍʹ ˋʶʽˊʱ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ 

ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ 

ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ όʵʹ˂ʰʵʺΣ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˎύΦ 

ʁʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ όʰύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ мл҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ фл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/CORP/entityId/564820
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/CORP/entityId/564820
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ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ ʺ όʲύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ол҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ тл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ 

ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʺκˁʰʽ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлму ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇ ʱˊʻˊˇ фттɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ 

ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύ, ʶʾ ˍʶ ˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʶ ʶ˅ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлмуύΦ ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ 

ʶˁ̄ˇʾʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈˍʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ 

ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ʹ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мрпόʰύ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΦ όʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦнΦн ζʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΦ 

ʅˎ˃ˉʶˊʰˋ˃ʰˍʽˁʱΣ ˃ˈ˄ˇ ʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʷʴʴˎʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ 

ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ˇʽ ʵʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇ ʵʶ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˂ˈʴ˖ ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄ όʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌηύΣ ʵʶ˄ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍˈˁˇˎ ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ʺ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʵʶ˄ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ 

˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍʷˌΣ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ 

ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍˈˁˇˎˌ ʺ ˂ˇʽˉʱ 

ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰ ˎˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˋʱΦ 

 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ̫ ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄. 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵ̋ˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˎˉˈ 

ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ̱ ˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ˉʰˊʱ ˃ˈ˄ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄Υ  

ζʰύ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ʅˏ˄ʻʶˋʹˌ ˁʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ɿΦ оррсκнллтΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʱ˄˖ ˍˇˎ ѹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˄ʷʰ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˋʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʇˉˇʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ˇʾˁˇˎ {ϧt ˉˇˎ ʾˋ˔ˎʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʺ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌΣ  ̋

ʲύ ˃ ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ 

ʴύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˏˋʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ {ϧtΣ ʺ  

ʵύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇ ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ̩ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˂ˈʴˇ ˉˇˎ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʱʴʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʱˌ ˍˇˎˌΣ ˁʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ˍˇ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ 

ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ όʶˍʺˋʽʶˌύ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˊʽ˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇˎ ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌύ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʱ˄˖ ˍˇˎ ʺ˃ʽˋˎ όрл҈ύ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ н ʶˍ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʺ ʶˍʺˋʽʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʺ 

ʶύ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶˁʱˋˍʹˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʻʶʾˋʰˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˋʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ нл҈ ˋˍˇ˄ ʵʶʾˁˍʹ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌύΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ʴˊʰˉˍ˗ˌ 
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ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵʷˁʰ όмлύ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˍʹˌ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ 

ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ʶʵʰ˒ʾˇˎ. 

ˋˍύ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʺ ˁʰʽ ˎˉʷˊʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ уΦо ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦη 

ɳʱ˄ ʹ ʶ˃ˉˇˊʶˎˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱ ʶʾ˄ʰʽ ˔ʰ˃ʹ˂ʺ ʺκ ˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ 

ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΣ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌΣ ʻʶ˂ʺˋʶʽ ˄ʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖̩ 

ˍˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˉʾˋʹˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˍʶˊʶʾˍʰʽ 

ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ʰ˄ʱˁˍʹˋʹˌ ό˃ʷˋ˖ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʶ˄˗ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

 

ɶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ ɾʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖̩ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ɮ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ 

˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ʲʶʲʰʾ˖ˌ ˃ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ 

ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 

ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˂ˈʴ˖ 

ˍʹˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ɼʱʻʶ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ʶʾ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˎˉˈ ʷˁʵˇˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʰ˂˂́ ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ʶʱ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰʵʾʸʶʽ ˃ʶ ˍˇ 

ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˉˊˇ˒ʾ˂Φ  

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˉˊʽ˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖̩ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ʆˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖̩ όʺˍˇʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰύ ʶˁʱˋˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ όʹ ζɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰηύ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ 

ˍʹˌ ʷʴʴˊʰ˒ʹˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ˋˍˇ ʋΦɮΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ 

ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ 

ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ 

ɶ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ млм҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ 

˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ʶʽ ˄ʰ ʰˋˁʺˋʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ тʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɮˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ уʹ ̩ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ммʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ мллΣр҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ 

ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ ʅʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ мнʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˃ʶˍʱΣ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ млл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ  

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊʷˋˍʶˊʹ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˁʱˍ˖ʻʽ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ˄ʱˊʽʰΥ 
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ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇ˂ʽˁʺˌ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄:  

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ мллΣлл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ 

ʰˎˍ˗˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ тʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл%) ̄ ˊˈ˖ˊʹ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˍʽ˃ʺ млмΣлл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˋˍˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˉˊˈ˖ˊʰ ˍʽˌ млл ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋʶ ˍʽ˃ʺ млмΣлл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 

ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˃ʶ˄ ˍˇ ʰˁˊʽʲʷˌ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ ʶˁʰˍˈ όмллύ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʶ˖ˌ ό˃ʶ 

˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ˄ʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˈˁˇˎˌ ˃ʶˍʱ 

ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɮ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ уʹ ̩ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ммʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΣ ʻʰ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋʶ 

ˍʽ˃ʺ мллΣрл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˃ʶ˄ ˍˇ ʰˁˊʽʲʷˌ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ 

ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ όрлύ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʶ˖ˌ ό˃ʶ ˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ˍˈˁˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ˄ʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˈˁˇˎˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ. 

ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇ˂ʽˁʺˌ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Υ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ɮʴˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˉˇˋˈ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ млмΣлл҈ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ тʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ 

ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˍʽ˃ʺ млмΣлл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇΦˎ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ 

ˋˍˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˉˊˈ˖ˊʰ ˍʽˌ млл ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋʶ ˍʽ˃ʺ млмΣлл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ- ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΣ 

ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ʵʶ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˈˁˇˎˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ 

млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɮ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ уʹ ̩ʃʶ́ʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ммʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΣ ʻʰ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋʶ 

ˍʽ˃ʺ мллΣрл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ- ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ 

ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΣ ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ʵʶ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˈˁˇˎˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɮ˄ˍ̔̀ ˍˇʾ˔˖ˌΣ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ мнʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 100 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋʶ ˍʽ˃ʺ мллΣлл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ 

˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ - ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˈˁˇˎˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˉˊˈ˖ˊʹˌ h ˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

 

ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˇʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ʴ˄˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ʴʽʰ 

˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰ˄ˇʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʲʱʻˇˌ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ˎˉˈ ʷˁʵˇˋʹ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˍ˖˄ ˉ˂ʶˇ˄ʶˁˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˇˎ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʰˎˍʷˌΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ 

ˁʰʽ ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʺ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ό˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ 

ˍˇˎ ɼʁɲ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 13.10.2020 h ˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ˇʽˁʶʽ˖˃ʷ˄ˇʽ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱ 

ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʃʽʻʰ˄ˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʶ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ 

ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʵʽʰʻʷˍˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˁʰʽ ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʹ όʶʾˍʶ ˃ˈ˄ˇʽ ʰˎˍˇˍʶ˂˗ˌ ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ʶ˄ˈˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏΣ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎύ ˄ʰ ʶˁˍʽ˃ʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ 
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ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˎˉˈ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ˃ʶˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΣ ˍʹ˄ ˁʰˍΩ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍˇ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉˇˎ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍˇˎˌΦ 

 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 

ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ 

ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁ˗˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ. 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ 

ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ 

ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ 

όȅƛŜƭŘύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɱʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʺκˁʰʽ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃˖˄ ʰ˅ʽ˗˄ 

ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˊˈ˒˖ˌΦ ɼʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰΣ ʹ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʺ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʰ˄ ˍʰ 

ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʰˎ˅ʹʻˇˏ˄, ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʾˋˇˎ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʺΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʶ˅ʰˊˍʹʻʶʾ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ 

ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ h ˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ. 

  



 

   36 

 

3 ɳɱɱʄɮʊʁ ɮɿɮʊʁʄɮʅ 

 

3.1 ɳˁ ʻʷˋʶʽ ̩ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ 

3.1.1 ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ 

ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ 

ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇ˄ ɿΦ 

птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰ˄ʰˍʷʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˎˌ ˋˍʹ 

ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ζɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌη όɮΦɾΦɲΦʅΦɮΦ уллмоύΣ ˇʵˈˌ ɼˇˎ˃ˉʱˊʹ уΣ млс тпΣ ˍʹ˂ΦΥ нмл отмосллΣ 

όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰηύΣ ʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇ ζɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌηύΦ ɱʽʰ ˍʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ 

ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ʰˊ˃ˈʵʽˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁΦ ɮ˂ʷ˅ʰ˄ʵˊˇˌ ɾʶˍʰ˂˂ʹ˄ˈˌ όɮΦɾΦɲΦʅΦɮΦ 16776ύΦ ɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ζɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦη όʹ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺηύ ˁʰʽ ζYŀƛȊŜƴ International [ƛƳƛǘŜŘη 

όˉˊ˗ʹ˄ ζGML LƴǘŜǊŀŎǘƛǾŜ [ǘŘηύ όʹ ζɮ˂˂ˇʵʰˉʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺηύ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇʽ ζɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌηύ ʴʽʰ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ 

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʰˉˈ лмΦлмΦнлму ʷ˖ˌ ˁʰʽ 16.10.2020. 

ʁ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 13.10.нлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ˂ˇʴˇ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 

ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʸʹˍʺʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ 

ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ  

ʆˇ ˉʶʵʾˇ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ʲʱˋʶʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˉˇʽˇˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˉˇˋˇˍʽˁ˗˄ ˁˊʽˍʹˊʾ˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰ˃ʷˍˊ˖˄Σ 

ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ нрΦлуΦнлнл ʶ˄ˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦη ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ 

ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˋ˔˗ˊʹˋʰ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мпΦмлΦнлнл ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ʹ ALPHA BANK 

ɮΦɳΦ ˁʰ̔ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ όʹ ζɳ˄ˍˇ˂ʺηύΦ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳ˄ˍˇ˂ʺ ˇ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉʶˊʽˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍʰ ʶ˅ʺˌΥ 

(i) ̀ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ʹ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˃ʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˉˇˎ 

ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵрлΦлллΦлллΦ ʁ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉʶˊʽʷ˂ʰʲʶ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˏˉʰˊ˅ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˈˊ˖˄ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Φ 

(ii) ̀ ˍʽˌ ʵʷˁʰ όмлύ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʶˌ όʲʱˋʶʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌύ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ʹ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ˋˍʽˌ ˍʷˋˋʶˊʽˌ όпύ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʶˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɮ˂˂ˇʵʰˉʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺΣ ˃ʶ ˍˊʾˍˇˎˌ ʺκˁʰʽ ˃ʶ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ʹʻʶˌ ˉʶʵʾˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Σ ˁʰʽ 

ʶˉʾˋʹˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɮ˂˂ˇʵʰˉʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˃ʶ ˁˏˊʽˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ 

όƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎȅύΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰˋˁˇˏ˄ ʶˉʽˊˊˇʺ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ʹ ɮ˂˂ˇʵʰˉʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰόˇʽ ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηύΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ 

ɮ˂˂ˇʵʰˉʺ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˂˂ˇʵʰˉˈ όʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈύ ʵʾˁʰʽˇΦ ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʵʽʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ 

ʰ˂˂ˇʵʰˉˈ ʵʾˁʰʽˇΣ ˇ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ʲʰˋʾˋˍʹˁʶ ˃ˈ˄ˇ ˋˍʹ ʵʽʰˍˏˉ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˊʹˍˊ˗˄ ˁʰʽ 

ʵʶ˄ ʶˉʶˁˍʱʻʹˁʶ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʺ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉˇˏ ʵʽˁʰʾˇˎΦ 

όƛƛƛύ ˋˍʽˌ ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɮ˂˂ˇʵʰˉʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾˌ ʺ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ 

ʵʾˁʶˌΣ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˉˇˎ ʶʾ˔ʰ˄ ʺ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʺκˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʁʃɮʃ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ 

ʅʹ˃ʶʾˇˎ млΦо ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ у ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмфκфулΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ʴ˄˗ˋʹ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶ˄ˍˈˌ 

ˍ˖˄ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʹ˄˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʹʴʺʻʹˁʰ˄ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˋʺ˃ʶˊʰΥ ʰύ ˃ʶ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ϵоΦлллΦлллΣ ˁʰʽ ʲύ ˃ʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ˍˇˌΣ ˎˉˈ 

ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˒ˏˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʷʴʶˊˋʹˌ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ ˇ˃ˇʶʽʵ˗˄ ʺκˁʰʽ ˇ˃ʰʵʽˁ˗˄ 

ʰʴ˖ʴ˗˄ όʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇʽ ζɳˁˁˊʶ˃ʶʾˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌηύΦ 
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ɮˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰΣ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁʱΣ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ 

ʵʹ˂˗ˋʶʽˌΣ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷʻʶˋʶ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ, ʹ 

ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˄ʷˍʰ˅ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 16.10.2020 ʁ ˉʽˋˍˇ˂ʺ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɴˁʻʶˋʹ ʃˇˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎηύΦ  

ɮˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˉʰˊʰʻʷˍˇˎ˄ ˋˏ˄ˇ˕ʹ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ 

ˋʹ˃ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʻʶˋʹ ʃˇˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ: 

(a) ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʸʹˍʺʻʹˁʰ˄ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ɳ˄ˍˇ˂ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ˉ˂ʺˊʹ ˁʰʽ ʶˉʰˊˁʺ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ. 

όʲύ ɲʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰ˂ʶʽ˒ʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˄ˇ˃ʽˁˈ ʸʺˍʹ˃ʰ ʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˉˇˎ ʵʽʷˉˇˎ˄ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʺ ˍˇˎΣ ˉˇˎ ʻʰ ʷˉˊʶˉʶ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋʶ ʰˎˍˈΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈΣ ˍʰ ʱˊʻˊʰ рт-су ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍˇ˄ ɿΦ оотмκнллрΣ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

όʴύ  ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˉˇˎ ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʺˊʹ ˁʰʽ ʰˁˊʽʲʺΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ рт-су ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍˇˎ ɿΦ оотмκнллрΣ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

όʵύ  ʃ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʷˍˋʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɿΦ 

оотмκнллр ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

(i) ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ 

ˎˉˈˁʶʽˍʰʽΣ ʽʵʾ˖ˌΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ʾʵˊˎˋʺ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ  

(ii) ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˍʰ˄ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мп ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽΣ 

ˁʰʽ 

(iii) ̌ ʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˈˍʰ˄ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʶˌΣ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʽ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶ˄ʶˌ ˄ʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ 

όʶύ  ɲʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ʱ˂˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌ ˉˇˎ ˄ʰ ʶ˃ˉˇʵʾʸʶʽ ʰˉˈ ˄ˇ˃ʽˁʺ ʱˉˇ˕ʹ 

ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺΦ  

όˋˍύ Aˉˈ ˍˇ˄ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˁʰʽ ˍʽˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌΦ  

όʸύ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˉʶˊʾ 

ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ мрн ˁʰʽ мро ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ˍˇˎ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ɳΩ ˍʹˌ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ рκнлпκмпΦммΦнллл ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ 

ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˈˍʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ 

ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɿΦ олмсκнллнΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ 

ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ ˎˉΩ ʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ молнκнуΦлпΦнлмт 

ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ύΦ  

όʹύ  ɮ̄ ˈ ˍˇ˄ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʵʶ˄ ʵʽʰˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ 

ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰ˄ˈ˄ʰ ʵʽˁʰʾˇˎ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ˋˍʽˌ 

ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌΣ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˎˉˈ˕ʹΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄Σ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʽ˗˄Σ ˁʰʽ ʵʹ˂˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇʻʷˋʶ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄Φ 

ɶ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʻʶˋʹΣ ʰˎˍˇˏˋʽʰ ʺ ʰˉˇˋˉʰˋ˃ʰˍʽˁʺΣ ˍʹˌ 

ɴˁʻʶˋʹˌ ʃˇˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɴˁʻʶˋʹˌ ʃˇˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˇ˃ʷ˄˖˄ 
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ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ʽˋˍˇˍˈˉˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾˇ моΦм ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ у ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

2019/980. 

ʆˇ ˉ˂ʺˊʶˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʰˉˈ 16.10.2020 ɴˁ ʻʶˋʹˌ ʃˇˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

ˁˇʽ˄ˈ όʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.11 ζɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

 

3.1.2 ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ ̋ ɼˎˊʾˇ ˎ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇΣˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˇˊˁ˖ˍˈ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˂ˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇΣ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 17701) ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 113ύΣ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʷˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌ όˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ʰˉˇˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ ζɳʽʵʽˁˈˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˁʰʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌηύΦ 

ʅˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Φ ɮˉˈ ˍʹ 

ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ tǿ/Σ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 16.10.2020 ʷˁʻʶˋʺ ˍʹˌΣ ˁʰʽ ʵʶ˄ 

ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰ. ʁʽ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʶˉʾ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ζɮ˄ʰʻʷˋʶʽˌ ɳˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ˃ʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹηΦ 

ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʾˋʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ tǿ/ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ 

ʷʴʴˊʰ˒Σ̌ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂ʷˉʶ ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦм1 ζɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

 

3.1.3 ɴˁʻʶˋʹ ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ɲʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʷʻʶˋʶ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ 

ʺ ˁʰʽ ˉˍ˗˔ʶˎˋʺˌ ˍʹˌ ˋʶ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈ ʷ˂ʰʲʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 16.04.2020 ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ 

ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˈ ζɰҌη (outlook: negativeύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ 

LLCη όнл /ŀƴŀŘŀ {ǉǳŀǊŜΣ /ŀƴŀǊȅ ²ƘŀǊŦΣ [ƻƴŘƻƴ 9ƴƎƭŀƴŘύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˈ ɰɰ ˍʹ˄ нлΦлрΦнлнл ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ 

ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζL/!t DǊƻǳǇ !Φ9Φη όɽʶ˖˒Φ ɳ˂Φ ɰʶ˄ʽʸʷ˂ˇˎ нΣ мтс тс ɼʰ˂˂ʽʻʷʰύ. 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍ˖˄ ʵʽʰʲʰʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˍʹˌ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η ˉʰˊʰʻʷˍˇˎ˃ʶ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇΥ https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352 (Table 

3, Long-¢ŜǊƳ LǎǎǳŜǊ /ǊŜŘƛǘ wŀǘƛƴƎǎύ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍ˖˄ ʵʽʰʲʰʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˍʹˌ ICAP ̄ ʰˊʰʻʷˍˇˎ˃ʶ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ 

ˋˏ˄ʵʶˋ˃ˇΥ https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/ratings_analytics/ICAP%20Credit%20Rating%20Gr.pdf. 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˂ʾˋˍʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ʹ ESMA ˃ ʶ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˉʽˁʰʽˊˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹ˄ мпΦммΦнлмф11Σ ʹ 

ζ{ϧt Dƭƻōŀƭ wŀǘƛƴƎǎ 9ǳǊƻǇŜ [ƛƳƛǘŜŘη ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ʹ ˖ˌ ζʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ɹˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌη 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɼύ млслκнллф ʰˉˈ ˍʹ˄ омΦмлΦнлмм12. 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ лтΦлтΦнлммΣ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ζL/!t DǊƻǳǇ ɮΦɳΦη ˖ˌ 

ζʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ɹˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌη όζ/ǊŜŘƛǘ wŀǘƛƴƎ !ƎŜƴŎȅη - /w!ύΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɯˊʻˊˇˎ мс ˍˇˎ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ млслκнллфΦ ɶ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʰˎˍʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɳˉˇˉˍʽˁʺ ɮˊ˔ʺ ˁʰʽΣ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ aŀǊƪŜǘǎ !ǳǘƘƻǊƛǘȅ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζ9{a!ηύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ʶˉˇˉˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺ ʴʽʰ 

ˍʰ /w!ǎΣ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˍˊʾˍʹ ˁʰˍʱ ˋʶʽˊʱ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺˌ 

ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ  

                                                

11 ʃʹʴʺΥ https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk 

12 ʃʹʴʺΥ https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2011_360.pdf 

https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/ratings_analytics/ICAP%20Credit%20Rating%20Gr.pdf
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ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ̄ʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳ̱ ʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˉˊˇˋʲʱˋʽ˃ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ 

ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ http:// www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ ratings/entity/ -/org-

details/sectorCode/CORP/entityId/564820. ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋˍˇ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ 

ʽˋˍˈˍˇˉˇΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʰʽˍʺ˃ʰ̱ ˇˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˄ʰ ˍˇ˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱΦ ɶ ̫ˁ ʻʶˋʹ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζL/!t DǊƻǳǇ !Φ9Φη h ˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˉˊˇˋʲʱˋʽ˃ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ 

ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ 

https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/Apodosis_Solicited/Press%20Release_%CE%9F.%CE%A0.%CE%91.%CE%A0.%20

%CE%91.%CE%95._20.05.2020.pdf. 

 

3.1.4 ʆʰˁˍʽˁˇʾ ʁˊˁ˖ˍˇʾ ɳ˂ʶʴˁˍʷˌ ς ɽˇʴʽˋˍʷˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰˁˍʽˁˇˏˌ ˇˊˁ˖ˍˇˏˌ ʶ˂ʶʴˁˍʷˌΦ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 

ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ ʆΦɼΦ мрн он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ όɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύ 

ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 17701). 

ʁʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнл ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʽˋˁˇˉʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ ʆΦɼΦ мрн он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ 

όɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύ ˁ ʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ мттлмύΦ 

ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʾ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2019 ˁʰʽ ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-30.06.2020Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ʰˎˍ˗˄, 

ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, (https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-

statements/2019 ˁ ʰʽ https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2020). 

 

3.1.5 ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ  

ʅˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ɳ˄ ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ɲʁ ʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮ̄ ˈʵˇˋʹˌ 

όζ!ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ aŜŀǎǳǊŜǎηΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 9{a! DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻƴ !ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ aŜŀǎǳǊŜǎ ˍʹˌ 

5/10/2015) ʶˁˍˈˌ ɲ.ʃ.ʋΦɮΦ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʁ̔ ʵʶʾˁˍʶˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄̱ʰʽ ˁʰʽ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄̱ʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖, ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶˎˊʷ˖ˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱˋˇˎ˄ ˍʹ ˋ˔ʷˋʹ ˁʶˊʵ˗˄ ˃ʶ ˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ 

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʶʾˁˍʶˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱˋˇˎ˄ ̱ ʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ˋ˔ʷˋʹˌ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰˌ ˁʰʽ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʁʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ 

ɾʷ̱ ˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ ˈˍʽ ˎˉˇˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ʱ˂˂ʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ɲΦʃΦʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇˎˌ ʽˋˍˇˊʽˁˇˏˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌΦ 

ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾˋʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ 

ˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΥ 

01.01.-31.12.201801.01.-31.12.201901.01.-30.06.201901.01.-30.06.2020

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ κ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ22,9% 25,5% 25,8% 20,2%

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋʶ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ κ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ9,3% 12,5% 11,8% 4,0%

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ κ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ34,0% 38,0% 38,3% 30,6%

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋʶ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ κ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ13,8% 18,6% 17,5% 6,1%

31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ɳˎˊ˗ύ 458.996 473.414 473.414 568.919

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 85,6% 144,7% 144,7% 233,4%

ɼʰʻʰˊˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄1,3 1,1 1,2 1,8

ɲɳɹɼʆɳʅ ʶˉʾ ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿʍɿ ʅʆʁɹʋɳɹʍɿ ʅʇɿʁɽɹɼʁʇ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ ˁʰʽ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶʅ ɸɳʅɶʅ

 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ. 

http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/CORP/entityId/564820
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/CORP/entityId/564820
https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/Apodosis_Solicited/Press%20Release_%CE%9F.%CE%A0.%CE%91.%CE%A0.%20%CE%91.%CE%95._20.05.2020.pdf
https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/Apodosis_Solicited/Press%20Release_%CE%9F.%CE%A0.%CE%91.%CE%A0.%20%CE%91.%CE%95._20.05.2020.pdf
https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2019
https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2019
https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2020
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ʁ ˍˊˈˉˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʵʶʽˁˍ˗˄ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ  

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ 

˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄, 

ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ (EBITDA) /  

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ɼʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄, ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ (EBITDA) 

ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌκˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˊˇˌ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌκˉʶˊʽˈʵˇˎΦ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ 

˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ 

ˋʶ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ / ɼʰʻʰˊʱ 

ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ 

(GGR) 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɼʶˊʵ˗˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌκˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˊˇˌ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌκˉʶˊʽˈʵˇˎΦ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ 

˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄, 

ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ (EBITDA) / 

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ 

ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ɼʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ (EBITDA) 

ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˊˇˌ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ (NGR) ̱ ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ κ ˉʶˊʽˈʵˇˎ. 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ 

˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ 

ˋʶ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ κ ɼʰʻʰˊʱ 

ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ 

(NGR) 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɼʶˊʵ˗˄ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˊˇˌ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ 

(NGRύ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ κ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ 

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˉ˂ʷˇ˄ ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʷ˂ˇˎˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˃ʶʾˇ˄ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ζɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰηΣ 

ζɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌη ˁʰʽ ζɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌη ˍʷ˂ˇˎˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс ̌ ʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ɼʰʻʰˊˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʰˉˈ ˍˇ нлмф ˁʰʽ ˃ʶˍʱΦ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍˇˌ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˉ˂ʷˇ˄ ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ 

ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʷ˂ˇˎˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʷ˂ˇˎˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 

ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʰˉˈ ˍˇ нлмф ˁʰʽ ˃ʶˍʱΦ 

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ κ 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ 

ˍˈˁ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ (EBITDA) 

ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʵ˗ʵʶˁʰ 

˃ʹ˄˗˄ 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˍˇˎ ɼʰʻʰˊˇˏ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇˌ ˍʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄, 

ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ όEBITDA) ̱ ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌκ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ̱ ʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄ ˁ ʰʽ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 

олΦлсΦнлнлΣ ʰ˒ʰʽˊ˗˄ˍʰˌ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 

30.06.2019. 

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ 

ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ 

16 

ʁ ɼh̒ ʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʴʽʰ ˄ʰ 

ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˍʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʶ˅ʰʽˊ˗˄ˍʰˌ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΣ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˍʹΦ 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ 

ˍˈˁ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ (EBITDA) 

ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ 

16 

ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˉˊˇˋʻʷˍˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇ 9.L¢5! ˍʽˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ 

˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʵʽʶˎˁˇ˂ˎ˄ʻʶʾ ʹ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˃ ʶ ˍʰ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˍʹΦ 
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ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʶ˅ʰʽˊ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ˋˍʽˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс, ˃ ˈ˄ˇ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлму ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф: 

01.01.-31.12.201801.01.-31.12.2019

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс κ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ22,9% 24,9%

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋʶ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мсκ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ9,3% 12,6%

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мсκ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ34,0% 37,1%

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋʶ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мсκ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ13,8% 18,7%

31.12.2018 31.12.2019

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ɳˎˊ˗ύ 458.996 408.634

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс κ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс85,6% 136,2%

ɼʰʻʰˊˈˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс κ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс1,3 1,0

ɲɳɹɼʆɳʅ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мс

 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ PwCΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 16.10.2020 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄. 
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3.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ̱ ʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

 

ʆˇ мфруΣ ʽʵˊˏʻʹˁʶ ˇ ζʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁ˗˄ ɮʴ˗˄˖˄ ʃˇʵˇˋ˒ʰʾˊˇˎη ˖ˌ ɿˇ˃ʽˁˈ ʃˊˈˋ˖ˉˇ ɹʵʽ˖ˍʽˁˇˏ ɲʽˁʰʾˇˎ 

ʵˎ˄ʱҡʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ нлΦмнΦмфру ɰʰˋʽ˂ʽˁˇˏ ɲʽʰˍʱʴ˃ʰˍˇˌΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˉˇˎ ʵˈʻʹˁʶ ҡʶ ˍʹ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰˊΦ н 

ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ с ˍˇˎ ɿΦҟΦ оусрκмфруΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʺˍʰ˄ ʹ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁ˗˄ 

ʃˇʵˇˋ˒ʰʽˊʽˁ˗˄ ɮʴ˗˄˖˄ όʃʄʁʃʁύΣ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰ˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˉˈˊ˖˄ ˍʹˌ 

ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰˌ ɮʻ˂ʹˍʽˋ˃ˇˏΦ  

ɾʶ ˍˇ ˎˉ˘ ʰˊʽʻҡΦ ннуκмффф ʃˊˇʶʵˊʽˁˈ ɲʽʱˍʰʴ˃ʰ όʊɳɼ ɮΩ мфоκнмΦфΦффύ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʽˍʰʴʺ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ н ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ˄Φ 

нпмпκмффс ζɳˁˋˎʴ˔ˊˇ˄ʽˋҡˈˌ ˍ˖˄ ҟʹҡˇˋʾ˖˄ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˁΦ˄Φ 

нмфлκмфнл ζˉʶˊʾ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʁ ˍʰʽˊʽ˗˄ηΣ ҡʶˍʶˍˊʱˉʹ ˋʶ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁ˗˄ 

ɮʴ˗˄˖˄ ʃˇʵˇˋ˒ʰʾˊˇˎ ɮΦɳΦη ˁʰʽ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζʁʃɮʃ ɮΦɳΦηΣ ˁʰʻ˗ˌΣ ʶˉʾˋʹˌΣ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʶ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁˈ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ 

ˍʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵ́ ˃ˇˋʽʶˏˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌ ˍʹ˄ нмΦлфΦмффф ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˖ˌ ʱ˄˖ ʊɳɼ ˁʰʽ 

ˁʰˍʰ˔˖ˊʾˋʻʹˁʶ ˋˍˇ ˃ʹˍˊ˗ˇ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нлΦлсΦнл0л ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɿˇ˃ʱˊ˔ʹ ɮʻʹ˄˗˄Σ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˋˍˇ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ ʊɳɼ рлмоκнмΦлсΦнллл όɮ˄˖˄ˏ˃˖˄ ɳˍhʽˊʽ˗˄ ˁʰʽ ɳˍʰʽˊʽ˗˄ ʃʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ɳˎʻˏ˄ʹˌύΦ  

ɾʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˋʶʽˊʱˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˉˇˎ ˋʺ˃ʶˊʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵʶˁʰˍˊʾʰ όмоύΣ ˖ˌ ʰˎˍʱ 

ˉʰˊˇˎ̀ʽʱʸˇ˄ˍʰʽ h ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦо ζɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎηΦ ʍˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ 

ʷˁˍʰˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ʰˎˍˈ ʰˋˁʶʾˍʰʽΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʵʶʾˍʶ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦф ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ 

ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΦ 

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мрΦмнΦнллл ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ʴʽʰ 

ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ 

ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʃʄʁʃʁΣ ɽʁʆʆʁΣ ʃʄʁʆʁΣ ʃʄʁʃʁ-ɱɼʁɽΣ ʆɵʁɼɳʄΣ ʅʆʁɹʋɶɾɮΣ 9·¢w! рΣ {¦t9w оΣ ɼɹɿʁΣ ɾʃɹɿɱɼʁ-ɽʁʆʆʁ ˁʰʽ 

{¦t9w пΦ ɴˁˍˇˍʶΣ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˋˍʰʵʽʰˁʱ ˁʰʽΣ ˋʺ˃ʶˊʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʵʶˁʰˍˊʾʰ όмоύ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʱˊ˄ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍΩ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˄ʷ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʶˏʶʽ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΣ 

˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉˇʵʷ˔ʶˍʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˉˇˎ ʻʷˍʶʽ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˄ʰ ʵʽʶ˅ʰʴʱʴʶʽ ˍˇ 

˄ʷˇ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нт όˉʰˊΦ фʰύ ˍˇˎ ɿΦ нупоκнлллΦ ʆˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʶˁˍʰʻʶʾ ʴʽʰ 

ˉʶˊʾˇʵˇ ʵʷˁʰ όмлύ ʶˍ˗˄Σ ʵʹ˂ʰʵʺ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ мнΦмлΦнлолΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʺ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ 

ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽ ˍʽˌ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ˔ˇˊʺʴʹˋʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˉh ʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ʵ̔ ʰʵʽˁˍˏˇˎ (ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʱʵʶʽʶˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ vƛǊǘǳŀƭ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ 

ˋ̱ ʹ˄ ʶ˄ ˈˍʹˍʰ 3.9 ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη).  

ɶ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˃ˇˊ˒ʺ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋʺ˃ʶˊʰ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ 

ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ɲʹ˃ˇˁˊʰˍʾʰˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˖ˌ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ  h̀ ʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍʰ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ɮΦɳΦΣ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ 

ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˁʰʽ ˂ʰ˔ʶʾʰΣ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ˇ˒ʶʾ˂ˇˎ˄ ˄ʰ ˍʹˊˇˏ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ʰˋˁˇˏ˄ ̄ ʰˊˈ˃ˇʽʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ɮ˄˖˄ˏ˃˖˄ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˃ʶ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ˃ʹˍˊ˗ˇˎ ɮΦɳΦ псонфκлсκɰκллκмр ˁʰʽ ˋˍˇ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁ ʰʽ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˈ ɳˉʽ˃ʶ˂ʹˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ҡʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ˃ ʹˍˊ˗ˇˎ 

1881пуΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ оунонлмллл. ʁ ˁ˖ʵʽˁˈˌ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ 213800M4NRGFJCI34834.  

ɶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾˋˍʹˁʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ 4 ̱ ˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˋʶ ʶˁʰˍˈ (100ύ ʷˍʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʾʵˊˎˋʺ 

ˍʹˌΣ ˂ʺʴˇˎˋʰ ˍʹ˄ омΦмнΦнлффΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶ˄ʹ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ. ɶ ʷʵˊʰ ˍʹˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʶˉʾ 

ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ ɮʻʺ˄ʰΣ млппнΣ ˍʹ˂ʷ˒˖˄ˇΥ нмл ртфууллΦ ʁ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈˌ ˍˈˉˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ 

https:// www.opap.gr.  

https://www.opap.gr/
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ʁʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ 

ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌΦ 

 

3.3 ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

3.3.1 ɼˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

3.3.1.1 ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʃʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ 

ʆˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Φ ɼʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˃ʶ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˒ˇˊˇ ˃ʷˋˇΣ ʷ˅ʽ όсύ 

ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ όʆɵʁɼɳʄΣ ɽʁʆʆʁΣ ʃʄʁʆʁΣ 9·¢w! рΣ {¦t9w о ˁʰʽ YɹɿʁύΣ ˍˊʽ˗˄ όоύ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄ όʃʄʁʃʁΣ ʃʄʁʃʁɱɼʁɽ ˁʰʽ ʅʆʁɹʋɶɾɮύΣ ʵˏˇ όнύ ˄ʷ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ό.LbDh ˁʰʽ {¦t9w пύΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ζʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁʱ ɮʴ˗˄˖˄ ɼʰ˂ʰʻˇˋ˒ʰʾˊʽˋʹˌη ˁʰʽ ζʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁʱ ɮʴ˗˄˖˄ ʁ˃ʰʵʽˁ˗˄ ɮʻ˂ʹ˃ʱˍ˖˄η όˍʰ 

ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽ ʰˁˈ˃ʹύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ζɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦηΣ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˒ˇˊʷʰˌ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˋˍʽʴ˃ʽʰʾ˖˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ όʅɼʄɮʆʅύΣ ʶ˄˗ ʹ ʁʃɮʃ 

ʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺ ʱʵʶʽʰ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ нрΦллл ±[¢ǎ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ 

ζɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɮΦɳη ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʶˉʾʴʶʽˇˎ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ 

ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ʽˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʴʽʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ˁʰʽ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ˔ˊˈ˄ʽʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ʁʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʶ˄ˈˌ ʶˁˍʶˍʰ˃ʷ˄ˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ ˋʹ˃ʶʾ˖˄ ˉ˗˂ʹˋʹˌΣ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʰ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾʰ ˋʶ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ (3.778) ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ɼˏˉˊˇ (167), 428 Gaming HallsΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ʰˉˈ 9.468 ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ˋʹ˃ʶʾʰ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʰ˔ʶʽˇˉ˗˂ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ʅɼʄɮʆʅ ˁʰʽ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ омΦмнΦнлмфΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ʶʽʵʽˁʱ ʴʽʰ ˍˇ ζʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮη ˁʰʽ ˍˇ ζʆɵʁɼɳʄηΣ ˇʽ ˉʰʾˁˍʶˌ 

˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʾʸˇˎ˄ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁʱ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉ˂ʰˍ˒ˇˊ˃˗˄ (www.pamestoixima.gr ˁʰʽ 

www.tzoker.gr)13, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴ˗˄ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʱ ˁʰʽ ˍʰ˃ˉ˂ʷˍʶˌ. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˍ˖˄ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾ˖˄ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʲʰˋʽˁˈ ˁʰ˄ʱ˂ʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰˎˍˇˏ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ 95,3҈ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ 

ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлму ˁʰʽ 95,4҈ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф όʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰύΦ 

ʆʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˔˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˃ˇʽʲʰʾʰΦ ʁ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ 

ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽʰ ˃ˇˊ˒ʺ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΣ ˉˇˎ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇˎ˄ ˍʰ 

ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄Φ ʆʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˔˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ ˂ʰ˔ʶʾʰΣ 

ʰʻ˂ʹˍʽˁˈˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ˕ʹ˒ʽʰˁʱ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όǾƛǊǘǳŀƭ ƎŀƳŜǎύΦ ʁ ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽʰ ˃ˇˊ˒ʺ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΣ ˈˉˇˎ ˈ˂ʰ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍʰ ʶ˄ˈˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍˏˉˇˎ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽΣ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ʹ ʰˉˈʵˇˋʹ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˖˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄ ˋˍˇˎˌ ˄ʽˁʹˍʷˌΦ  

ʆʰ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˍʷˋˋʶˊʽˌ όпύ ʲʰˋʽˁʷˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰʽ 

ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

 

1. ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ 

ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˈˉ˖ˌ ˍˇ 

ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ- ±ƛǊǘǳŀƭ {ǇƻǊǘǎ ˁʰʽ ˍˇ tƻǿŜǊ {ǇƛƴΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ʃʄʁʃʁΣ 

ˍˇ ʃʄʁʃʁɱɼʁɽ ˁʰʽ ˍˇ ɹʃʃʁɲʄʁɾɹɮɼʁ ʅʆʁɹʋɶɾɮΦ ʅˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмфΣ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ 

ʰˎˍʺˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʰ˄ ˍˇ нпΣр҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ όˋ˔ʶˍʽˁʱ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦн 

ζɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰηύΦ ʆˇ ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇ 

ˉʰ̔˔˄ʾʵʽΣ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎ ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ - ±ƛǊǘǳŀƭ {ǇƻǊǘǎΣ ʶ˄˗ ˍˇ tƻǿŜǊ {Ǉƛƴ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˄ʶˈˍʶˊˇ 

ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌΣ ˃ʶ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˍˇˎˌ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˄ʰ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

 

                                                

13 ʁʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʵʽˁˍˎʰˁˇˏˌ ˍˈˉˇˎˌ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

http://www.pamestoixima.gr/
http://www.tzoker.gr/
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ü ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ 

ɳʾ˄ʰʽ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˁˎˁ˂ˇ˒ˈˊʹˋʶ ˍˇ нлллΣ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ ˉʰʾˁˍʹˌ ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ 

˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ˋ˖ˋˍʱ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ʱ˂˂˖˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ʹ ˒ˏˋʹ ˍˇˎˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ˍˇ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈΦ ʅˍˇ ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ ˇʽ ˉʰʾˁˍʶˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʾˋˇˎ˄ ʶʾˍʶ 

ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍ˖˄ ʰʴ˗˄˖˄ όǇǊŜƎŀƳŜ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌύ ʁ ʾˍʶ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎˌ όƭƛǾŜ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌύΦ ʅˍʹ˄ ʵʶˏˍʶˊʹ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇʽ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ˃ʶˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍˇˎ ʰʴ˗˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ ˋˎ˔˄ˈˍʶˊˇ ˊˎʻ˃ˈ ˋˎʴˁˊʽ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ 

ˍʽˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍˇˎΦ 

ü ɳʽˁˇ˄ʽˁʱ ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όVirtual Sports) 

ʆˇ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлмтΣ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ - ±ƛǊǘǳŀƭ {ǇƻǊǘǎ ˋʶ ˈ˂ʰ ˍʰ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾʰ ʁʃɮʃΦ ¢ƻ ʃɮɾɳ 

ʅʆʁɹʋɶɾɮ - ±ƛǊǘǳŀƭ {ǇƻǊǘǎ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰˌ ˄ʷˇˌ ˍˊˈˉˇˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˋʶ ʶʽˁˇ˄ʽˁˇˏˌ ʰʴ˗˄ʶˌ ʵʾ˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΣ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ʰʴ˗˄˖˄ ˁʰʽ ˂ʺ˕ʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʱʻʶ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ˁʰʽ ˇ˔ˍ˗ όуύ ˂ʶˉˍʱΦ 

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ˍˇ ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ - ±ƛǊǘǳŀƭ {ǇƻǊǘǎ ʃˇʵˈˋ˒ʰʽˊˇ ʵʾ˄ʶˍʰʽ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˋʶ ʶʽˁˇ˄ʽˁˇˏˌ 

ʰʴ˗˄ʶˌ ˉˇʵˇˋ˒ʰʾˊˇˎ ˉˇˎ ʰˉʰˊˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌΣ ɮʴʴ˂ʽˁʷˌΣ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʷˌ ˁʰʽ ɳʻ˄ʽˁʷˌ ˇ˃ʱʵʶˌΦ ɶ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺ ˍˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ˁʰʻˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ʶʽʵʽˁˈ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˈΣ ʲʱˋʶʽ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ˇ˃ʱʵʶˌΣ ʰˉˈ ʰ˂ʹʻʽ˄ʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍˇ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлму 

˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽˇˏ ±ƛǊǘǳŀƭǎ {ǇƻǊǘǎ ʃˊ˖ˍʱʻ˂ʹ˃ʰ όaŀǘŎƘŘŀȅύ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʾ˄ʶʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˋˍˇˎˌ ˉʰʾˁˍʶˌ 

˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʾʸˇˎ˄ ˋʶ ˇˁˍ˗ όуύ ʰʴ˗˄ʶˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ʶ˄ˈˌ ʶʽˁˇ˄ʽˁˇˏ ˉˊ˖ˍʰʻ˂ʺ˃ʰˍˇˌΦ 

ü Powerspin 

ɮˉˈ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлнл ˉˊˇˋ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʰ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾʰ ʁʃɮʃ ˍˇ tƻǿŜǊǎǇƛƴΣ ʷ˄ʰ ˄ʷˇ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ˇʻˈ˄ʹˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋˇ˃ˇʽʱʸʶʽ 

ˍˇ˄ ˍˊˇ˔ˈ ˍʹˌ ˍˏ˔ʹˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋʶ ˇʻˈ˄ʹ ˍˇˎ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾˇˎΣ ˁʱʻʶ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ˂ʶˉˍʱ ˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʷ˄ʰˌ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ʰˉˈ 

ˍˇ ʷ˄ʰ όмύ ʷ˖ˌ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˍʷˋˋʶˊʰ όнпύ ʺ ʷ˄ʰ ˋˏ˃ʲˇ˂ˇΦ ɴ˄ʰˌ ʶʽˁˇ˄ʽˁˈˌ ˍˊˇ˔ˈˌ ʴˎˊʾʸʶʽ ˁʰʽ ˁ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ˄ʽˁʹˍʺˊʽˇ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΦ ʁ ˉʰʾˁˍʹˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʾˋʶʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʶʽʵʽˁʱ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ʷ˄ˇˎ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˋʶ ʰˊʽʻ˃ˈΣ ˋˏ˃ʲˇ˂ˇ ʺκˁʰʽ 

˔ˊ˖˃ʰˍʽˁʺ ʸ˗˄ʹ ˃ʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ʰ˄ʱ ˍˏˉˇ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΦ 

 

2. ɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ 

ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˍˈˋˇ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ɼɹɿʁΣ ˍˇ 

{¦t9w о ˁʰʽ ˍˇ 9·¢w! рΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ʆɵʁɼɳʄΣ ˍˇ ɽʁʆʆʁ ˁʰʽ ˍˇ ʃʄʁʆʁΦ ɳʾ˄ʰʽ 

ʹ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˉˇˎ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˍʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΣ ʰˉˇˍʶ˂˗˄ˍʰˌ ˍˇ 48,1% 

ˉʶˊʾˉˇˎ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф όˋ˔ʶˍʽˁʱ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦ3.2 ζɮ˄ʱ˂ˎˋʹ 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰηύΦ ʆˇ ɼɹɿʁ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˁˏˊʽˇ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌΣ ʶ˄˗ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰʽ ʹ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎ ʆɵʁɼɳʄ ˃ʶ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˍˇˎˌ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˄ʰ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ 

ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

ü ɼɹɿʁ 

ʆˇ ɼɹɿʁ ˁˎˁ˂ˇ˒ˈˊʹˋʶ ˍˇ нллоΣ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˈ˂ʰ ˍʰ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾʰ ʰˉˈ ˍˇ нллп ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʵʶʽ˔ʻʶʾ ˋʶ ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˉʽˇ 

ʵʹ˃ˇ˒ʽ˂ʺ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰΦ ʁʽ ˁ˂ʹˊ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ɼɹɿʁ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˁʱʻʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ˂ʶˉˍʱΣ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˗ˊʶˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ 

ˉˊʰˁˍˇˊʶʾ˖˄Σ ˁʰʽ ˍˇ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʵʷˁʰ ˉʷ˄ˍʶ όмрύ ˗ˊʶˌ ʹ˃ʶˊʹˋʾ˖ˌΣ ˃ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶˁʰˍˈ˄ ˇʴʵˈ˄ˍʰ όмулύ 

ˁ˂ʹˊ˗ˋʶʽˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˁ˂ʺˊ˖ˋʹΣ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʰˊʽʻ˃ˇʾ ˁ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˇʴʵˈ˄ˍʰ όулύ ʰˊʽʻ˃˗˄Σ ˃ʷˋ˖ 

ʶ˄ˈˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ˇˎ ˁˊˎˉˍˇʴˊʰ˒ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˉʰˊʱʴʶʽ ˍˎ˔ʰʾˇˎˌ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌΦ ʁʽ ˉʰʾˁˍʶˌ 

˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ˇˎ˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ˍˏˉ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ɼɹɿʁΣ ˈˉˇˎ ˋˍˇ˄ ˁʱʻʶ ˍˏˉˇ ˇ ˉʰʾˁˍʹˌ 

ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˈ ˉ˂ʺʻˇˌ ˋ˖ˋˍ˗˄ ʰˊʽʻ˃˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋʶ ˃ʽʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˁʷˊʵˇˎˌΦ ʆˇ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмр ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ˃ʽʰ ˄ʷʰ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˍˇ ζɼɹɿʁ .hb¦{ηΣ 

ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇ˄ ˉʰʾˁˍʹ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʱʸʶʽ ˍʰ ʰˊ˔ʽˁʱ ˍˇˎ ˁʷˊʵʹ ˋˍˇ ɼɹɿʁ ʰ˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ˋ˖ˋˍʱ ˁʰʽ ˍˇ˄ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ɼɹɿʁ .hb¦{Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍˇ˄ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлму ˅ʶˁʾ˄ʹˋʰ˄ ʵˏˇ όнύ ˄ʷʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˍˇ ζɾʁɿɮ-

ɵʇɱɮη ˁʰʽ ˍˇ ζʅʆɶɽɳʅηΦ ʅˍʰ ζɾʁɿɮ-ɵʇɱɮη ˇʽ ˉʰʾˁˍʶˌ ˉˇ˄ˍʱˊˇˎ˄ ˋˍˇ ʰ˄ ˍʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ˄ˇˏ˃ʶˊʰ 

ˍʹˌ ˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ɼɹɿʁ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ˇ˄ʱΣ ʸˎʴʱ ʺ ʽˋˈˉʰ˂ʰΦ ʅˍʽˌ ζʅʆɶɽɳʅη ˇʽ ˉʰʾˁˍʶˌ ˉˇ˄ˍʱˊˇˎ˄ ˋʶ ˉˇʽʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʷˁʰ όмлύ 
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ˁʱʻʶˍʶˌ ˋˍʺ˂ʶˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇ˔ʺˌ ˍ˖˄ ˇʴʵˈ˄ˍʰ όулύ ʰˊʽʻ˃˗˄ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˍʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ˄ˇˏ˃ʶˊʰ ˍʹˌ 

ˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ɼɹɿʁΦ 

ü ʆɵʁɼɳʄ 

ʆˇ ʆɵʁɼɳʄ ˁˎˁ˂ˇ˒ˈˊʹˋʶ ˍˇ мффт ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ʵʹ˃ˇ˒ʽ˂ʷˋˍʶˊˇ ˁʰʽ ˉʽˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʽ˃ˇ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʁ ˉʰʾˁˍʹˌ ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ʶʽ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌ ʰˉˈ ʵˏˇ όнύ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ˋ˖ˋˍʱ ˍˇˎˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ 

ʰˊʽʻ˃ˇˏˌ όʲʰˋʽˁˇʾ ʰˊʽʻ˃ˇʾύΣ ˉˇˎ ˁ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ʶˏˊˇˌ ˋʰˊʰ˄ˍʰˉʷ˄ˍʶ όпрύ ʰˊʽʻ˃˗˄ όʰˉˈ ˍˇ м ʷ˖ˌ ˍˇ прύΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ʷ˄ʰ˄ ˉˊˈˋʻʶˍˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ˉˇˎ ˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ʶˏˊˇˌ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʰˊʽʻ˃˗˄ όʰˉˈ ˍˇ м ʷ˖ˌ ˍˇ нлύΦ ʁʽ ˉʰʾˁˍʶˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ 

˄ʰ ˉʰʾ˅ˇˎ˄ ˃ʶ ˃ˇ˄ʷˌ ˋˍʺ˂ʶˌ ʺ ˃ʶ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ όˉΦ˔Φ ˉ˂ʺˊʹΣ ˍˎˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ʺ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ʰˎˍ˗˄ύ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʶˁʵʽˁʺˋˇˎ˄ 

ˁʷˊʵʹ ʰˉˈ ˇˁˍ˗ όуύ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʶˉʽˍˎ˔ʽ˗˄Φ 

 

3. ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰ 

ʆˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʶ˃ˉ˂ˇˎˍʾˋˍʹˁʶ ˍˇ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлмп ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ 

ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Φ ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˊʾʰ όоύ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˉˊˇˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍˇ ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ˍʰ 

ɽʰ˔ʶʾʰ ɳʻ˄ʽˁˈ ˁʰʽ ɽʰʿˁˈΦ ʅˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʰ˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ 9,1҈ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˃ʶ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ʰˎˍˇˏ ˄ʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʅˁˊʰˍˌ όˋ˔ʶˍʽˁʱ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦ3.н ζɮ˄ʱ˂ˎˋʹ 

ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰηύΣ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ 

ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

ü ʅɼʄɮʆʅ 

ɳʾ˄ʰʽ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽ ˋˍʽʴ˃ʽʰʾ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄Φ ʁ ˉʰʾˁˍʹˌ ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ ˄ʰ ˅ˏˋʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˍˇˎ ˂ʰ˔ʶʾˇˎ ʅɼʄɮʆʅΣ ˉˇˎ ˁˊˏʲˇˎ˄ 

ʰˊʽʻ˃ˇˏˌ ʺ ˋˏ˃ʲˇ˂ʰ ˁʰʽΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰˉˇˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ˇʽ ˋ˖ˋˍˇʾ ʰˊʽʻ˃ˇʾ ʺ ˍʰ ˋ˖ˋˍʱ ˋˏ˃ʲˇ˂ʰΣ ˍˈˍʶ ˍˇ ˂ʰ˔ʶʾˇ 

ˁʶ́ʵʾʸʶʽΦ ʆʰ ˂ʰ˔ʶʾʰ ʅɼʄɮʆʅ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˎˊʶʾʰ ʻʶ˃ʰˍˇ˂ˇʴʾʰΣ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˋˍˇˎˌ ˉʰʾˁˍʶˌ ˄ʷʶˌ ʶˉʽ˂ˇʴʷˌ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽˇˏΦ ɶ 

ˎ˕ʹ˂ʺ ˋˎ˔˄ˈˍʹˍʰ ˄ʽˁʹˍ˗˄ όˉʶˊʾˉˇˎ ʷ˄ʰ όмύ ˋˍʰ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ˂ʰ˔ʶʾʰ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˍˏˉˇˎ ˁʶˊʵʾʸˇˎ˄ύ ˁʰʽ ˍˇ ʶˁˍʶˍʰ˃ʷ˄ˇ 

ʵʾˁˍˎˇ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˇʵʹʴˈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌΦ ʆʰ ˂ʰ˔ʶʾʰ ʅɼʄɮʆʅ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ оΦтту 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁ˗˄ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ фΦпсу ˉˊˈˋʻʶˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʾ˖˄ ˉ˗˂ʹˋʹˌΣ ʺˍˇʽ ˋˇˏˉʶˊ ˃ʱˊˁʶˍΣ ˉʶˊʾˉˍʶˊʰ ˁʰʽ 

˂ʰ˔ʶʽˇˉ˗˂ʶˌ ʰ˄ʱ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

 

4. ʆʶˊ˃ʰˍʽˁʱ ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ό±[¢ǎύ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ нрΦллл ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ό±[¢ǎύ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ 

ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰˌ ʷ˖ˌ ˍˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлорΦ ʅˍʽˌ ммΦлмΦнлмт ˂ʶʽˍˇˏˊʴʹˋʰ˄ ˍʰ ˉˊ˗ˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ 

ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ όDŀƳƛƴƎ IŀƭƭύΦ ʅˍʽˌ омΦмнΦнлмфΣ ʶʾ˔ʰ˄ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ нрΦллл 

ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ό±[¢ǎύ ˋʶ 428 DŀƳƛƴƎ Iŀƭƭǎ ˁʰʽ ˋʶ 2.161 ̄ ˊʰˁˍˇˊʶʾʰ ʁʃɮʃΦ ʅˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмфΣ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ 

ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ ʰˎˍʺˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʰ˄ ˍˇ 18,4҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

όˋ˔ʶˍʽˁʱ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦ3.н ζɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰηύΦ 

ɱʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ±[¢ǎ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍ h3.9Φо ζʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ǎηΦ 

 

 

 

ɶ ʰʴˇˊʱ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ʵʽʰˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ˃ʶʴʱ˂ʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ 

ʵʾˁˍˎˇ ʺ ˍˇ ˁʰ˄ʱ˂ʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌΥ  

ʰΦ ʆʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾʴʶʽʰ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ ˁʰʽ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˉʰˊʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʃˇ˂ʽˍʶʾʰΦ  
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ʲΦ ʆʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ όǊŜƳƻǘŜ ƎŀƳōƭƛƴƎύ ˁʰʽ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˋʶ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ʶ˂ʶˏʻʶˊˇˎ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏΦ  

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʰ ʷˋˇʵʰ όDǊƻǎǎ DŀƳƛƴƎ wŜǾŜƴǳŜΣ DDwύΣ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ 

ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʷˍˇˌ нлмфΦ 

 

ʃʹʴʺΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳˍʰʽˊʶʾʰόɽʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌύΣ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όɳΦɳΦɳΦʃΦύ ς 

όɼʰʸʾ˄ˇ ˁʰʽ ɲʽʰʵʾˁˍˎˇύ ʅˍʰˍʽˋˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷˍˇˎˌ нлмф - 

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf 

ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦʃΦ ʰˉˈ ɳɽʅʆɮʆ www.statistics.gr όˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ɾʰˊˍʾˇˎ 2020). 

 

ʆˇ нлмфΣ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰˁʰʻʱˊʽˋˍʰ ʷˋˇʵʰ όDDwύ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵнΦннуΣоф ʶˁʰˍΦΣ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ рΣнр҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ нлмуΦ ɰʱˋʶʽ 

ˍˇˎ DDwΣ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ όǊŜƳƻǘŜ ƎŀƳōƭƛƴƎύ ʶʾ˔ʰ˄ ˍˇ нлмф ˃ʶˊʾʵʽˇ ʰʴˇˊʱˌ мфΣсо҈ ʶ˄˗ ʶˁʶʾ˄ʰ 

ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾʴʶʽʰ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ улΣот҈Φ  

ɰʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˍˇ нлмф ˍˇ сфΣо҈ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ 

ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄Φ ʆˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ʰʴˇˊʱˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΣ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦ ˁʰʽ 

ˍˇˎ ʽˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ̌ ˉˇʾʶˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

 

 

ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˋˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ 

ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʴʽʰ ˍˇ нлмф ˖ˌ ˉˇˋˇˋˍˈ ό҈ύ ˍˇˎ ɮΦɳΦʃΦ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нл15-2019:  

 

ʃʹʴʺΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳˍʰʽˊʶʾʰόɽʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌύΣ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

όɳΦɳΦɳΦʃΦύ ς όɼʰʸʾ˄ˇ ˁʰʽ ɲʽʰʵʾˁˍˎˇύ ʅˍʰˍʽˋˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷˍˇˎˌ нлмф - 

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR

_FINAL.pdf ˁ ʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦʃΦ ʰˉˈ ɳɽʅʆɮʆ statistics.gr όˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлύΦ ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ нлмс-нлму ɳɳɳʃ ɴˁʻʶˋʹ 

ʃʶˉˊʰʴ˃ʷ˄˖˄ нлму https://www.gamingcommission.gov.gr/images/enimerosi/ektheseis-

pepragmenon/AnnualReport2018GR.pdf όˋʶ˂. 62 - ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ˃ʶˍʰʲʰˍʽˁˇˏ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌύΦ 

 

 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄κɲʾˁˍˎˇ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌGGR 2019 ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ DDw нлмфψнлмуɾʶˊʾʵʽˇ ʶˉʾ ˍˇˎ DDw

ϵ % %

 ʃʰʾʴ˄ʽʰ ʁʃɮʃ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ1.361.391.688,83 5,34% 61,09%

ɼʰʸʾ˄ˇ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ 246.721.244,22 -0,48% 11,07%

ɽʰ˔ʶʾʰ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ 174.355.841,00 0,73% 7,82%

ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˈ ʅˍˇʾ˔ʹ˃ʰ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ8.596.010,11 -8,56% 0,39%

ɲʽʰʵʾˁˍˎˇ όǊŜƳƻǘŜ ƎŀƳōƭƛƴƎύ437.321.387,94 10,91% 19,63%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.228.386.172,10                         5,25% 100,00%

ɴˍˇˌ %

2016 0,91%

2017 0,91%

2018 0,93%

2019 0,95%

ɮˁʰʻʱˊʽˋˍʰ ʷˋˇʵʰ όDǊƻǎǎ DŀƳƛƴƎ wŜǾŜƴǳŜΣ DDwύΣ ʰˉˈ ˍʹ 

ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ʶˉʾʴʶʽ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˖ˌ ˉˇˋˇˍˈ ˍˇˎ ɮΦɳΦʃΦ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf
https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf
https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf
https://www.gamingcommission.gov.gr/images/enimerosi/ektheseis-pepragmenon/AnnualReport2018GR.pdf
https://www.gamingcommission.gov.gr/images/enimerosi/ektheseis-pepragmenon/AnnualReport2018GR.pdf
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ʅˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ˍˇ˃ʷʰ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ 

ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ нлмс-2019: 

 

ʃʹʴʺΥ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳˍʰʽˊʶʾʰόɽʰ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌύΣ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όɳΦɳΦɳΦʃΦύ ς 

όɼʰʸʾ˄ˇ ˁʰʽ ɲʽʰʵʾˁˍˎˇύ ʅˍʰˍʽˋˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷˍˇˎˌ нлмф - 

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf 

ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦʃΦ ʰˉˈ ɳɽʅʆɮʆ statistics.gr όˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлύΦ ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ нлмс-нлму ɳɳɳʃ ɴˁʻʶˋʹ ʃʶˉˊʰʴ˃ʷ˄˖˄ нлму 

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/enimerosi/ektheseis-pepragmenon/AnnualReport2018GR.pdf όˋʶ˂. 62 - ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ 

ˍˇˎ ˃ʶˍʰʲʰˍʽˁˇˏ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌύΦ 

 

ʁʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ ǿǿǿΦƎŀƳƛƴƎŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴΦƎƻǾΦƎǊ ˁʰʽ www.statistics.gr ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰ˄ʰˉʰˊʰ˔ʻʶʾ ˉʽˋˍʱ ˁʰʽ ʶ˅ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾΣ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄14 ˍʽˌ ʰ˄ʰˉʰˊʰʴˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ 

ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ 

 

3.3.1.2 ɽˇʽˉʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  

ʁʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋʰΣ 

ˉʰˊˇ˔ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄Υ 

¶ ¢hw! 5Lw9/¢ ɮΦɳΦΥ ʃʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋʰΣ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʱˎ˂ˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ 

ˇ˃ʽ˂ʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˁˇʽ˄ʺˌ ˖˒ʶ˂ʶʾʰˌΦ 

¶ ¢hw! ²![[9¢ !Φ9ΦΥ ɲʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʽˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʰ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ 

˔ˊʺ˃ʰˍˇˌΦ ʅˍʽˌ мнΦлнΦнлму ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ¢hw! ²![[9¢ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˖ˌ ɺʵˊˎ˃ʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʋˊʺ˃ʰˍˇˌΦ  

¶ b9¦wh{hC¢ !Φ9ΦΥ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏ ˃ʶ ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʹ ˋˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽʰˁ˗˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Φ ɶ b9¦wh{hC¢ ʶʾ˄ʰʽ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

ˍˇˎ ɾʽ˂ʱ˄ˇˎΦ 

¶ Y!L½9b D!aLbD [LaL¢95 όˉˊ˗ʹ˄ ¢/. Ih[5LbD{ [¢5ύΥ ɮˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʹ ˃ʹˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴΦ ɶ 

ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ ʶʾ˄ʰʽ ʶˎʻʷ˖ˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʺ ˋˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ ɻ ˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

ˍˇˎ ˁʰʽ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˋʶ ʵʽʶʻ˄ʷˌ ʶˉʾˉʶʵˇΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˋʺ˃ʶˊʰ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˏ˕ˇˎˌ осΣтр҈ ˋˍʹ˄ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ [ƛƳƛǘŜŘΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ 

ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇˎ 

όˋʺ˃ʶˊʰ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˋʶ ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΣ ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰΣ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ ˁʰʽ ɰˊʰʸʽ˂ʾʰύΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ.ŜǘŀƴƻηΦ 

ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋʺ˃ʶˊʰ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ сф҈ ˋˍʽˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁˎˉˊʽʰˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ 

ˇ˃ ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘƻƛȄƛƳŀƴηΦ ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˒˖˄ʽ˗˄ όˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ - 

                                                

14 ʃʹʴʺΥ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όɳΦɳΦɳΦʃΦύ ς ʅˍʰˍʽˋˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷˍˇˎˌ нлмфΣ ˋʶ˂Φ н -

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf 

 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄κɲʾˁˍˎˇ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ2016 2017 2018 2019

ˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ʶˁʰˍΦ

 ʃʰʾʴ˄ʽʰ ʁʃɮʃ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ 1.148 1.196 1.292 1.361

ɼʰʸʾ˄ˇ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ 263 254 248 247

ɽʰ˔ʶʾʰ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ 174 173 173 174

ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˈ ʅˍˇʾ˔ʹ˃ʰ όƭŀƴŘ ōŀǎŜŘύ9 11 9 9

ɲʽʰʵʾˁˍˎˇ όǊŜƳƻǘŜ ƎŀƳōƭƛƴƎύ327 351 387 437

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1.921                                               1.985                                               2.109                               2.228                                               

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf
https://www.gamingcommission.gov.gr/images/enimerosi/ektheseis-pepragmenon/AnnualReport2018GR.pdf
https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf
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framework agreement ̱ ʹˌ 17.04.2020)Σ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʷ˄ʰ ˉˊˈˋʻʶˍˇ ʷ˃˃ʶˋˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ мрΣпу҈ 

ˋˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ ˍʷ˂ʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʶˉΩ ʰˎˍ˗˄Σ ʱ˃ʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ʰˊ˔ʷˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ. ʅˁˇˉˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ˁˎˉˊʽʰˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴΣ ˉˇˎ ˋʺ˃ʶˊʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ 

Internŀǘƛƻƴŀƭ [ƛƳƛǘŜŘ όˉˊ˗ʹ˄ Da[ LƴǘŜǊŀŎǘƛǾŜ [ǘŘύΣ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘƻƛȄƛƳŀƴη ˃ʷˋ˖ 

˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˇˏ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΦ ʁʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁˎˉˊʽʰˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴΣ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ˇ˃ʱʵʰΣ ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ̱ ʽˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃΦ 

 

3.3.2 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ɶ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʷ˅ʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˈˍʽ ʻʷ˂ʶʽ ˄ʰ 

ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʵʽʰˁˊʽˍʱ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍʹˌΦ ʁʽ ˍˇ˃ʶʾˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˊʽˋˍʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ 

ˍˇ˄ ˍˏˉˇ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 

ʁʽ ̱̫ ˋˋʶˊʽˌ ˉˊ˗ˍˇʽ ˍˇ˃ʶʾˌ όɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰΣ ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏΣ ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰΣ ±[¢ǎύ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˍˈˋˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˉˇˎ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˍˇ˃ʷʰΦ  

ʅˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ζʇˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍʹ˂ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʽ˗˄ ϧ ɽˇʽˉʷˌ ʇˉʹˊʶˋʾʶˌη ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ 

ˍ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ¢hw! ²![[9¢ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ¢hw! 5Lw9/¢ ɮΦɳΦ  

ʅˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ζɽˇʽˉʱη ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ʻʶʾ ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˉˇˎ ʵʶ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ, 

ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌΣ ˁʰʽ ˇʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ NEUROSOFT A.E. 

 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ (GGR) ʴʽʰ ˍʽˌ 

˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ омΦмнΦнлму ˁʰʽ 31.12.нлмф ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˅ʱ˃ʹ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ ˄олΦлсΦнлмф ˁʰʽ 30.06.2020: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗Σ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱύ01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2019 01.01.-30.06.2019 01.01.-30.06.2020

ɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ 779.944                            778.558                            379.348                            257.525                            

ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ 406.244                            396.203                            191.854                            128.422                            

ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰ 152.168                            147.478                            68.502                              33.579                              

VLTs 208.659                            297.658                            139.888                            88.401                              

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1.547.015                        1.619.897                        779.592                            507.927                            

ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ όDDwύ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ

 

ϝ ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʂˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉʾ˄ʰˁʰΣ ˍʰ ɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 50,4% ˁʰʽ пуΣм҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ 

ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлму ˁʰʽ нлмф ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖Φ̩ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴ̀ ˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ 

ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2019 ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 2018 ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ 0,2%. ʆʰ 

ɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ пуΣт҈ ˁʰʽ рлΣт҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 

01.01.-олΦлсΦнлмф ˁʰʽ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнл ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ɮˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ онΣм҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-

30.06.2019. 

ʆʰ ʃh ʽ˔˄ʾʵʽʰ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 26,3҈ ˁʰʽ 24,5҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 2018 ˁ ʰʽ нлмф h ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ʃˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ 2,5% ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2019 ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 2018. ʆʰ ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ нпΣс҈ ˁʰʽ нрΣо҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-

олΦлсΦнлмф ˁʰʽ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнл ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰ 
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ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ооΣм҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-

30.06.2019. 

ʆʰ ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 9,8҈ ˁʰʽ 9,1҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ 

˔ˊʺˋʶʽˌ 2018 ˁ ʰʽ 2019 ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰʽʴ˄ʾʵʽʰ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ 3,1%҈ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2019 ̫ ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 2018. ʆʰ ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 

уΣу҈ ˁʰʽ сΣс҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлмф ˁʰʽ лмΦлмΦ-

олΦлсΦнлнл ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʅˁˊʰˍˌ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ 

˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ рмΣл҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-30.06.2019. 

ʆʰ VLTs ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 13,5҈ ˁʰʽ 18,4҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлму 

ˁʰʽ нлмф ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰʽʴ˄ʾʵʽʰ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˁʰˍʱ 42,7҈ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмуΦ ʆʰ VLTs ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ мтΣф҈ ˁʰʽ мтΣп҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ 

ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлмф ˁʰʽ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнл ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΦ ʆʰ ɼʰʻʰˊʱ 

ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ VLTs ̄ ʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ осΣу҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-30.06.2020, 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-30.06.2019. 

 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʱ ʅˏ ˃ʲʰˋʹ 

ʃh ˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлму ˁʰʽ нлмф ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰΩ ʁ ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ нлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлмф: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 2018

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 2019

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ01.01.-30.06.2019

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ01.01.-30.06.2020

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄1.085.438 70,2%1.072.265 66,2% 521.649 66,9% 351.327 69,2%

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄152.168 9,8% 147.478 9,1% 68.502 8,8% 33.579 6,6%

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ǎ208.659 13,5% 297.658 18,4% 139.888 17,9% 88.401 17,4%

ɽˇʽˉʱ 100.750 6,5% 102.495 6,3% 49.553 6,4% 34.620 6,8%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1.547.015 100,0%1.619.896 100,0% 779.592 100,0% 507.927 100,0%

ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ όDDwύ ʰ˄ʱ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ

 

ϝ ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ PwC ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппллΦ  

ʂˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉʾ˄ʰˁʰΣ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 70,2҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2018 

ˁʰʽ ˍˇ 66,2҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 2019. Th  ɼʰʻʰˊʱ ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ʰˉˈ 

ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ ссΣф҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-30.06.201ф ˁʰʽ ˍˇ сфΣн҈ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-30.06.2020. ɱʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ʵʶʾˍʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦфΦм ζʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ ˋʶ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇ Υ 

ʆˇ нлмфΣ ʹ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ [ƛƳƛǘŜŘ ό{ǘƻƛȄƛƳŀƴκ.Ŝǘŀƴƻ ōǊŀƴŘǎύΣ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʶ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ϵнпрΣн 

ʶˁʰˍΦΣ όнлмуΥ ϵмтоΣп ʶˁʰˍΦ, нлмтΥ ϵмосΣл ʶˁʰˍΦύ ˁʰʽ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˏ˕ˇˎˌ ϵоу ʶˁʰˍΦ ʁʽ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ˋʶ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇ όζ{aD/ηύ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʰ˄ ˍˇ нлмф DDw ϵнлм ʶˁʰˍΦΣ όнлмуΥ ϵмрмΣм ʶˁʰˍΦ, 

нлмтΥ ϵмноΣт ʶˁʰˍΦύΣ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋˍˇ ун҈ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎΦ 

h ˈ˃ʽ˂ˇˌ YŀƛȊŜƴ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹʴʶˍʽˁʺ ʻʷˋʹ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇˎ ˃ʶ ˃ʶˊʾʵʽˇ ʱ˄˖ ˍˇˎ пл҈[1]. ʅʶ ʶˉʾˉʶʵˇ 

ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰˌΣ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ {aD/ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵпп ʶˁʰˍΦ 

                                                

[1] ɾʷʴʶʻˇˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ нлмфΥ ϵпот ʶˁʰΦ̱ ʃʹʴʺ ɳɳɳʃΥ 

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf 

https://www.gamingcommission.gov.gr/images/banners/2019_Gambling_Market_Statistics_Report_March_2020_GR_FINAL.pdf
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ʆˇ нлнл ʹ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ [ƛƳƛǘŜŘΣ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˇʵʽˁʺ ˍʹˌ ˉˇˊʶʾʰ ˉʰˊʱ ˍʽˌ h ˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ /ƻǾƛŘ-мфΦ ɶ ˉˍ˗ˋʹ ˋˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ʰʻ˂ʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʰˉˈˊˊˇʽʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺˌ ʺκˁʰʽ 

ʰˁˏˊ˖ˋʹˌ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾˋˍʹˁʰ˄ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʱ˄ˇʵˇ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ 

casino ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽʵˈˋʶ˖˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍ˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˋˍʰʵʽʰˁʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ɾʱʽˇ ˁʰʽ ˃ʶˍʱΦ 

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнлΣ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ [ƛƳƛǘŜŘ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʰ˄ ˋʶ ϵмпр 

ʶˁʰˍΦΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵмлп ʶˁʰˍΦ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлмфΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ оф҈ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΦ ʆʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 

01.01.-олΦлсΦнлнл ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ {aD/ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵмлт ʶˁʰˍΦ όлмΦлмΦ-олΦлсΦнлмфΥ ϵут ʶˁʰˍΦύ ˁʰʽ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʰ˄ ˍˇ тп҈ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍʹˌ YŀƛȊŜƴ DŀƳƛƴƎ [ƛƳƛǘŜŘΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ {aD/Σ ʲ˂ʷˉʶ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦмΦн ζɽˇʽˉʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʵʶ˄ ʶ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˋʺ˃ʶˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ ˃ʶ ˍʹ˄ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʶ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌΣ 

ˉʰˊʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

ʃʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹ ʁʃɮʃ ˁʰʽ Kaizen ̀ ʶ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ 

ʅˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ˉʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ʰ˄ʱ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇΥ 

ˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φɾʷˋˇˌ ˈˊˇˌ ʶ˄ʶˊʴ˗˄ ˉʰʽˁˍ˗˄ κ ˃ʺ˄ʰɳʴʴʶʴˊʰ˃ʷ˄ˇʽ ˉʰʾˁˍʶˌ

ʰϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 11,4 29,9

ʲϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 32,4 83,0

ʴϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 51,8 127,2

ʵϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 77,3 236,5

ʰϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнл 89,7 297,6

ʲϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнл 140,1 340,8

ʃʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄

 

ʃʹʴʺΥ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

ʅˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ˉʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ YŀƛȊŜƴ ʰ˄ʱ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇΥ 

ˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φɾʷˋˇˌ ˈˊˇˌ ʶ˄ʶˊʴ˗˄ ˉʰʽˁˍ˗˄ κ ˃ʺ˄ʰ

ʰϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 148

ʲϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 143

ʴϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 161

ʵϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмф 194

ʰϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнл 194

ʲϥ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнл 155

ʃʶ˂ʰˍʶʽʰˁʺ ʲʱˋʹ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˇ˃ʾ˂ˇˎ YŀƛȊŜƴ

 

ʃʹʴʺΥ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

 

                                                

ɾʷʴʶʻˇˌ ˁˎˉˊʽʰˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ нлмфΥ ϵол ʶˁhΦ̱ ʃʹʴʺ ɳʻ˄ʽˁʺ ɮˊ˔ʺ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʱˍ˖˄Υ https://nba.gov.cy/wp-

content/uploads/OikonomikaApotelesmataQ4_GR.pdf 

https://nba.gov.cy/wp-content/uploads/OikonomikaApotelesmataQ4_GR.pdf
https://nba.gov.cy/wp-content/uploads/OikonomikaApotelesmataQ4_GR.pdf
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3.3.3 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɱʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˈ ʆˇ˃ʷʰ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ (GGR) ʰ˄ʱ 

ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлму ˁʰʽ нлмф ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˅ʱ˃ʹ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʰ˄ ˋˍʽˌ 

олΦлсΦнлмф ˁʰʽ олΦлсΦнлнл: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 2018

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 2019

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ01.01.-30.06.2019

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ01.01.-30.06.2020

҈ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ

ɳ˂˂ʱʵʰ 1.455.666 94,1%1.525.997 94,2% 734.117 94,2% 476.058 93,7%

ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˈ 91.349 5,9% 93.899 5,8% 45.475 5,8% 31.869 6,3%

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1.547.015 100,0%1.619.896 100,0% 779.592 100,0% 507.927 100,0%

DDw ʰ˄ʱ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ

 

ϝ ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ PwC ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппллΦ 

ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇΦ ʂˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉʾ˄ʰˁʰΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 

2018 ˁ ʰʽ нлм9Σ ˍˇ 94,1҈ ˁʰʽ 94,2҈ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˉˊˇʺ˂ʻʰ˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлмф ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ фпΣн҈ ˁʰʽ фоΣт҈ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˉˊˇʺ˂ʻʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 
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3.4 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʆɦ ˋʶʽˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄˖˄ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄˖˄ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 30.06.2020, ̫ ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ. 

ʅˏ ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰ˃ʾʰ ʴ˄˖ˋˍʺ ˍʱˋʹΣ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰΣ ʰʾˍʹ˃ʰΣ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʺ ʴʶʴˇ˄ˈˌ 

ˉˇˎ ʶˎ˂ˈʴ˖ˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˃ʶ˂˗˄ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ лмΦлтΦнлнл ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ˔ˊʺˋʹ 2020, ̄ ˂ʹ˄ ̱ ˖˄ ˁ ʱˍ˖ʻʽ: 

¶ ɶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍ ̡̌ Ω ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнлΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʶˎˊʶʾʰˌ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍˇˎ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʽʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌΣ ʻʰ ʶˉʽ˒ʷˊˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌ ʺκˁʰʽ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʺˌ 

ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹˌ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʰʽˁˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʵʰˉʱ˄ʹˌ ˍ˖˄ 

ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˉ˖˂ʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎ. 

¶ ʆˎ˔ˈ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ Yˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-19 όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌη - ζɶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ 

ˋˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎΣ ʷ˔ʶʽ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ Yˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мфΦ ɶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˋˁʶˉˍ˗˄ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʷˍˊ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˉˇˋˍʰˋʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ 

ˍˇˉʽˁ˗˄ ƭƻŎƪŘƻǿƴǎ ʺ ˋʶ ʰˁˊʰʾʰ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˋʶ˄ʱˊʽˇ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ʵʽʰˁˇˉʺ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ 

ʷ˄ʰ ʷˍˇˌΣ ˂ˈʴ˖ ʶ˄ˈˌ ʵʶˏˍʶˊˇˎ ˁˏ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ Yˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мфΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˉʰʾʴ˄ʽʰΦ ʁʽ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ʰʽˋʻʹˍʱ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˉʽʻʰ˄ʺ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˉʽʷˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ 

ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ ʁ ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˋˁʶˉˍ˗˄ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇΣ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʷˍˊ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˉˇˋˍʰˋʽˇ̄̌ ʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˉʽˁ˗˄ ƭƻŎƪŘƻǿƴǎ ˂ˈʴ˖ ʶ˄ˈˌ 

ʵʶˏˍʶˊˇˎ ˁˏ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˉʰʾʴ˄ʽʰΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˄ʶˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ. 
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3.5 ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱΣ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ɳˉˇˉˍʽˁʱ ʂˊʴʰ˄ʰ ˁ ʰʽ ɮ˄˗ˍʶˊʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˍʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱΣ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʽˁʱ ˈˊʴʰ˄ʰ ˁʰʽ ˍʰ ʰ˄˗ˍʶˊʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ 

ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ 

ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌΦ  

ɶ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˄˗ˍʶˊ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʷʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ɽʶ˖˒Φ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ ʆΦɼΦ млппнΣ ɮʻʺ˄ʰΦ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʅɳɰ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

 

3.5.1 ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽ̌  ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ нрΦлпΦнлму ˁʰʽ ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ 

ˋ˗˃ʰ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нрΦлпΦнлму ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎΦ ɾʶˍʱ ʰˉˈ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˉʰˊʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʱˉˇʽ˖˄ 

˃ʶ˂˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʰ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʺ ˍˇˎ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˍʹ˄ нлΦлрΦнлнлΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʁ ˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ мн ˃ʷ˂ʹ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ʵˎˇ όнύ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱΣ 

ʶ˄˗ ˍʰ ʵʷˁʰ όмлύ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹΦ  

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʹ ̀ ˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹΥ 

 ʅʇɿɸɳʅɶ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ 

 ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ 

1 Kamil Ziegler όɼʰ˃ʾ˂ ɵʾʴˁ˂ʶˊύΣ ˍˇˎ YŀǊŜƭ όɼʱˊʶ˂ύ ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

2 ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ʊ˖ˁʱˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ ɮΩ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

3 Pavel Saroch όʃʱʲʶ˂ ʅʱˊˇˁύ ˍˇˎ aƛǊƻǎƭŀǾ όɾʾˊˇˋ˂ʰʲύ (1) ɰΩ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

4 
Pavel Mucha όʃʱʲʶ ˂ɾˇˏ˔ʰύ ˍˇˎ Petr (2) 

ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ɾˇ˄ʱʵʰˌ όCFO) 

5 Robert Chvłtal ̱ ˇˎ Ladislav ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

6 Katarina Kohlmayer ̱ ˇˎ Viliam (3) ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

7 ʋˊʺˋˍˇˌ ɼˇˉʶ˂ˇˏʸˇˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ʹˍˊʾˇˎ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

8 ʅ̱ ˎ˂ʽʰ˄ˈˌ ɼ˖ˋˍˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ  ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

9 ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ (4) ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

10 Igor Rusek όɹʴˁˈˊ ʄˇˏˋʶˁύ ˍˇˎ aƛƭƻǎ όɾʾ˂ˇˌύ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

11 Rudolf Jurcik όʄˇˏ˄ˍˇ˂˒ ɱʽˇˏˊˋʽˁύΣ ˍˇˎ wǳŘƻƭŦ όʄˇˏ˄ˍˇ˂˒ύ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

12 ɲʹ˃ʹˍˊʱˁʹˌ ʃˇˍʰ˃ʾˍʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰΦ 

(1) ʁ ˁΦ tŀǾŜƭ {ŀǊƻŎƘ ˍʹ˄ нтΦммΦнлмф ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ɰΩ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ όˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ 

ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁΦ tŀǾŜƭ IƻǊŀƪύΦ  

(2) ʁ ˁΦ tŀǾŜƭ aǳŎƘŀ ˍʹ˄ нсΦлфΦнлмф ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˖ˌ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ όˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁΦ aƛŎƘŀƭ IƻǳǎǘύΦ  

(3) I ˁʰΦ YŀǘŀǊƛƴŀ YƻƘƭƳŀȅŜǊ ˍʹ˄ нтΦммΦнлмф ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˖ˌ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ όˋʶ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁΦ tŀǾŜƭ IƻǊŀƪύΦ 
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(4) ʁ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏ ˍʹ˄ нсΦлсΦнлмф ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˖ˌ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ όˋʶ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁΦ aŀǊŎƻ {ŀƭŀύ ˁʰʽ ˍʹ˄ моΦмнΦнлмф ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 

ɾʶˍˈ˔˖˄ ʶˁ˂ʷ˔ʻʹˁʶ ˖ˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

ɶ ʻʹˍʶʾʰ ˍˇˎ ˖ˌ ʱ˄˖ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍʶˍˊʰʶˍʺˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ нрΦлпΦнлннΣ ˁʰʽ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʰˎˍˇʵʾˁʰʽʰ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʶˁ˂ˇʴʺ ˄ʷˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΦ 

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˍʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰΣ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ɿΦ олмсκнллн ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁ˂ˇʴʺ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˋʺ˃ʶˊʰΦ 

 

3.5.2 ɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁ ʰʽ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺ̩ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˊʾʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɮˊ˔ʽˁʱ ˇˊʾˋˍʹˁʶ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ тʹˌ ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмоΣ ʶ˄˗ ʹ ʻʹˍʶʾʰ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʱˊ˔ʽˋʶ ˋˍʽˌ нрΦлпΦнлму ˇˉˈˍʶ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄Φ ʃˊ˖ˍʰˊ˔ʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʲˇʺʻʶʽʰ ˋˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ʶˉˇˉˍʽˁʷˌ 

ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΣ ˍˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍˇ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈΣ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍʹˌ ʁʃɮʃ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌΦ  

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱʸʶʽ ˍʰˁˍʽˁʱ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʷ˅ʽ ˒ˇˊʷˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʺ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʶˁˍʱˁˍ˖ˌ ˈˉˇˍʶ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰʴˁʰʾˇΦ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ʵʽˁˈ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʺ 

ˍʹΣ̩ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ. 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦΥ 

мΦ ɲʹ˃ʹˍˊʱˁʹˌ ɹΦ ʃˇˍʰ˃ʾˍʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹς ʃˊˈʶʵˊˇˌ  

2. Igor Rusek ̱ ˇˎ aƛƭƻs ς ɾʷ˂ˇˌ  

3. Rudolf Jurcik ˍˇˎ wǳŘƻƭŦ ς ɾʷ˂ˇˌ  

ɶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтΣ ˈˉ˖ˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тп ˍˇˎ ɿΦптлсκнлнл ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʻ˗ˌ ˈ˂ʰ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ 

˃ʷ˂ʹ ɲΦʅΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ɿΦ олмсκнллнΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʆʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ʵʽʰʻʷˍˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʺ ʴ˄˗ˋʹ ˋˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ζʆˎ˔ʶˊʱ ʃʰʽ˔˄ʾʵʽʰηΣ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˎˉʱʴʶˍʰʽ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ όʺˍˇʽΣ ˋˍʹ˄ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ύΣ ˁʰʽ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˎˉˇˁ˂ʱʵˇ ˍˇˎ 

ˁ˂ʱʵˇˎ ζʆʰ˅ʾʵʽʰ ˁʰʽ ɮ˄ʰ˕ˎ˔ʺηΦ15 ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʷ˄ʰ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʹ 

ʴ˄˗ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺΦ  

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˍˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ 

ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʽ˒ˇˊˍʽˋ˃ʷ˄ʹ ˄ʰ ˋˎ˄ʵˊʱ˃ʶʽ ˍˇ ɲΦʅΦ ˗ˋˍʶ ˄ʰΥ 

i. ɲʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˇʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄ ˍˇˎ ʃˊˇʷʵˊˇˎΣ ˍ˖˄ 

ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˍ˖˄ ʱ˃ʶˋʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ˄ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇΣ 

ˍ˖˄ ɳˉʽˍˊˇˉ˗˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎΣ 

ii. ɲʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎʽˇʻʶˍʶʾΣ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 

ʰ˃ˇʽʲ˗˄Σ 

                                                

15 ȁȈ. ůȐŮŰȆȇǼ https://www.athexgroup.gr/el/web/guest/stock-company-profile/ -/select-stock/896. 
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iii. ɲʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ˇʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ  

iv. ɮ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍˇˎˌ ˎˉˇ˕ʺ˒ʽˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇˍʶʾ˄ʶʽ ˄ʷʰ ˃ʷ˂ʹ ʴʽʰ ˍˇ ɲΦʅΦ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱʸʶʽ ʴʽʰ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʵˏˇ ˒ˇˊʷˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰʽ 

ˇˉˇˍʶʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇˍʶ ˁˊʽʻʶʾ ʰˎˍˈ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ сκнсΦлрΦнлмс ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ 

ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ 

1. Pavel Saroch ˍˇˎ aƛǊƻǎƭŀǾ - ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

нΦ ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ʊ˖ˁʱˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ - ɾʷ˂ˇˌ 

оΦ wƻōŜǊǘ /ƘǾłǘŀƭ ˍˇˎ [ŀŘƛǎƭŀǾ ς ɾʷ˂ ˇˌ όʰˉˈ ˍʹ˄ нтΦммΦнлмфύ 

ʆʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˇˊʾˋˍʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ ммΦмлΦнлмо ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍˇ˄ ˁΦ 
wƻōŜǊǘ /ƘǾłǘŀƭ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ нтΦммΦнлмф ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˁΦ Pavel Horak. 

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ 

ʅʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ олмсκнллн ˁʰʽ ˍʹˌ ˎˉϥ ʰˊΦ оκоптκмнΦлтΦнллр ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 22.05.2014 ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʽˇˊʾˋˍʹˁʶ ˖ˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʹ 

ˁʰ ɾʰˊʾʰ ɾʷ˂˂ʽˇˎ ˍˇˎ ɮˉˇˋˍˈ˂ˇˎΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ˍʹ˄ лмΦлтΦнлмпΦ  

ɶ ˁʰ ɾʰˊʾʰ ɾʷ˂˂ʽˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Φ ʃˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ, 

ʶˊʴʱˋˍʹˁʶ ˖ˌ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ˋˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇ ʋˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌΣ ˖ˌ 

ɮ˄ʰˉ˂ʹˊ˗ˍˊʽʰ ɲʽʶˎʻˏ˄ˍˊʽʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ˖ˌ ɮ˄˗ˍʶˊʹ ɲʽʶˎʻˏ˄ˍˊʽʰ 

ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ ϧ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˋˍʹ˄ 5ŜƭƻƛǘǘŜ ʋʰˍʸʹˉʰˏ˂ˇˎ ʅˇ˒ʽʰ˄ˈˌ ˁʰʽ ɼʰ˃ˉʱ˄ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄˗ˍʶˊˇˌ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˋˍʹ˄ !ǊǘƘǳǊ !ƴŘŜǊǎŜƴ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʶˎˍʽˁʺΦ ɳʾ˄ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ Dƭƻōŀƭ .ƻŀǊŘ wŜŀŘȅ ²ƻƳŜƴ /ƭǳōΣ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇˎ IŜƭƭŜƴƛŎ .ƭƻŎƪ/Ƙŀƛƴ Iǳō ˁʰʽ ʵʽʶˍʷ˂ʶˋʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇˎ ˍˇˉʽˁˇˏ ˉʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ʽ˄ˋˍʽˍˇˏˍˇˎ όɳ˂˂ʱʵˇˌύ 

ˍˇˎ L{!/! (LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ {ȅǎǘŜƳǎ !ǳŘƛǘ ŀƴŘ /ƻƴǘǊƻƭ !ǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴύΣ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʶ ˍˇ˄ ˁ˗ʵʽˁʰ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˋˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˁʰʽ ˁˊʽˍʺˌ ˄ʶˇ˒ˎ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˋʶ ˉˇ˂ˎʱˊʽʻ˃ʰ ƘŀŎƪŀǘƘƻƴǎ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʰˌΦ ɶ ˁʰ 

ɾʷ˂˂ʽˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʵʰˁˍʽˁʺ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˋʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ˋˍˇ ɳʻ˄ʽˁˈ ˁʰʽ ɼʰˉˇʵʽˋˍˊʽʰˁˈ ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˍˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˍˇ ɮ˃ʶˊʽˁʰ˄ʽˁˈ ɼˇ˂˂ʷʴʽˇ 

ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɮʽʴˏˉˍˇˎΣ ʶ˄˗ ˋˎ˔˄ʱ 

ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˇ˃ʽ˂ʺˍˊʽʰ ˋʶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʱ ˋˎ˄ʷʵˊʽʰΦ ɳʾ˄ʰʽ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˇˏ ˃ʶˍʰˉˍˎ˔ʽʰˁ˗˄ ˋˉˇˎʵ˗˄ ˋˍʹ 

ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺ .ƭƻŎƪŎƘŀƛƴ όʃʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽˇ ˍʹˌ ʁ˅˒ˈˊʵʹˌΣ {ŀƛŘ .ǳǎƛƴŜǎǎ {ŎƘƻƻƭύΣ a{Ŏ ˋˍʹ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ 

ό¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅ ƻŦ {ƘŜŦŦƛŜƭŘΣ ¦YύΣ ˉˍˎ˔ʾˇˎ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ό.ŀŎƘŜƭƻǊ ƛƴ .ǳǎƛƴŜǎǎ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ The American 

College of Greece, Dereeύ ˁʰʽ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇˎˌ ˍˇ˃ʶʾˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ˉ˂ʹˊo˒ˇˊʽʰˁ˗˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Σ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˁʰʽ 

ˁʰˍʰˉˇ˂ʷ˃ʹˋʹˌ ˅ʶˉ˂ˏ˃ʰˍˇˌ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ όL{h нтллм [!Σ /L!Σ /L{!Σ //hΣ /!a[Σ /wa!ύΦ 

ɶ ʁ˃ʱʵʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ 

˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˁʰʽ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нуΦммΦнлмт ʰˉˈ˒ʰ̀ ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈg̱ ʹˍʶˌ ˉˇˎ ʰˋˁˇˏ˄ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˁʰʽ ˍʰ 

ʰ˄˗ˍʶˊʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶˁˍˈˌ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʻʷˋʹ ʺ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ  
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ʁɿʁɾɮʆɳʃʍɿʇɾʁ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 
ɸɳʅɶ ʅʆʁ ɲΦʅΦκ 
ɳʆɮɹʄʁʅκɾɳʆʁʋʁʅ  

Kamil Ziegler 
ɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ  

ɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ  ʃˊˈʶʵˊˇˌ  

ʁʃɮʃ όɼʇʃʄʁʇύ ɽɹɾɹʆɳɲ ʃˊˈʶʵˊˇˌ  

ʁʃɮʃ Lb±9{¢a9b¢ [LaL¢95  ʃˊˈʶʵˊˇˌ  

ɿ9¦wh{hC¢ ɮΦɳΦ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA A.S. ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA FTS A.S. ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

NPL SOLUTION LTD ɳˍʰʾˊˇˌ 

ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ʊ˖ˁʱˌ 
ɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦ 

ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ϧ ɾʹ 
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ɮΩ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ 

TORA DIRECT ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮ.ɳ. 
ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ϧ ɾʹ 
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʆʍʄɮ ɱʁʇʁɽɳʆ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

hʃɮʃ όɼʇʃʄʁʇύ ɽɹɾɹʆɳɲ ɾʷ˂ˇˌ 

hʃɮʃ {thw¢{ [¢5 ɾʷ˂ˇˌ 

hʃɮʃ Lb¢9wb!¢Lhb![ [ɹɾɹ¢ɳ5 ɾʷ˂ˇˌ 

hʃɮʃ Lb±9{¢a9b¢ [ɹɾɹ¢ɳ5 ɾʷ˂ˇˌ 

Pavel Saroch 
SAZKA A.S. ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

SAZKA GROUP A.S. ɾʷ˂ˇˌ 

AUSTRIAN GAMING HOLDING A.S. ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

ITALIAN GAMING HOLDING A.S. ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

SAZKA ASIA A.S. ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

LOTTOITALIA S.R.L. ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA GROUP FINANCING (SK) ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

SAZKA CZECH A.S. ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

SAZKA FTS A.S. 
ɾʷ˂ˇˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 
ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 
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SAZKA GROUP PLC (UK) Director 

ITALIAN GNTN HOLDING A.S. (ON 15 
SEPTEMBER 2020 RENAMED TO 

SAZKAMOBIL 5G A.S.) 
ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA GROUP UK LIMITED Director 

KKCG AG (FORMERLY KKCG PLC/AG ς 
CYPRUS) 

ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA GROUP HOLDING A.S. Director 

RUBIDIUM HOLDINGS LIMITED Director 

CASINOS AUSTRIA AG 
ɾʷ˂ˇˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 
ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

Pavel Mucha 
ɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ ɮΦɳΦ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

TORA DIRECT ɾʁɿʁʃʄʍʅʁʃɶ A.E. 
ʃˊˈʶʵˊˇˌ ϧ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 

ɾʷ˂ˇˌ 

ʁʃɮʃ όɼʇʃʄʁʇύ ɽɹɾɹʆɳɲ ɾʷ˂ˇˌ 

OPAP SPORTS LTD ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

ht!t Lb¢9wb!¢Lhb![ [ɹɾɹ¢ɳ5 ʃˊˈʶʵˊˇˌ 

ht!t Lb±9{¢a9b¢ [ɹɾɹ¢ɳ5  ɾʷ˂ˇˌ 

wƻōŜǊǘ /ƘǾłǘŀƭ 
 

SAZKA GROUP A.S. CEO & ɾʷ˂ˇˌ 

Katarina Kohlmayer 
KKCG AG (FORMERLY KKCG PLC/AG ς 

CYPRUS) 
CFO ϧ ɾʷ˂ˇˌ 

ʋˊʺˋˍˇˌ ɼˇˉʶ˂ˇˏʸˇˌ /IwL{¢9[ ɮɿʍɿʇɾɶ ɼʆɶɾɮʆɹɼɶ 
ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɮɼɹɿɶʆʍɿ 

ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ 
ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ϧ ɾʷˍˇ˔ˇˌ 

5!a[h¢ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʆʇʋɳʄʍɿ 
ʃɮɹʋɿɹɲɹʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

ɾʷˍˇ˔ˇˌ 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏ SILK CAPITAL PARTNERS A.E. 
ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ 
ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ϧ ɾʷˍˇ˔ˇˌ 

(80,90%) 

ʅˍˎ˂ʽʰ˄ˈˌ ɼ˖ˋˍˈˉˇˎ˂ˇˌ SAZKA DELTA HELLENIC HOLDINGS LTD 
(ˉˊ˗ʹ˄ EMMA DELTA HELLENIC 

HOLDINGS LTD) 
ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA DELTA AIF VCIC LTD όˉˊ˗ʹ˄ 
EMMA DELTA VCIC LTD) 

ɾʷ˂ˇˌ 

SAZKA DELTA MANAGEMENT LTD 
(ˉˊ˗ʹ˄ EMMA DELTA MANAGEMENT 

LTD) 
ɾʷ˂ˇˌ 

Igor Rusek  ʆʍʄɮ ɱʁʇʁɽɳʆ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮΦɳΦ 
ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ 
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

Rudolf Jurcik PRESTIGE OBLIGE LTD 
ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ϧ 

ɳˍʰʾˊˇˌ όтл҈ύ 
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3.5.3 ʅˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˋˍˇ ɳˉʾˉʶʵˇ ˍ˖˄ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɳˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʁˊʴʱ˄˖˄ ˁ ʰʽ 

ˍ˖˄ ɮ˄˗ˍʶˊ˖˄ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʅˍʶ˂ʶ˔˗˄ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ̩ɮ˃ˇʽʲ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ʺ ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ ˋˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʰˎˍʱ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍˇˎˌΦ  

ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ɲʽʶʻ˄˗˄ ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ˁh ʽ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽΣ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲɽʃ нп ζɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄ηΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍʽˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ɾʶˊ˗˄ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ 

ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʱʻʶ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʅˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ɾʶˊ˗˄ ˍ˖˄ 

ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ˍʰ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ ˉˇˎ 

ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋʶ ˍˊʾˍʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʶʾˍʶ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɲɽʃ нп ʶʾˍʶ ˈ˔ʽΦ ɶ ʶʽʵʽˁʺ 

ʵʺ˂˖ˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋʶ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζɳʽʵʽˁʺ ɲʺ˂˖ˋʹηύ 

ʰˉˇˋˍʷ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˋˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˋˍʰ 

ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ʶˉʽˋˍˊʷ˒ʶˍʰʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʷ˄ʰ 

όмύ ˃ʺ˄ʰ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ʺ ˍ˖˄ ʶˍʺˋʽ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʁʽ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ʶˌ ɳʽʵʽˁʷˌ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ˉˊˇ˖ʻˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ oʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ƻ˃ʱʵʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ 

ʻʷˋʹ ˄ʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʵʽʰˊˁ˗ˌ ˍʽˌ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɲɽʃ нпΣ ˄ʰ ˍʽˌ 

ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾ ʰˊ˃ˇʵʾ˖ˌ ˋˍʰ ʲʽʲ˂ʾʰ ˁʰʽ ˄ʰ ˍʽˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌΦ 
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3.6 ɼˏˊʽˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽ 

 

ɼˏ ˊʽˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇʽΥ 

ɾʷˍˇ˔ˇʽ ɮˊʽʻ˃ˈˌ ɾʶˍˇ˔˗˄ % ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ 

Sazka Delta Hellenic Holdings Limited 

όˉˊ̠́ ˄ Emma Delta Hellenic Holdings 

Limited) 

106.800.552 31,28% 

Sazka Group a.s. 39.411.249 11,54% 

ɽˇʽˉˇʾ ɾʷˍˇ˔ˇʽ ғр҈ 195.214.586 57,18% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 341.426.387 100,00% 

ʃʹʴʺΥ ɾʶˍˇ˔ˇ˂ˈʴʽˇ ˍʹˌ м4.10.2020 ˁ ʰʽ ʹ ʰˉˈ мпΦмлΦнлнл ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹ˄ 14.08.2020 ̄ ˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΥ 

ζɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰˌ ˍˇˎ ɿΦоррсκнллт - ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ɿΦоррсκнллт  

ɶ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ όʹ ζɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˇ ζɳˁʵˈˍʹˌηύ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ 

ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˋˍʽˌ моΦуΦнлнлΣ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ т 

ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмфΣ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺ ʰˋˁˇˏˋʶ ʷ˃˃ʶˋˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ офΣфу҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ όʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ тΣнр҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹύ ˁʰʽ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ όʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ онΣто҈ ˍ˖˄ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹύΦ 

ɮˉˈ ˍʽˌ т ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмф ˁʰʽ ʶ˄ˍʶˏʻʶ˄Σ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʷ˃˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˃ʷˋ˖Υ 

iΦ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰʽ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˋˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ όʰˉˈ ˃ʹ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 

ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˋˍʽˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмуύ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˍʹˌ уʹˌ 

ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ˁʰʽ ˍʹˌ сʹˌ ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнл όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ς ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнлηύΣ 

˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣом҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ мΣот҈Σ 

iiΦ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ оΦотрΦмтн ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣфф҈ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΣ ˁʰʽ 

iii ̱ ʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰʽ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˋˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˍʹˌ нсʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл ˁʰʽ ˍʹˌ тʹˌ ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнл όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς 

ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлηύΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣмт҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ʰˏ˅ʹˋʶ 

ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣрл҈Φ 

ɶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнл ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb 

˄ʰ ˅ʶˉʶˊʱˋʶʽ ˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ о҈ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ фΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ пΣ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ 

ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˋˍʽˌ мм ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнл ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлΦ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ 

[ǘŘΦ ˋˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˋˍʽˌ нп ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл ˁʰʽ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˋˍʽˌ нф ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнлΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˉˇˎ ʺ˂ʶʴ˔ʶ ˍˇ 
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±![9! Ch¦b5!¢LhbΣ ʹ ʰ˂ˎˋʾʵʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˋˁʶʾ ʷ˃˃ʶˋˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 

ʆˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇϊ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ 

±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˉˇ˒ʰˋʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍˇˎ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˇʵʹʴʾʶˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇ ˍˇˎ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʽˌ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʰˎˍˈΦ h ˁˇˌ YŀǊŜƭ YƻƳłǊŜƪ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍˇˎ ±![9! 

Ch¦b5!¢LhbΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʰˋˁʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˋˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΦ ʆˇ ±![9! 

Ch¦b5!¢Lhb ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ ±ŀƭŜŀ IƻƭŘƛƴƎ !DΦ I ±ŀƭŜŀ IƻƭŘƛƴƎ !D ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ YY/D 

IƻƭŘƛƴƎ !DΦ I YY/D IƻƭŘƛƴƎ !D ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ YY/D !DΦ ɶ YY/D !D ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ млл҈ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ɶ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ млΣфп҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ссΣт҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΣ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ооΣо҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˁˇ 

ɱʶ˗ˊʴʽˇ ɾʶ˂ʽˋˋʰ˄ʾʵʹ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ DŜƻǊƎƛŜƭƭŀ IƻƭŘƛƴƎǎ /ƻΦ [ƛƳƛǘŜŘΦ ʆˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˋˁʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʶˉʾ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦΣ ʶˉʾ ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ 

ŀΦǎΦ ˋˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5ŜƭǘŀΦ ɶ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ 

ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘΦΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ɶ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ 

ˍˇ онΣоф҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΦ 

hʽ ʱ˃ʶˋˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ млΣфп҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˃ʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ онΣоф҈Φ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ 

ˉʾ˄ʰˁʰΣ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˍˇ поΣоо҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  

ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʰ 
҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ʶ˒ˈˋˇ˄ 

ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ 

ˍˇ ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʷˋ˖ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ 

ʶ˒ˈˋˇ˄ ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ 

ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ 

ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

VALEA FOUNDATION 43,33% - 43,33% 

Valea Holding AG 43,33% - 43,33% 

KKCG Holding AG 43,33% - 43,33% 

KKCG AG 43,33% - 43,33% 

SAZKA Group a.s. 43,33% - 43,33% 

Emma Delta Management 

Ltd. 
43,33% - 43,33% 

Emma Delta Variable Capital 

Investment Company Ltd. 
43,33% - 43,33% 

Emma Delta Hellenic Holdings 

Ltd. 
43,33% - 43,33% 

 

ɮʻʺ˄ʰΣ 14.8.2020 

hʃɮʃ ɮΦɳΦη 
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ɳ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾ ʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹ˄ мпΦ10.нлнл ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΥ  

ζɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋ́ 

14.10.2020 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˔˖ˊʾˌ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ {!½Y! 5Ŝƭǘŀ !LC ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ 

Investment Company Ltd όˉˊ˗ʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘύ όʺˍˇʽ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰΣ ˔˖ˊʾˌ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎύ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

моʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнлΣ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ ˉˇˎ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˋˍʹ {!½Y! 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘ 

όˉˊ˗ʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘύ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˋʶ млсΦуллΦррнΣ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ ˍˇ омΣну҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ 

ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˍʹ моʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнл ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ офΦпммΦнпф ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ ммΣрп҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ 

ɼʰˍΩ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ моʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнлΣ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰʽ ˇʽ ʱ˂˂ʶˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ 

ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ пнΣун҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΥ 

VALEA FOUNDATION 

Valea Holding AG 

KKCG Holding AG 

KKCG AG 

SAZKA Group a.s. 

SAZKA Delta Management Ltd (ˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Management Ltd) 

SAZKA Delta AIF Variable Capital Investment Company Ltd (ˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Variable Capital 

Investment Company Ltd) 

SAZKA Delta Hellenic Holdings Limited (ˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Hellenic Holdings Limited) 

 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˁʰˍʱ ˍ ̌ʵʾˁʰʽˇ ˍʹˌ ɼˏˉˊˇˎ  ́ά9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘέ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋ ʁά{!½Y! 5Ŝƭǘŀ 

IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘέΣ  ́ά9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘέ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋ ʁά{!½Y! 5Ŝƭǘŀ 

!LC ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘέ ˁʰʽ  ́ά9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘέ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋ ʁά{!½Y! 5Ŝƭǘŀ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘηΦ 

ʅˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉˇˎ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʾˋʶˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ 

ˋˎ˄ˍˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ɻ ʶ˄ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˁʰˍʰ˔ˊʹˋˍʽˁˈΦ ʃˊˇˌ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰˎˍˇˏΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ˄ʰ ˍʹˊʶʾ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˉʶˊʾ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ˁʰʽ ˉʶˊʾ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ, ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶΣ ˋʶ 

˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
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3.7 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʰ ʃʁ ˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅ̱ ˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʽˌ ʇ̄ ˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʹ 

ʋ́ ʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɸ̫ ˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮ̄ ˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

3.7.1 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʋˊʺˋʶ˖˄ нлму ˁʰʽ нлмф 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлм8 ˁʰʽ 

2019Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф. 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмуΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 2019 ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰ̔  ˋˍʹ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ пс ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄. 

ɱʽʰ ˂ˈʴˇˎˌ ˁʰ˂ˏˍʶˊʹˌ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲɽʃ мΣ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˋˍʶʻʶʾ ʵˏˇ ˄ʷʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌΣ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˇʽ ζɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌη ˁʰʽ 

ζɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌηΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍ˖˄ ϵуΦуру ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ϵслл ˔ʽ˂Φ ˉˇˎ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʺ˒ʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ ʴˊʰ˃˃ʺ 

ζʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰη ˋˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ нлму ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ 

ʴˊʰ˃˃ʷˌ ζɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌη ˁʰʽ ζɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌηΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ɳˉ̔ˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʴˊʰ˃˃ʺ ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʊˈˊˇˎˌηΣ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 

нлмуΣ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱʸʶˍʰʽ ˋʶ ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʊˈˊˇ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌη ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˖ˋˍˈˋˇ ˃ˈ˄ˇ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˇʽ ˂ˇʽˉˇʾ ˒ˈˊˇʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵсмΦслф ˔ʽ˂Φ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ 

ϵсуΦтфс ˔ʽ˂Φ ˋʶ ζɽˇʽˉʷˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌη ˁʰʽ ˁʰˍʱ ϵтΦмуу ˔ʽ˂Φ ˋʶ ζɽˇʽˉʱ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰηΦ ʆʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˉˇˋʱ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˋˍʽˌ ζɽˇʽˉʷˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌη ʰ˄ˍʾ ʴʽʰ ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʊˈˊˇˎˌη ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ϵрпΦлсм ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ϵнΦутф ˔ʽ˂Φ ˋˍʰ ζɽˇʽˉʱ 

ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰηΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ʴʽʰ ˂ˈʴˇˎˌ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄Σ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлмуΣ ϵмрΦп6н ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ζɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹη ˋʶ 

ζɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹηΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵутс ˔ʽ˂Φ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ζɽˇʽˉʱ 

ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰη ˋʶ ζɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌηΦ 

ʅˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлмуΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵмΦммф 

˔ʽ˂Φ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ζɽˇʽˉʱ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰη ˁʰˍʱ ϵмΦуфо ˔ʽ˂Φ ˋʶ ζɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌη ˁʰʽ ˁʰˍʱ ϵттп ̝ ʽ˂Φ ˋʶ ζɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌηΦ 

ʆʰ ζɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱη ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˎ˅ʺʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ ϵфпр ˔ʽ˂Φ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʰ ζɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇη ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ 

˂ˈʴ˖ ˍˇˎ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʴʽʰ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁˇˏˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ нлму ˁʰʽ нлмфΣ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлмуΣ ϵмΦнру ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʽˌ ζʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌη ˋˍʽˌ ζʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʊˈˊˇ 

ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌηΣ ˁʰʻ˗ˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ 

ʅˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлмуΣ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍ˖˄ ϵфΦтур 

˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ϵуΦлнф ˔ʽ˂Φ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌη ˋʶ 

ζɽˇʽˉʷˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌηΦ 

ʆʷ˂ˇˌΣ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ ϵмΦурп ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ζɴ˅ˇʵʰ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌη ˋʶ ζɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ 

ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰη ˁʰʽ ϵрΦуфо ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ζɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰη ʶˉʾˋʹˌ ˋʶ ζɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰηΦ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲΦʃΦʋΦɮΦύ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦ1.5 ζʆʰˁˍʽˁˇʾ ʁˊˁ˖ˍˇʾ ɳ˂ʶɹˁˍ̩̫η ̱ ˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ). 
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ɳˉʾˋʹˌΣ ˇʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлм9 ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ˋˍʽˌ 31.03.2020 ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ 25.06.2020. ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ www.opap.gr. 

 

3.7.1.1 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ̟ ˄ ʁ˄ ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлм8 ˁ ʰʽ нлм9: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 2018* 2019

ɾʽˁˍʷˌ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ 4.390.861             4.468.280             

ɶ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ 1.547.015             1.619.896             

ɳʽˋ˒ˇˊʱ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ(507.080)                (533.718)                

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ 1.039.935             1.086.178             

ʃˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˉˊʰˁˍˈˊ˖˄ (381.090)                (387.341)                

ɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ(60.692)                  (76.738)                  

ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 128.788                 149.361                 

ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˁˈˋˍʹ (91.940)                  (98.437)                  

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 89                           8.470                     

635.089                681.493                

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (281.400)               (268.914)               

ɼˈˋˍˇˌ ˃ʽˋʻˇʵˇˋʾʰˌ (76.052)                  (82.306)                  

ɴ˅ˇʵʰ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌ (63.994)                  (60.939)                  

ɯ˂˂ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (138.364)                (118.541)                

ɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(2.990)                    (7.128)                    

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ353.689                412.579                

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ (114.308)                (116.315)                

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 239.381                296.264                

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 2.887                     3.108                     

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (26.368)                  (30.190)                  

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - -

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 215.900                269.181                

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (70.599)                  (67.083)                  

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 145.301                202.098                

ɼʰˍʰ˄ʶ˃ˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶΥ

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 143.312                 202.381                 

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 1.988                     (283)                        

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 145.301                202.098                

ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ϵ0,4511                   0,6356                   

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆʍɿ

 

ϝ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ˍˇ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.7.1.2 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʽˌ 

˔ˊʺˋʶʽˌ нлму ˁʰʽ нлмфΥ 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 2018* 2019

ɼʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ 145.301                       202.098                       

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ς ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʵʶ ʻʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄

ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ (101)                               (221)                               

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ 25                                  53                                  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʵʶ ʻʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ (77)                                (168)                              

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ς ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄

ɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ(1.057)                           (1.253)                           

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ 264                                301                                

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ (793)                              (952)                              

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ (870)                              (1.120)                          

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄144.431                        200.978                        

ɼʰˍʰ˄ʶ˃ˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶΥ

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 142.439                        201.258                        

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 1.992                            (280)                               

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄144.431                       200.978                       

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʅʇɿʁɽɹɼʁʇ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ

 

ϝ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ˍˇ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.7.1.3 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлм8 ˁ ʰʽ ˍʹ˄ 

31.12.2019: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 31.12.2018* 31.12.2019

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ

ɮˋ˗˃ʰˍʶˌ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 1.122.920                1.065.733                

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 111.467                   98.308                     

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ - 64.036                     

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 903                           1.703                        

ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ 34.275                     30.275                     

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 50.089                     54.158                     

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2                                1.467                        

ɽˇʽˉʱ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ47.151                     27.855                     

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ 17.359                     19.894                     

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 600                           6.630                        

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄1.384.765               1.370.059               

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 181.996                   633.815                   

ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ 10.662                     6.962                        

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 140.186                   161.158                   

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ - 4.436                        

ɽˇʽˉʱ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ46.879                     60.204                     

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 8.858                        3.285                        

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄388.581                   869.860                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 1.773.347               2.239.918               

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 95.700                     96.487                     

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ - 24.294                     

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 32.212                     31.522                     

ɺʵʽʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ (14.497)                    (14.497)                    

ɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇ 609.339                   615.982                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋʶ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ722.754                   753.788                   

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 36.782                     18.104                     

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 759.536                   771.892                   

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 650.260                   1.045.580                

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ - 57.649                     

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ 15.462                     23.528                     

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 4.807                        2.989                        

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 27.015                     8.517                        

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 2.236                        3.361                        

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 699.779                   1.141.624               

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 191                           6.784                        

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ - 7.130                        

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ - 3.578                        

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 177.459                   184.054                   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 12.785                     1.755                        

ɽˇʽˉʷˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 123.597                   123.101                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 314.031                   326.403                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 1.013.811               1.468.027               

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄1.773.347               2.239.918               

ɹɲɹɮ ɼɳʊɮɽɮɹɮ ϧ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶʅ ɸɳʅɶʅ

ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ

 

ϝ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ˍˇ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.7.1.4 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˍʰ˃ʁ̔ ʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлм8 ˁ ʰʽ нлм9: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 01.01-31.12.2018* 01.01-31.12.2019
ɽɳɹʆʁʇʄɱɹɼɳʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 215.900                        269.181                        

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʴʽʰΥ

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 96.767                          107.666                        

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 23.449                          27.054                          

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 1.573                            1.649                            

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.990                            2.299                            

ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ - 1.132                            

ɯ˂˂ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ (1.823)                           (16.079)                         

ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʰˉʰ˅ʾ˖ˋʹˌ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ - 1.160                            

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ϧ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ17.541                          8.650                            

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ 32                                  29                                  

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄- 4.712                            

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ (89)                                 (8.470)                           

όɼʷˊʵʹύκʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(34)                                 25                                  

ɯ˂˂ʰ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ - 69                                  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 356.307                       399.077                       

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ

όɮˏ˅ʹˋʹύ κ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ (2.742)                           2.540                            

όɮˏ˅ʹˋʹύ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ (19.513)                         (34.162)                         

ɮˏ˅ʹˋʹ κ ό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όˉ˂ʹ˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ύ(17.107)                         12.936                          

ɮˏ˅ʹˋʹ ˒ˈˊ˖˄ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 14.394                          2.162                            

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 331.338                       382.552                       

ʆˈˁˇʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ (26.555)                         (24.273)                         

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʶˌ (51.674)                         (78.949)                         

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ253.110                       279.330                       

ɳʃɳɿɲʇʆɹɼɳʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ

ɳʾˋˉˊʰ˅ʹ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄55                                  61                                  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ϧ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ(48.000)                         (22.000)                         

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ 5.106                            3.956                            

ɲʱ˄ʶʽʰ ˔ˇˊʹʴʹʻʷ˄ˍʰ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ (16.290)                         (2.191)                           

ɮʴˇˊʱ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ (30.154)                         (25.482)                         

ɮʴˇˊʱ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ (21.968)                         (9.297)                           

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʰ - 4.400                            

ʆˈˁˇʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʶˌ 1.935                            1.978                            

ɼʰʻʰˊʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ϧ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ(131)                              (456)                              

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶˁˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(109.447)                      (49.030)                        

ʋʄɶɾɮʆʁɲʁʆɹɼɳʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˔ˇˊʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ˁʰʽ ʶˁʵˇʻʷ˄ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ260.180                        451.600                        

ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ (290.752)                      (50.098)                         

ɴ˅ˇʵʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ (1.750)                           (1.765)                           

ɮʴˇˊʱ ʽʵʾ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ (5.458)                           -

ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ (370)                              (97)                                 

ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄(6.261)                           -

ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ - (9.681)                           

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ (130.731)                      (168.440)                      

ʊˈˊˇˌ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ (23.300)                         -

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌκόʶˁˊˇʷˌύ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(198.442)                      221.519                       

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹκό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˉʶˊʽˈʵˇˎ(54.779)                        451.819                       

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ236.775                        181.996                        
ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ181.996                       633.815                       

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʆɮɾɳɹɮɼʍɿ ʄʁʍɿ

 

ϝ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ˍˇ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.7.1.5 ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 

2018 ˁ ʰʽ 2019: 

ɮˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ
ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ 

ˎˉʷˊ ˍˇ 

ʱˊˍʽˇ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ
ɺʵʽʶˌ 

˃ʶˍˇ˔ʷˌ

ɼʷˊʵʹ ʶʽˌ 

˄ʷˇ
ʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɾʹ 

ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмуϝ95.700       - 32.882            (9.039)        595.168     714.711     44.752        759.463              

ɼʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ - - - - 143.312      143.312      1.988           145.301              

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰκόʸʹ˃ʾʶˌύ- - (793)                 - (80)               (873)            4                   (870)                     

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ- - (793)                 - 143.232     142.439     1.992          144.431              

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ

ɮʴˇˊʱ ʽʵʾ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ όʅʹ˃Φ нмύ- - - (5.458)         - (5.458)         - (5.458)                 

ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ - - - - (301)            (301)            (69)               (370)                     

ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ- - - - - - (6.261)         (6.261)                 

ɽˇʽˉʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ - - - - (1.539)         (1.539)         - (1.539)                 

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ - - 122                   - (122)            - - -

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - - - - (127.098)    (127.098)    (3.632)         (130.730)             

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ - - 122                  (5.458)        (129.060)    (134.396)    (9.961)         (144.357)             

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлму95.700       - 32.212            (14.497)      609.340     722.754     36.782        759.536              

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмфϝ95.700       - 32.212            (14.497)      609.340     722.754     36.782        759.536              

ɼʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ - - - - 202.381      202.381      (283)             202.098              

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰκόʸʹ˃ʾʶˌύ- - (952)                 - (171)            (1.123)         3                   (1.120)                 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ- - (952)                 - 202.210     201.258     (280)            200.978              

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ

ɮˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ όʅʹ˃Φ мфύ787              24.294           - - 25.081        - 25.081                

ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ- - - - (97)               (97)               - (97)                       

ʅ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ˍʰˁˍʽˁˇˏ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ- - 262                   - (262)            - - -

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - - - - (190.302)    (190.302)    (3.304)         (193.607)             

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 787             24.294          262                  - (190.661)    (165.318)    (3.304)         (168.623)             

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ

ɮˉˈˁˍʹˋʹ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˃ʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʰˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ - - - - (4.906)         (4.906)         (15.094)       (20.000)               

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ- - - - (4.906)         (4.906)         (15.094)       (20.000)               

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмф96.487       24.294          31.522            (14.497)      615.983     753.788     18.104        771.892              

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɾɳʆɮɰʁɽʍɿ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ

 

ϝ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ˍˇ ɲʃʋɮ мс ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʰˎˍʺΣ ʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 
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3.7.2 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ʰΩ ɳ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ нлнл 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ 

ʰˉˈ лмΦлмΦнлнл - олΦлсΦнлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлмфΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ 

ɳ˄ ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦнлмф-30.06.2019Σ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦнлнл - 30.06.2020 ˃ ʶ ˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺˋʶʽˌ ̄ ˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰ̔  ˋˍʹ 

ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 34 ̱ ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 

ɱʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌΣ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ϵпΦофу ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ˋˍʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʰ ζɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰη ˋʶ ζɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʰ 

ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰηΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ϵмΦлнн ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ˋˍʹ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ 

ʴˊʰ˃˃ʺ ζɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʶˌη ˋˍʹ ʴˊʰ˃˃ʺ ζʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ-ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌηΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋˍˇ˄ 

ˉʾ˄ʰˁʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ϵмΦфтт ˔ʽ˂Φ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ ʴˊʰ˃˃ʺ ζɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʶ˂ʱˍʶˌη ˋˍʹ 

ʴˊʰ˃˃ʺ ζɯ˂˂ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌηΦ ʅˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмфΣ ˉˇˋˈ ϵрΦсол 

˔ʽ˂Φ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ ʴˊʰ˃˃ʺ ζɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌη ˋˍʹ ʴˊʰ˃˃ʺ ζɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌηΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ʹ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁ˗˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ʺˍʰ˄ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ 

ʰˉˈ мн ˃ʺ˄ʶˌΦ 

ʆʷ˂ˇˌΣ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ ϵнΦфст ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ϵ614 

˔ʽ˂ΦΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ζɯ˂˂ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰη ˋʶ ζɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 

˔ˊ́˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ηΦ  

 

ʁʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲΦʃΦʋΦɮΦύ ˁʰʽ ʶˉʽˋˁˇˉʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ 

ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ όʲ˂Φ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмΦ5 ζʆʰˁˍʽˁˇʾ ʁˊˁ˖ˍˇʾ ɳ˂ʶʴˁˍʷˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˇʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦнлнл - 30.06.2020 ʁ ʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ луΦлфΦнлнл ˁʰʽ ʁ ʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ www.opap.gr. 
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3.7.2.1 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦнлнл ς 

30.06.2020 ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ 2019: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 01.01.- 30.06.201901.01.- 30.06.2020

ɾʽˁˍʷˌ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ 2.131.678               1.412.651               

ɶ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ˉˊˇ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ 779.592                  507.927                  

ɳʽˋ˒ˇˊʱ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ(253.996)                 (172.691)                 

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ 525.596                  335.236                  

ʃˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˉˊʰˁˍˈˊ˖˄ (185.330)                 (119.513)                 

ɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʰ ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ όbDwύ(36.307)                    (24.606)                    

ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 72.339                     66.960                     

ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˁˈˋˍʹ (43.629)                    (37.070)                    

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 2.781                       6.359                       

335.450                 227.366                 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (134.007)                 (124.819)                 

ɼˈˋˍˇˌ ˃ʽˋʻˇʵˇˋʾʰˌ (42.418)                    (39.917)                    

ɴ˅ˇʵʰ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌ (31.376)                    (23.404)                    

ɯ˂˂ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (57.246)                    (53.936)                    

ɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄(2.967)                      (7.562)                      

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄Σ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ201.443                  102.547                  

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ (56.730)                    (65.658)                    

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 144.714                  36.889                    

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 1.575                       9.521                       

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ (13.744)                    (21.595)                    

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 132.545                  24.815                    

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ (40.799)                    (6.754)                      

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 91.746                    18.060                    

ɼʰˍʰ˄ʶ˃ˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶΥ

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 91.797                     20.443                     

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ (51)                            (2.383)                      

ɼʷˊʵʹ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 91.746                    18.060                    

ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ϵ0,2894                    0,0619                    

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆʍɿ

 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

  



 

   70 

3.7.2.2 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦнлнл ς олΦлсΦнлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлмф: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 01.01-30.06.201901.01-30.06.2020

ɼʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʹˌ 91.746                  18.060                   

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ς ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʵʶ ʻʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄

ɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʴʽʰ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ(1.998)                    (405)                        

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ 500                        97                           

ɳˉʾʵˊʰˋʹ ʽˋˇˍʽ˃ʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʽ˗˄ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ- (2)                            

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʹʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄(1.499)                   (310)                       

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ (1.499)                   (310)                       

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 90.247                  17.750                   

ɼʰˍʰ˄ʶ˃ˈ˃ʶ˄ʰ ˋʶΥ

ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 90.298                   20.134                   

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ (51)                         (2.383)                    

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʱ ˒ˈˊ˖˄ 90.247                  17.750                   

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʅʇɿʁɽɹɼʁʇ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ
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3.7.2.3 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлм9 ˁ ʰʽ ˍʹ˄ 

30.06.2020: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 31.12.2019 30.06.2020

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ

ɮˋ˗˃ʰˍʶˌ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 1.065.733                1.028.524                

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 98.308                     93.428                     

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ 64.036                     52.580                     

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 1.703                        1.655                        

ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ 30.275                     27.353                     

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ54.158                     53.719                     

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ1.467                        5.313                        

ɽˇʽˉʱ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ27.855                     25.809                     

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ19.894                     25.126                     

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 1.000                        -

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄1.364.429               1.313.507               

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ633.815                   628.248                   

ɮˉˇʻʷ˃ʰˍʰ 6.962                        13.027                     

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 161.158                   100.948                   

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇ 4̩.436                        5                                

ɽˇʽˉʱ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ60.204                     59.793                     

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 8.915                        9.915                        

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄875.489                   811.935                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 2.239.918               2.125.443               

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 96.487                     100.412                   

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 24.294                     167.698                   

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 31.522                     31.213                     

ɺʵʽʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ (14.497)                    (14.497)                    

ɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇ 615.982                   216.721                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋʶ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ753.788                   501.546                   

ɾʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ 18.104                     15.721                     

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 771.892                   517.267                   

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 1.045.580                840.876                   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ 57.649                     54.061                     

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ23.528                     26.647                     

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 2.989                        3.828                        

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 8.517                        8.697                        

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 3.361                        3.814                        

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄1.141.624               937.924                   

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ

ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 6.784                        304.809                   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ 7.130                        7.334                        

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 3.578                        2.772                        

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 184.054                   120.298                   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇ1̩.755                        5.325                        

ɽˇʽˉʷˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ123.101                   229.713                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄326.403                   670.251                   

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 1.468.027               1.608.175               

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄2.239.918               2.125.443               

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶʅ ɸɳʅɶʅ

ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ

ɹɲɹɮ ɼɳʊɮɽɮɹɮ ϧ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳɹʅ
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3.7.2.4 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦнлнл ς 30.06.2020 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлмф: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 01.01.-30.06.2019 01.01.-30.06.2020

ɽɳɹʆʁʇʄɱɹɼɳʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 132.545                                    24.815                                       

ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʴʽʰΥ

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 56.730                                       54.198                                       

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 12.161                                       12.018                                       

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 840                                             34                                               

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˋ˒ʰ˂ʶʾˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.854                                         1.108                                         

ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ - 233                                             

ɯ˂˂ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ (15.099)                                     428                                             

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ϧ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˔ˊʺˋʹˌ ϧ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ - 11.460                                       

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ 8                                                 57                                               

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ ϧ ˃ʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ˍ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 117                                             6.185                                         

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ (2.781)                                       (6.359)                                       

όɼʷˊʵʹύκɵʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ15                                               1                                                 

ɼʷˊʵʹ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁʷˌ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽˌ - (1.136)                                       

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 187.388                                    103.041                                    

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ

ɮˏ˅ʹˋʹ ʰˉˇʻʶ˃ʱˍ˖˄ (4.145)                                       (6.065)                                       

ɾʶʾ˖ˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 16.100                                       49.361                                       

ɾʶʾ˖ˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όˉ˂ʹ˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ύ (57.598)                                     (57.449)                                     

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 141.744                                    88.887                                       

ʆˈˁˇʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ (11.491)                                     (18.021)                                     

ʊˈˊˇʽ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʶˌ (477)                                           (645)                                           

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ129.776                                    70.221                                       

ɳʃɳɿɲʇʆɹɼɳʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ

ɳʾˋˉˊʰ˅ʹ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄κˋʶ˖˄45                                               4                                                 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ(2.000)                                       -

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ 1.998                                         755                                             

ɲʱ˄ʶʽʰ ˔ˇˊʹʴʹʻʷ˄ˍʰ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ (1.366)                                       (636)                                           

ɲʱ˄ʶʽʰ ˔ˇˊʹʴʹʻʷ˄ˍʰ ˋʶ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ- -

ɮʴˇˊʱ ʰˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ (11.602)                                     (2.680)                                       

ɮʴˇˊʱ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ (2.924)                                       (6.146)                                       

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʰ - 6.799                                         

ʆˈˁˇʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʶˌ 1.031                                         1.510                                         

ɼʰʻʰˊʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ϧ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ (39)                                             -

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶˁˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(14.857)                                     (393)                                           

ʋʄɶɾɮʆʁɲʁʆɹɼɳʅ ɲʄɮʅʆɶʄɹʁʆɶʆɳʅ

ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰˉˈ ˔ˇˊʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ˁʰʽ ʶˁʵˇʻʷ˄ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ- 301.565                                    

ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ (56)                                             (203.051)                                   

ɴ˅ˇʵʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ - (800)                                           

ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ (55)                                             (48)                                             

ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ (4.465)                                       (3.642)                                       

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ (3.542)                                       (169.568)                                   

ɳʾˋˉˊʰ˅ʹ ʶˉʽˋˍˊʶˉˍʷʰˌ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ - 151                                             

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶˁˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ(8.119)                                       (75.394)                                     

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹκό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎ 106.800                                    (5.565)                                       

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ182.596                                    633.815                                    

ɳˉʾʵˊʰˋʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ - (2)                                                

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ289.396                                    628.248                                    

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɳɿɲɹɮɾɳʅɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʆɮɾɳɹɮɼʍɿ ʄʁʍɿ
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3.7.2.5 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ɳ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄  

 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 

01.01.2020 ς олΦлсΦнлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ̱ ˇˎ нлмф: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ 

ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱɺʵʽʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇʅˏ˄ˇ˂ˇ

ɾʹ 

ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʶˌ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмф95.700 - 32.212 (14.497)             609.340 722.754 36.782 759.536                 

ɼʷˊʵʹκόɵʹ˃ʾʶˌύ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмπолΦлсΦнлмф- - - - 91.797 91.797 (51)                  91.746                   

ɽˇʽˉʷˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмπолΦлсΦнлмф- - (1.499)               - - (1.499)               - (1.499)                    

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰκόʸʹ˃ʾʶˌύ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 

01.01-30.06.2019 - - (1.499)               - 91.797 90.298 (51)                  90.247                   

ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄- - - - (55)                     (55)                     - (55)                          

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - - - - (190.302)           (190.302)           (3.304)            (193.607)               

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ- - - - (190.357)           (190.357)           (3.304)            (193.662)               

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмф 95.700 - 30.713 (14.497)             510.779 622.695 33.427 656.122                 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл96.487 24.294 31.522 (14.497)             615.983 753.788 18.104 771.892                 

ɼʷˊʵʹκόɵʹ˃ʾʶˌύ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмπолΦлсΦнлнл- - - - 20.443 20.443 (2.383)            18.060                   

ɽˇʽˉʷˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмπолΦлсΦнлнл- - (309)                   - - (309)                   (1)                    (310)                       

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰκόʸʹ˃ʾʶˌύ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 

01.01-30.06.2020 - - (309)                   - 20.443 20.134 (2.383)            17.750                   

ɮˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 3.925 143.404 - - 147.330 - 147.330                 

ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ- - - - (48)                     (48)                     - (48)                          

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ όʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ нмύ - - - - (419.657)           (419.657)           - (419.657)               

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ3.925 143.404 - - (419.706)           (272.376)           - (272.376)               

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл 100.412 167.698 31.213 (14.497)             216.720 501.545 15.721 517.266                 

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ

ɳɿʁʃʁɹɶɾɳɿɶ ɳɿɲɹɮɾɳʅɶ ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɾɳʆɮɰʁɽʍɿ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ

ɮˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ
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3.7.3 ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ̀ ˍʹ ʋ́ ʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ̱ ʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˁʰ˃ʾʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ ʹ ˇˉˇʾʰ ˄ʰ ̫˂ ʰʲʶ ˔˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ 

ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ όʺˍˇʽ 01.01. -30.06.2020ύ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˉ˂ʹ˄ 

ˍ˖˄ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˍʽˌ лмΦлтΦнлнлΣ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˇˋˇˏ ϵрлΦллл ˔ʽ˂Φ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ 

ʰ˅ʾʰˌ ϵнллΦллл ˔ʽ˂Φ ʰˉˈ ˍʹ ˄ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank ɮΦɳΦΣ ˔˖ˊʾˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˁˈˋˍˇˌΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˍʽˌ лнΦмлΦнлнлΣ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋˇˏ ϵмллΦллл ˔ʽ˂Φ ʰˉˈ ˍʹ˄ ALPHA BANK 

ɮΦɳΦΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶ ˖ˌ ʴˊʰ˃˃ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ 

I ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˂ʰʲʶ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦ ˃ʶ ˍʹ˄ ALPHA BANK ɮΦɳΦΣ ˉˇˋˇˏ ˏ˕ˇˎˌ ϵрлΦллл ˔ʽ˂ΦΣ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˍʹ˄ лмΦлфΦнлноΦ 

 

ɳˉʷ˄ʵˎˋʹ ̀ ˍʹ˄ Kaizen Gaming (Stoiximan/Betano brands) 

ɶ ʁʃɮʃ INVESTMENT LTD, ˋˍʽˌ 13.07.2020, h ˉʷˁˍʹˋʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ KAIZEN GAMING LIMITED (ˉˊ˗ʹ˄ TCB 

HOLDINGS LTD) ˍ ̌ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹʻʷ˄ ʱ˃ʶˋˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ 51% ̀ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ˇ˃ ʾ˂ˇˎ Stoiximan ̀  ʁ

ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇ (ˋˍˇ ʶ˅ʺˌ ζ{aD/ηύ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ KAIZEN INTERNATIONAL GAMING LIMITED 

(ˉˊ˗ʹ˄ GML INTERACTIVE LTD), ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˁʰʻʰˊˇˏ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ (˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ 36,75% 

˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˋˍʹ˄ KAIZEN GAMING LIMITED) ˉˇˋˇˏ ϵфлΦмфс ˔ʽ˂. ˉ˂ʷˇ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ 

ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ̄ ˇˋˇˏ ϵ3.015 ̝ ʽ˂. ɲʶʾˍʶ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦмΦн ζɽˇʽˉʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ʁʃɮʃ Lb±9{¢a9b¢ [¢5 ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ʴʽʰ ˍʰ ʷˍʹ нлнл ˁʰʽ нлнм ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ όζŜŀǊƴƻǳǘηύΣ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˁˊʽˍʹˊʾ˖˄ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˊʽˋˍʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ {aD/Φ  

ɾʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʾˋʰˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΣ ʹ ʁʃɮʃ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʵˎʰˋˍʽˁʱ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ сф҈ ˋˍʹ˄ 

{aD/Σ ʶ˄˗ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ осΣтр҈ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ o˃ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ ʶˁˍˈˌ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˅ʱʴʶˍʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζBetanoη. 

ʆʷ˂ˇˌΣ ʹ ʁʃɮʃ Lb±9{¢a9b¢ [¢5 ʻʰ ˉˊˇʲʶʾ όʰύ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ʷ˃˃ʶˋˇˎ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ мрΣпу҈ ˋˍʹ˄ {aD/ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˁʰʻʰˊˇˏ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ϵпоΦолн ˔ʽ˂Φ ˉ˂ʷˇ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ όˁʰʽ ŜŀǊƴƻǳǘǎ 

ʴʽʰ ˍʰ ʷˍʹ нлнл ˁʰʽ нлнмύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ упΣпф҈ ˋˍʹ˄ {aD/Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ όʲύ ˋˍʹ˄ 

ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ {aD/ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰʻʰˊˇˏ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ϵолΦллл ˔ʽ˂ΦΣ ʱ˃ʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʶʽ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ʰˊ˔ʷˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏΦ ʅˁˇˉˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ {aD/ ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˎˉˈ 

ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘƻƛȄƛƳŀƴη ˃ʷˋ˖ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˇˏ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΦ 

 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʁʃɮʃ 

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нсΦлсΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʹ ʷˁˍʰˁˍʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˉˇˋˇˏ ϵрΦомлΦлллΣлл ˃ʶ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʷ˔ˊʽ мтΦтллΦллл ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍʱ 

˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмфΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˍʹˌ ннΦлрΦнлмф ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нп ˉʰˊΦ м ˉʶˊΦ ʲύ 

ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ʰˉˈ ʰˎˍʺ˄ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˉʶ˄ˍʰʶˍʺ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰ όнлмф ς нлноύΣ ˁʰʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ р ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˍˇ 

ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлηύΦ ʆˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʶˉʰ˄ʶˉʶ˄ʵˏʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌκ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ 

нлнл ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˋʶ ϵроΦмпоΦтонΣумΦ ɽˈʴ˖ ˍʹˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ 
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ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˏ˅ʹˋʹˌΣ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лтΦлуΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍʹˌ 

ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ʷˁˍʰˁˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʶ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈΣ ˉˊˇˋʱˊ˃ˇˋʶ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ р ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌΣ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˃ʶˍʱ 

ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰˎˍʺˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɾʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς 

ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлΣ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵнΦлмрΦртмΣолΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ 

сΦтмуΦртм ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˏ˅ʹˋʹˌΣ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˋʶ ϵмлнΦпнтΦфмсΣмлΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ 

ˋʶ опмΦпнсΦоут ˁˇʽ˄ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵлΣол ʶˁʱˋˍʹˌΦ 

ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʽˋˇˏˍˇ ˃ʶ ϵтΣфмΣ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ 

˖ˌ ʱ˄˖ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˏ˕ˇˎˌ ϵрмΦмну ˔ʽ˂ΦΣ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ˋˍˇ˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ζɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇηΦ 

ʆˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ˍˇˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ʺˍˇʽ ϵппΦнор ˔ʽ˂ΦΣ ʺˍʰ˄ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˋˍˇˎˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱΦ  

 

ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

ʅˍʽˌ ммΦлуΦнлнлΣ ˍʷʻʹˁʰ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ̀ ˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ сΦтмуΦртм ˄ʷʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌΣ ˃ʶˍʱ 

˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмф ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ 

мΦпрр ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˃ʶ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ϵтΣфмΦ 

 

ɲʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˋˍˇʾ˔ʹ˃ʰ ˁʰʽ ɲʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˍˏˉˇˎ ˁʰʸʾ˄ˇ ˁʰʽ ˉˈˁʶˊ 

ʅˍʽˌ лрΦлуΦнлнлΣ ˇ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʃʰʽʴ˄ʾˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ɲʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰʵʽˁˍˏˇˎ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʁ ʾ˔ʶ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ лтΦлфΦнлнл ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍʹ˄ 

ɳΦɳΦɳΦʃ ˈ˂ʰ ˍʰ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΦ ɶ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ ʰ ˁʰʽ 

˄ˇ˃ˈˍˎˉʰ ˋˍʽˌ лпΦлфΦнлнлΦ ɶ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ h˔ˇˊʹʴʺˋʶʽ ˍʽˌ ʱʵʶʽʶˌ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ 

ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ζɽˇʽˉʷˌ ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌη 

ʆˇ ˎ̄ ˈ˂ˇʽˉˇ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ζɽˇʽˉʷˌ ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌηΣ ˃ʶˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˃ʶˍʰ˅ˏ олΦлсΦнлнл ˁʰʽ омΦлуΦнлнл 

ˁʰˍʱ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ϵфо ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊʱ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ϵпп ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ϵпф ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 

ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄Φ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ PwC, ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппллΣ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 16.10.2020 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄. 

 

3.7.4 ɲʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ɲ̔ ʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ɲ̔ ʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˍˈˋˇ ʹ ʾʵʽʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΣ ʴʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍʹˌ 

ɶ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌΣ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʺ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʱʻʶ ˍʷˍˇʽʰˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉˇˎ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ʺ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʽ˄ʹʻʶʾ ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ʴ˄˗ˋʹ ˍʹˌύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʺ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇˋ˒ʱˍ˖ˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʺ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ 
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ɱʽʰ ˂ˈʴˇˎˌ ˃ˈ˄ˇ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΣ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ϵуΦсфт ˔ʽ˂Φ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнл 

ʰ˒̌ˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ʰʴ˖ʴʷˌ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ˍˊʾˍ˖˄Σ ˉˊʰˁˍˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 

ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɿˇ˃ʽˁʺˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˊʾˍ˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉʽʻʰ˄ˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ 

ʷˁʲʰˋʹΣ ʷ˔ʶʽ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋʻʶʾ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˉ˂ʷˇ˄ ˍˈˁ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ϵуΦнсм ˔ʽ˂Φ ʶ˄˗Σ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˋʶ ϵмнΦтот ˔ʽ˂Φ 

 

ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʺ ̄ ˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʷ˖ˌ олΦлсΦнлнл ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ31.12.2019 30.06.2020

ɳˊʴʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ2.145 2.425

ɮʴ˖ʴʷˌ ʽʵʽ˖ˍ˗˄ 5.937 5.836

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ 8.081 8.261
 

ϝ ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʶˉʽˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˎ̄ ʹˊʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰˍʶʻʶʾ ʰʴ˖ʴʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˏ˕ˇˎˌ ϵоууΦооо ˔ʽ˂ΦΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ όнлмфΥ ϵоссΦсфс ˔ʽ˂Φύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˖ˋˍˈˋˇΣ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˍˇ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺˌ ʷˁʲʰˋʹˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˂ˈʴˇ ʰˎˍˈ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹΦ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнл 

ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ PwCΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппллΣ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 16.10.2020 ̫ ˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄. 

 

3.8 ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмп ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎˌ мн ˃ʺ˄ʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌΣ ˖ˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

1. ɮ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˉˇˎ ʰˋˁˇˏ˄ ʵʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁʱ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʶ˄ˇˏˌ ʵʶˋ˃ˇˏˌ ˃ʶ ʰˎˍʱ όʱˊʻˊˇ мф ˍˇˎ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ рфсκнлмпύ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˉʾ ʽʵʾ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ 

(i) ɼʰˍʱ ˍʹ˄ нлΦлмΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʰˉˈ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰηΣ ˇ ˁΦ ʃʷˍˊˇˌ ʀʰˊ˔ʱˁˇˌΣ hǇŜǊŀǘƛƻƴŀƭ CƛƴŀƴŎŜ 5ƛǊŜŎǘƻǊ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʽˌ 

мсΦлмΦнлнл ˋʶ ˉ˗˂ʹˋʹ нΦнрл ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ нрΦпнрΣлл ʶˎˊ˗Φ 

(ii) ʆʹ˄ нпΦлмΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

5фсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʰˉˈ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰηΣ ˇ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʃˇ˂ˎ˃ʶ˄ʱˁˇˌΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʅ˔ʷˋʶ˖˄Σ ˉˊˇʷʲʹ ʰˉˈ 

ннΦлмΦнлнл ʷ˖ˌ ˁʰʽ нпΦлмΦнлнл ˋʶ ˉ˗˂ʹˋʹΣ рΦурл ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ суΦспнΣлл ʶˎˊ˗Φ  

(iii) ʅˍʽˌ лоΦлоΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʰˉˈ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰηΣ o ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʃˇ˂ˎ˃ʶ˄ʱˁˇˌΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʅ˔ʷˋʶ˖˄Σ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 
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-ˋˍʽˌ нтΦлнΦнлнл ˋʶ ʰʴˇˊʱ мΦмлл ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ммΦфмуΣлл ʶˎˊ˗ ˁʰʽ 

-ˋˍʽˌ нуΦлнΦнлнл ˋʶ ʰʴˇˊʱ мΦслл ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ мсΦлрлΣлл ʶˎˊ˗Φ 

(iv) ʆʹ˄ ноΦлпΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʰˉˈ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰηΣ ˇ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʃˇ˂ˎ˃ʶ˄ʱˁˇˌΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʅ˔ʷˋʶ˖˄Σ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʽˌ 

мсΦлпΦнлнл ˁʰʽ нмΦлпΦнлнл ˋʶ ʰʴˇˊʱΣ мΦллл ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ сΦтфсΣлл ʶˎˊ˗Φ  

(v) ʅˍʽˌ ммΦлрΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʰˉˈ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰηΣ ˇ ˁΦ 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌΣ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʽˌ луΦлрΦнлнл ˋʶ ʰʴˇˊʱ 

тΦрлл ht!t {! !5wǎ ˉˇˎ ˍˇ ˁʰʻʷ˄ʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ лΣр ˃ʽʰˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ¦{5 онΦтсфΣллΦ 

(vi) ʅˍʽˌ нуΦлтΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ рфсκнлмп ˍˇˎ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄η ˍʰ ˁʱˍ˖ʻʽ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʰ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ ɶ ˁʰΦ Katarina KohlmayerΣ ɾʹ 

ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʽˌ нпΦлтΦнлнл ˋʶ ʰʴˇˊʱ нΦсмо ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ нлΦфлп 

ʶˎˊ˗Φ ʁ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʃˇ˂ˎ˃ʶ˄ʱˁˇˌΣ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʅ˔ʷˋʶ˖˄Σ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʽˌ нпΦлтΦнлнл ˋʶ ʰʴˇˊʱΣ плл ˃ʶˍˇ˔˗˄ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ оΦнрм ʶˎˊ˗Φ 

(vii) ʅˍʽˌ мпΦлуΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦоррсκнллт ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˈˍʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ζˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄η ʷ˂ʰʲʶ ˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˎˉˈ˔ˊʶʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʶʾ˔ʰ˄ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмфΥ 

¶ ʁ ˁΦ YŀƳƛƭ ½ƛŜƎƭŜǊΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈˌ ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˋˍʽˌ ммΦлуΦнлнлΣ офп ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʰ˅ʾʰˌ оΦммсΣро ʶˎˊ˗Φ 

¶ ʁ ˁΦ Wŀƴ YŀǊŀǎΣ !ŎǘƛƴƎ /9hΣ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˋˍʽˌ ммΦлуΦнлнлΣ мΦуфт ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ мрΦллрΣнн 

ʶˎˊ˗Φ 

¶ ɶ ˁʰΦ YŀǘŀǊƛƴŀ YƻƘƭƳŀȅŜǊΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˋˍʽˌ ммΦлуΦнлнлΣ мфп ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ мΦропΣрп ʶˎˊ˗Φ 

 

2. ɽˇʽˉʷˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ 

(i) ɼʰˍʱ ˍʹ˄ луΦммΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 

ˇˊʻʺˌ ʶˉʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˋˍʽˌ тΦммΦнлмфΣ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ 

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇʰʽˊʶˍʽˁʺˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˈˍʰˋʹˌ ˉˇˎ ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ʶʾˍʶ ʱ˃ʶˋʰ ʶʾˍʶ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ʰˉˈ ˍʹ {!½Y! 

DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰʽκʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˉˇˎ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ʰ ˃ʶ ˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нΣ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ όʶύΣ ʵʶˏˍʶˊˇ ʶʵʱ˒ʽˇΣ ˍˇˎ ɿΦ опсмκнллс όʹ ζɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˈˍʰˋʹηύˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

ʅˍʽˌ нф ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлмф ʷ˂ʹ˅ʶ ʹ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ʰˉˇʵˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˈˍʰˋʹˌΦ 

ʅˍʽˌ ом ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлмфΣ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˈˍʰˋʹˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ноΦоноΦмтф ˃ʶˍˇ˔ʷˌ όˇʽ ζɾʶˍʰʲʽʲʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ɾʶˍˇ˔ʷˌηύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˇˎ тΣнр҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ̌  ɳˁʵˈˍʹˌύ ˉˊˇˋ˒ʷˊʻʹˁʰ˄ ˄ˇ˃ʾ˃˖ˌ ˁʰʽ ʶʴˁˏˊ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˋˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ 

ŀΦǎΦ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˈˍʰˋʹˌ όˇʽ ζɮˉˇʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽηύΦ 

ʅˍʽˌ п ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмфΣ ˇʽ ɮˉˇʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˋˏ˄ʹ˕ʰ˄ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍʰʲʽʲʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ ɾʶˍˇ˔˗˄Φ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ʰ˂ˎˋʾʵʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˋˁʶʾ ʷ˃˃ʶˋˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ 

ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 



 

   78 

ʆˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇϊ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ 

±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˉˇ˒ʰˋʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍˇˎ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˇʵʹʴʾʶˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇ ˍˇˎ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʽˌ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʰˎˍˈΦ h ˁˇˌ YŀǊŜƭ YƻƳłǊŜƪ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍˇˎ ±![9! 

Ch¦b5!¢LhbΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʰˋˁʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˋˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΦ ʆˇ ±![9! 

Ch¦b5!¢Lhb ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ ±ŀƭŜŀ IƻƭŘƛƴƎ !DΦ I ±ŀƭŜŀ IƻƭŘƛƴƎ !D ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ YY/D 

IƻƭŘƛƴƎ !DΦ I YY/D IƻƭŘƛƴƎ !D ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ YY/D !DΦ ɶ YY/D !D ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ млл҈ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ɶ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ тΣнр҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ссΣт҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΣ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ооΣо҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˁˇ 

ɱʶ˗ˊʴʽˇ ɾʶ˂ʽˋˋʰ˄ʾʵʹ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ DŜƻǊƎƛŜƭƭŀ IƻƭŘƛƴƎǎ /ƻΦ [ƛƳƛǘŜŘΦ ʆˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˋˁʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʶˉʾ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦΣ ʶˉʾ ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ 

ŀΦǎΦ ˋˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5ŜƭǘŀΦ ɶ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ 

ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘΦΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ɶ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ 

ˍˇ онΣто҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΦ 

hʽ ʱ˃ʶˋˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ тΣнр҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˃ʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ онΣто҈Φ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ 

ˉʾ˄ʰˁʰΣ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˍˇ офΣфу҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʰ 

҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ 
ʶ˒ˈˋˇ˄ ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ 
˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ 
ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʷˋ˖ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ 
ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ 

ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ 
ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ 
˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ 
ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

VALEA FOUNDATION 39,98% __ 39,98% 

Valea Holding AG 39,98% __ 39,98% 

KKCG Holding AG 39,98% __ 39,98% 

KKCG AG 39,98% __ 39,98% 

SAZKA Group a.s. 39,98% __ 39,98% 

Emma Delta 
Management Ltd. 

39,98% __ 39,98% 

Emma Delta Variable 
Capital Investment 
Company Ltd. 

39,98% __ 39,98% 

Emma Delta Hellenic 
Holdings Ltd. 

39,98% __ 39,98% 

 

(ii) ʆʹ˄ лтΦлнΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ нΦфлл ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʻʶˍʽˁʱ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ 

˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ όǎŎǊƛǇ ŘƛǾƛŘŜƴŘύΣ ʶˉʽ˂ʷʴˇ˄ˍʰˌ ˄ʰ ʶˉʰ˄ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ 

ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋˍˇ пуΣн҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ {ŀȊƪŀ DǊƻǳǇΣ ˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ 

˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶˉʾˋʹˌ ʶˉʷ˂ʶ˅ʶ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ 



 

   79 

ʶ˂ʷʴ˔ʶʽΦ ʆˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ h ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ пмΣт҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ ʅˍʽˌ мл ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнлΣ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ моΦлупΦото ˄ʷʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʷʻʹˁʰ˄ ˋʶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹΦ  

(iii) ʆʹ˄ нфΦлсΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʶ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˈˍʽ ˋˍʽˌ нп ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнлΣ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 

5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ όʰ˃˒ˈˍʶˊʶˌ ˎˉˈ ˍˇ˄ ʰˉ˗ˍʰˍˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ ±![9! Ch¦b5!¢LhbύΣ ˋˎ˄ʺ˕ʰ˄ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ʴʽʰ ˍʹ 

˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˉˊˇˌ ˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ ˉˇˎ 

ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰʽ ˍʽˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰʽ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˋʶ 

ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˈ ˃ʰʸʾ ˍˇˎΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ нсʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнлΣ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰʽ ˇʽ ʱ˂˂ʶˌ 

ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʰˍʽʻʷ˃ʶ˄ʶˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ пмΣфт҈ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΥ 

VALEA FOUNDATION 

Valea Holding AG 

KKCG Holding AG 

KKCG AG 

SAZKA Group a.s. 

Emma Delta Management Ltd. 

Emma Delta Variable Capital Investment Company Ltd. 

Emma Delta Hellenic Holdings Ltd. 

 

(iv) ʅˍʽˌ млΦлуΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ мΦпрр ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʻʶˍʽˁʱ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ 

˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ όǎŎǊƛǇ ŘƛǾƛŘŜƴŘύΣ ʶˉʽ˂ʷʴˇ˄ˍʰˌ ˄ʰ ʶˉʰ˄ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ 

ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋˍˇ рсΣлн҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ {ŀȊƪŀ DǊƻǳǇΣ ˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˋˍˇ˄ ʁʃɮʃΣ ʶˉʾˋʹˌ ʶˉʷ˂ʶ˅ʶ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽΦ ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰʴˇˊʱˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ {ŀȊƪŀ DǊƻǳǇ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ поΣоо҈ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ ʅˍʽˌ мм ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлΣ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ 

ˁʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ сΦтмуΦртм ˄ʷʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʻʰ ˍʾʻˇ˄ˍʰ˄ ˋʶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹΦ 

(v) ʅˍʽˌ мнΦлуΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ р ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˍˇˎ ɿΦ 

оррсκнллтΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ʵʽʶˎˁˈ˂ˎ˄ˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˇˊʾ˖˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʺ 

ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˉˈ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ʺ ˁʰˍˈ˔ˇˎˌ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎΣ ˈˍʽΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ 

ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ 

˔ˊʺˋʹˌ нлмфΣ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˋʶ 

млнΦпнтΦфмсΣмл ʶˎˊ˗Σ ʵʽʰʽˊʶ˃ʷ˄ˇ ˋʶ опмΦпнсΦоут ˁˇʽ˄ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌΣ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ лΣол 

ʶˎˊ˗ ʶˁʱˋˍʹˌΦ 

(vi) ʅˍʽˌ мпΦлуΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˋˍʽˌ моΦуΦнлнлΣ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ т ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмфΣ ˍˇ 

VALEA FOUNDATIOb ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺ ʰˋˁˇˏˋʶ ʷ˃˃ʶˋˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ офΣфу҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ όʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ тΣнр҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹύ ˁʰʽ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ όʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ онΣто҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹύΦ ɮˉˈ ˍʽˌ т ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмф ˁʰʽ ʶ˄ˍʶˏʻʶ˄Σ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʷ˃˃ʶˋʹ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˃ʷˋ˖Υ 
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ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰʽ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˋˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ όʰˉˈ ˃ʹ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 

ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˋˍʽˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмуύ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˍʹˌ уʹˌ 

ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ˁʰʽ ˍʹˌ сʹˌ ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнл όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ς ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнлηύΣ 

˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣом҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ мΣот҈Σ ˍʹˌ 

ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ оΦотрΦмтн ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣфф҈ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ 

ˁʰʽ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˋˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ 

ˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ˍʹˌ нсʹˌ 

ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл ˁʰʽ ˍʹˌ тʹˌ ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнл όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлηύΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 

ˇˉˇʾʰˌ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣмт҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ʰˏ˅ʹˋʶ ˍʹ˄ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋˍˇ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˇˎ лΣрл҈Φ 

ɶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнл ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb 

˄ʰ ˅ʶˉʶˊʱˋʶʽ ˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ о҈ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ фΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ пΣ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ 

ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˋˍʽˌ мм ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнл ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɳˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ς ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ нлнлΦ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ 

[ǘŘΦ ˋˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˋˍʽˌ нп ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл ˁʰʽ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˋˍʽˌ нф ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнлΣ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˉˇˎ ʺ˂ʶʴ˔ʶ 

ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢LhbΣ ʹ ʰ˂ˎˋʾʵʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˋˁʶʾ ʷ˃˃ʶˋˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ 

ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 

ʆˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇϊ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ 

±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˉˇ˒ʰˋʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍˇˎ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˇʵʹʴʾʶˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇ ˍˇˎ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʽˌ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʰˎˍˈΦ h ˁˇˌ YŀǊŜƭ YƻƳłǊŜƪ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍˇˎ ±![9! 

Ch¦b5!¢LhbΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʰˋˁʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˋˍˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɿΦ оррсκнллтΦ ʆˇ ±![9! 

Ch¦b5!¢Lhb ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ ±ŀƭŜŀ IƻƭŘƛƴƎ !DΦ I ±ŀƭŜŀ IƻƭŘƛƴƎ !D ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ YY/D 

IƻƭŘƛƴƎ !DΦ I YY/D IƻƭŘƛƴƎ !D ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ YY/D !DΦ ɶ YY/D !D ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇ млл҈ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ɶ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ млΣфп҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ ссΣт҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΣ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ооΣо҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˁˇ 

ɱʶ˗ˊʴʽˇ ɾʶ˂ʽˋˋʰ˄ʾʵʹ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ DŜƻǊƎƛŜƭƭŀ IƻƭŘƛƴƎǎ /ƻΦ [ƛƳƛǘŜŘΦ ʆˇ ±![9! Ch¦b5!¢Lhb ʰˋˁʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ʷ˂ ʶʴ˔ˇ ʶˉʾ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦΣ ʶˉʾ ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ {!½Y! DǊƻǳǇ 

ŀΦǎΦ ˋˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5ŜƭǘŀΦ ɶ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘΦ 

ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘΦΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍʹˌ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ɶ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ 

ˍˇ онΣоф҈ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹΦ 

h ̔ɦ ˃ʶˋˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ {!½Y! DǊƻǳǇ ŀΦǎΦ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ млΣфп҈ ˁʰʽ ʹ 9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘΦ ˃ʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ онΣоф҈Φ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁʱˍ˖ʻʽ 

ˉʾ˄ʰˁʰΣ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˍˇ поΣоо҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
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ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʰ 

҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ 
ʶ˒ˈˋˇ˄ ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ ʶʾ˄ʰʽ 
˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˁˊʾˋʽ˃ˇ 
ˈˊʽˇ 

҈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʷˋ˖ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʽˋˇˏˍʰʽ 
ʺ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʽˋˇˏˍʰʽ ʺ 
ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ 
ˁˊʾˋʽ˃ˇ ˈˊʽˇ 

VALEA FOUNDATION 43,33% __ 43,33% 

Valea Holding AG 43,33% __ 43,33% 

KKCG Holding AG 43,33% __ 43,33% 

KKCG AG 43,33% __ 43,33% 

SAZKA Group a.s. 43,33% __ 43,33% 

Emma Delta 
Management Ltd. 

43,33% __ 43,33% 

Emma Delta Variable 
Capital Investment 
Company Ltd. 

43,33% __ 43,33% 

Emma Delta Hellenic 
Holdings Ltd. 

43,33% __ 43,33% 

 

(vii) ʅˍʽˌ мпΦмлΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈΣ ˈˍʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˔˖ˊʾˌ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ SAZKA Delta AIF Variable Capital Investment Company Ltd όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Variable Capital 

Investment Company Ltdύ όʺˍˇʽ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰΣ ˔˖ˊʾˌ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎύ 

˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ моʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнлΣ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ 

ˉˇˎ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˋˍʹ SAZKA Delta Hellenic Holdings Limited όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Hellenic Holdings Limitedύ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˋʶ 

млсΦуллΦррнΣ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ ˍˇ омΣну҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ 

ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ 

ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˍʹ моʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнл ʹ SAZKA Group a.sΦ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ офΦпммΦнпф ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ ммΣрп҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ 

ɼʰˍΩ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ моʹ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнлΣ ˍˇ VALEA FOUNDATION ˁʰʽ ˇʽ ʱ˂˂ʶˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ 

ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ˄ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ пнΣун҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ˄ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦΥ 

VALEA FOUNDATION 

Valea Holding AG 

KKCG Holding AG 

KKCG AG 

SAZKA Group a.s. 

SAZKA Delta Management Ltd (ˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Management Ltd) 

SAZKA Delta AIF Variable Capital Investment Company Ltd (ˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Variable Capital Investment 

Company Ltd) 

SAZKA Delta Hellenic Holdings Limited (ˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Hellenic Holdings Limited) 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ̍ ˍʽ ˁ ʰˍʱ ̱  ̌ʵʾˁh̔ ˇ ̱ ʹˌ ɼˏˉˊˇˎ ́  ά9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘέ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ̀  ʁά{!½Y! 5Ŝƭǘŀ 

IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘέΣ  ́ά9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘέ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋ ʁά{!½Y! 5Ŝƭǘŀ 

!LC ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ [ǘŘέ ˁʰʽ  ́ά9ƳƳŀ 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘέ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋ ʁά{!½Y! 5Ŝƭǘŀ 

aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘέΦ 
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оΦ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍˇˎ 
ɳˁʵˈˍʹ 
(i) ʆʹ˄ лпΦммΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶΣ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʰˉˈ о ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмф ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʺˌ ˍʹˌΣ ˈˍʽ ʹ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ό9!ύ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ 

{ǘƻƛȄƛƳŀƴ ό9!κ лмΦммΦнлмфύΦ ɶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˍʶ˂ʶʾ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɮ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ 

ˍʹˌ ɼˏˉˊˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˇʵʾ˖˄ ʰˊ˔˗˄ ˊˏʻ˃ʽˋʹˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ ɾʶ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˍˇ˄ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ˃ʶ ʵˏˇ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ¢/. IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘ ό¢/.ύ, 

ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ Da[ LƴǘŜǊŀŎǘƛǾŜ [ǘŘ όDa[ύΣ млл҈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ ¢/.Φ  

(ii) ɼʰˍʱ ˍʹ˄ мрΦммΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ 

ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʹˌ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ʁʃɮʃΣ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ммʹ ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмф ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ 

ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʰύ ζʁʃɮʃ ʃɮʄʁʋɶʅ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζʁʃɮʃ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿ ɮΦɳΦη όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ˖ˌ ζʁʃɮʃ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿηύ ˁʰʽ ʲύ 

ζɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɮΦɳΦη όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ˖ˌ 

ζɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅηύΣ ˃ʶ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʺ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎʴ˔˖˄ʶˏˋʶʽˌ ˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˁˈˉʽ˃ʶˌ ˁʰʻ˗ˌ ʻʰ 

ʶˉʽˍʶˎ˔ʻˇˏ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌ ˁ˂ʾ˃ʰˁˇˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˁˇʽ˄ʺˌ ˉ˂ʷˇ˄ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ ˋˁˇˉˇˏ˃ʶ˄ʹ ʰˉ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʵˇ˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ 

ˋˎʴ˔˖˄ʶˏˋʶ˖˄ ʻʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ т ʷ˖ˌ нм ˁʰʽ ол ʷ˖ˌ оу ˍˇˎ ɿΦ пслмκнлмфΣ ˋʶ 

ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ рп ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоΦ ʍˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ʹ олΦлфΦнлмфΦ ɶ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ 

ˍʹˌ ˈ˂ʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ 

ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˇʵʾ˖˄ ɮˊ˔˗˄Φ  

(iii) ʆʹ˄ нтΦммΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʰˉˈ мрΦммΦнлмф ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌΣ ˉʶˊʾ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ 

ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʺˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰˍʱ млл҈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʁʃɮʃ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦ ˃ʶ 

ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʺ ˍˇˎˌΣ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ор ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɿΦ пслмκнлмф ʰˉˈ нтκммκнлмфΣ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɽΦ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ млппнΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ˈˉˇˎ ˁʰʽ ʹ ʷʵˊʰ ʰ˃˒ˇˍʷˊ˖˄ ˍ˖˄ 

ʰˉˇˊˊˇ˒˗˃ʶ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʽ˗˄ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʷʴʴˊʰ˒ʰΥ όƛύ ˍˇ ʅ˔ʷʵʽˇ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʅˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ ˃ʶ ˍʹ˄ ʁʃɮʃ 

ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦΣ όƛƛύ ˍˇ ʅ˔ʷʵʽˇ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʅˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˃ʶ ˍʹ˄ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦ όƛƛƛύ ˇʽ ʶˍʺˋʽʶˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˁʻʷˋʶʽˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˍʹˌ ʁʃɮʃ 

ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦ ˍ˖˄ όоύ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʶˍ˗˄Σ ˁʰʽ όƛǾύ ˇʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ς ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇʾ 

˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʁʃɮʃ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦ ̄ ˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ олΦлфΦнлмфΦ  

(iv) ʆʹ˄ олΦмнΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʷˊʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ʹ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʱ млл҈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʁʃɮʃ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇ όɱΦɳΦɾɶΦύ 

ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ ʃˊ˖ˍΦ морфонκолΦмнΦнлмф ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ʃˊˇʿˋˍʰ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˁʰʽ ɱɳɾɶ ˍˇˎ 

ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όɮɲɮΥ ʍмɲɰпсɾʆɽʄ-ɽɸсύΦ ɶ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ 

ˍʹˌ ʁʃɮʃ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ т ʷ˖ˌ нм ˁʰʽ ол ʷ˖ˌ оу ˍˇˎ 

ɿΦпслмκнлмф ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ рп ˍˇˎ ɿΦпмтнκнлмоΣ ʶʾ˔ʶ ʵʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʁʃɮʃ 

ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɮΦɳΦ ʰˉˈ ˍˇ ˃ʹˍˊ˗ˇ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˏˋʹ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʹˌ ˏˉʰˊ˅ʹˌΦ 

(v) ʆʹ˄ мпΦлмΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ пл ˍʹˌ ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлмм ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ʷˉʶʽˍʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʾˋʹ˃ʹ ʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˃ʶ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍˇ 

ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмф ʹ ˉ˂ʺˊʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ нрΦллл ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʰˊ˔ʽˁˈ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΦ ɶ ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ±[¢ǎ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ˍʹ˄ ммʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмт ˁʰʽ ˎˉʺˊ˅ʶ ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʰ ˁʰʽ ˉʽˇ ʰˉʰʽˍʹˍʽˁʱ ʷˊʴʰ 

ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ±[¢ǎ ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌΦ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʷ˒ʶˊʶ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˈˍʽ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ˉʽˋˍʺ ˋˍʹ ʵʷˋ˃ʶˎˋʺ ˍʹˌ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍˇˎ ʷˊʴˇˎΣ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴ˗˄ˍʰˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉ˂ʶˁˈ˃ʶ˄ˇˎˌΣ ʶ˄˗ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ 

ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˋˍʽˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˎʽˇʻʶˍ˗˄ˍʰˌ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍˇˎ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇˎ 

ˉʰʽ˔˄ʽʵʽˇˏΦ  

(vi) ʆʹ˄ омΦлмΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нф ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍʹˌ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ʶˁʵ˗ˋʶʽ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˃ʷˋ˖ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ луΦлоΦнлмт ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ɼˇʽ˄ˇˏ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵнллΦлллΦллл ˁʰʽ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ɼʁɲηύΦ ɶ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˍʹ˄ ноΦлоΦнлнлΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ пΦн ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ όζʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺηύΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ 
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ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰύ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʰ˄ʱ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˁʰʽ ʲύ 

ˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ноΦлоΦнлнл ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ˍˈˁˇʽΣ ʰ˄ʱ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵмΦлллΣ ˇ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ ϵмΦлмтΣсфпппп ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˋʶ ϵмΦллл ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʽˁˍˇˏ 

ˉˇˋ̌ˏ  ˍˈˁ˖˄ ˏ˕ˇˎˌ ϵмтΣсфппппΦ ʍˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ʻʹˁʶ ˈˍʽ ʻʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋˇˎ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ζʁʄɱɮɿɹʅɾʁʅ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼʍɿ ɮɱʍɿʍɿ ʃʁɲʁʅʊɮɹʄʁʇ ɮΦɳΦηΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˍʹˌ 

ʰʴˇˊʱˌΣ ʰ˄ʷ˒ʶˊʶ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˈˍʽ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˄ʷˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍˇ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇˋʶ˔ʷˌ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΦ 

(vii) ʆʹ˄ лтΦлнΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˈˍʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ у ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ 

ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ όʶˁ ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмуύΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ннʰˌ ɾʰˀˇˎ нлмф ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нп ˉʰˊΦ м ʲύ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ 

ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ʰˉˈ ʰˎˍʺ˄ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˉʶ˄ˍʰʶˍʺ ʵʽʱˊˁʶʽʰ όнлмф ς нлноύΦ ʅʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ 

ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ с ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ 

ʷˁʵˇˋʹ ʵʶˁʰˍˊʽ˗˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˍʶˋˋʱˊ˖˄ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶʲʵˇ˃ʺ˄ˍʰ ˍˊʽ˗˄ όмоΦлупΦотоύ ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ лΣол ɳˎˊ˗ ʶˁʱˋˍʹˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ 

ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΦ ʁʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ʵʺ˂˖ˋʰ˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍˇˎ 

ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ˃ʶ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˃ʷˋˇ ˈˊˇ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺˌ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʲʱˋʹ ˈʴˁˇˎ ˍʽ˃ʺˌ 

ˍʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʺˌ ό±²!tύ ˍ˖˄ ˉˊ˗ˍ˖˄ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ 

ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ όʵʹ˂ʰʵʺ ʰˉˈ нлΦлмΦнлнл ʷ˖ˌ нпΦлмΦнлнлύΣ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹˌ ˁʰˍʱ 

ˉˇˋˇˋˍˈ о҈ όˉˇˋˇˋˍˈ ʷˁˉˍ˖ˋʹˌύΦ ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ммΣнс ɳˎˊ˗Φ 

ʇˉʶ˄ʻˎ˃ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ˍˇˎ ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʺˍʰ˄ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇʽ ˋˍʰ 

ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ˍʹˌ мтΦлмΦнлнлΦ ʅˍƻ ˉ˂ʰʾˋʽƻ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁˍʱˁˍˇˎ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ 

˃ʷˍˇ˔ˇʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵ˖˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ όʋΦɮΦύ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍˇ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽˁʰʾ˖˃ʱ ˍˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇΣ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʱˋˁʹˋʺˌ ˍˇˎΦ ʆˇ 

ʵʽˁhʾ ˖˃ʰ ʰˎˍˈ ʱˋˁʹˋʰ˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ нΦфлл ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ʸʺˍʹˋʰ˄ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʰˉˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ моΦлупΦото ˄ʷʶˌ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌΣ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ ʅˎ˄ʶˉʶʾʰ ʰˎˍˇˏΣ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˍˊʽ˗˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶ˄˄ʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ 

ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʷ˄ˍʶˁʰ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ ˂ʶˉˍ˗˄ όϵоΦфнрΦоммΣфлύ ˁʰʽ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶˁʰˍˈ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ 

ˍʶˍˊʰˁˇˋʾ˖˄ ʵ˗ʵʶˁʰ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ˍʶˋˋʱˊ˖˄ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˂ʶˉˍ˗˄ όϵмллΦпмнΦо44,80), 

ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ˍˊʽʰˁˈˋʽʰ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ˍʷˋˋʶˊʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ʶˉˍʰˁˈˋʽʶˌ ʶˉˍʱ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ˇˁˍʰˁˈˋʽʶˌ ʵʶˁʰʷ˅ʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ 

όоопΦтлтΦумсύ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ лΣол ʶˎˊ˗ όϵлΣолύ ʶˁʱˋˍʹˌΦ ʅˍʽˌ моΦлсΦнлмф ˁʰˍʰ˔˖ˊʾˋʻʹˁʶ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦ ˃ʶ 

ɼ˖ʵʽˁˈ ɮˊʽʻ˃ˈ ɼʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ мтспулн ʹ ˃ʶ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˎˉϥ ʰˊʽʻ˃Φ ˉˊ˖ˍΦ солмф όʅ˔ʶˍΦ рррсуύ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ϧ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ς ɱʶ˄Φ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰ ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ϧ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ς ɱʶ˄ʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ 

ɮʴˇˊʱˌ ς ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ς ʆ˃ʺ˃ʰ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ !Φ9Φ ϧ ɮʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ɮΦɳΦΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʹ ˉʰˊˇ˔ʺ 

ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˋˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нп ˍˇˎ bΦ прпуκнлму ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˁˍʹ 

ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˉˇˋˇˏ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ɳˎˊ˗ όʶˎˊ˗ рлΦлллΦлллύΣ ˃ʶ 

ʷˁʵˇˋʹ ˃ ʷ˔ˊʽ мслΦлллΦллл ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нн ɾʰˀˇˎ 

нлмф ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʆʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ 

ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˉʶ˄ˍʰʶˍˇˏˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʰˉˈ˒ʰˋʹΦ ʅˍʽˌ 

мрΦлмΦнлнл ˁʰˍʰ˔˖ˊʾˋʻʹˁʶ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦ ˃ʶ ɼ˖ʵʽˁˈ ɮˊʽʻ˃ˈ ɼʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ нлроунс ʹ ˃ʶ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ 

плпуκмрΦлмΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ϧ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ς ɱʶ˄Φ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰ ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ϧ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ 

ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ς ɱʶ˄ʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɮʴˇˊʱˌ ς ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ς ʆ˃ʺ˃ʰ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ !Φ9Φ ϧ ɮʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ɮΦɳΦΣ 

˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰύ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˉˇˋˇˏ ʵʶˁʰˍˊʽ˗˄ ʶˁʰˍˇҡҡˎˊʾ˖˄ 

ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍʶˋˋʱˊ˖˄ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ʶ˅ʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ˇˁˍ˗ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˂ʶˉˍ˗˄ όϵмоΦлфпΦссуΣулύΣ ˃ʶ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˋʰˊʱ˄ˍʰ ˍˊʽ˗˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶ˅ʰˁˇˋʾ˖˄ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ˇˁˍ˗ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ˇˁˍʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ ʷ˅ʽ όпоΦспуΦуфсύ ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˁʰʽ ʲύ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ р ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ό˃ʶ 

ˍʾˍ˂ˇ ζɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ς ɾʷˍˇ˔ˇʽηύΣ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ у ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ˋˍʽˌ лсΦлнΦнлнлΣ ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ɱΦɳΦɾɶΦ ˍˇ ˉˊʰˁˍʽˁˈ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰύ ʵʽʰˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ нл ˉʰˊΦ пΣ 

с ˁʰʽ т ˁʰʽ ну ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ʹ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ˍˊʽ˗˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶ˄˄ʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ 



 

   84 

ˉʷ˄ˍʶ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʷ˄ˍʶˁʰ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ ˂ʶˉˍ˗˄ όϵоΦфнрΦоммΣфлύ ˃ʶ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ 

˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ˏ˕ˇˎˌ ʵʶˁʰˍˊʽ˗˄ ʶˁʰˍˇҡҡˎˊʾ˖˄ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍʶˋˋʱˊ˖˄ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ʶ˅ʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ˇˁˍ˗ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ ˇʴʵˈ˄ˍʰ 

˂ʶˉˍ˗˄ όϵмоΦлфпΦссуΣулύ ʷˁˍʰˁˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ у 

ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʽ ʲύ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʹ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ р 

ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʾ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˍʰʽˊʽˁ˗˄ 

ʃˊʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍʹˌ ˋˍʽˌ т ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˉˊˇˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʰˉˈ ˍʹ˄ млʹ ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 

ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ʻʹˁʶ ˈˍʽ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˍ˖˄ моΦлупΦото ˄ʷ˖˄ ˁˇʽ˄˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄Σ 

˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˇʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʰˎˍʷˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˋˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ʅΦɮΦʆΦ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ˁʰʽ ʹ ˍʽ˃ʺ ˍ˖˄ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉϥ ʰˊʽʻ˃Φ нс ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾˋʰ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

(viii) ʅˍʽˌ ммΦлоΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ом ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʺˌ ˍʹˌΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍʹˌ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˃ʷˋ˖ 

ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ луΦлоΦнлмт ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ 

ϵнллΦлллΦллл ˁʰʽ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲηύΣ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʶ ˍˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˈˍʽ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʹ ʆʶˍʱˊˍʹ му ɾʰˊˍʾˇˎ нлнл ˖ˌ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

ɮʻʹ˄˗˄ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʰˉˈ нмΦлоΦнлмт ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ όwŜŎƻǊŘ 5ŀǘŜύ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ ʺˍʰ˄ ʹ ʃʰˊʰˋˁʶˎʺ нлʹ 

ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ 

ˍʹ˄ ɲʶˎˍʷˊʰ но ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлΥ ʰύ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʰ˄ʱ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˁʰʽ ʲύ 

ˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ но ɾʰˊˍʾˇˎ нлнл ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ˍˈˁˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ сʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ноΦлфΦнлмф ʷ˖ˌ 

ноΦлоΦнлнлΦ ʆˇ ˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ сʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

оΦроуΦуууΣуф ʶˎˊ˗Σ ʺˍˇʽ ˉˇˋˈ мтΣсфпппп ʶˎˊ˗ ʰ˄ʱ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ оΣрл҈ ʶˍʹˋʾ˖ˌ 

όˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ύΣ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋʶ нллΦллл ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˋʺ˃ʶˊʰ ˎˉˈ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ ɴˍˋʽΣ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵмΦлллΣ ˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ 

˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ ϵмΦлмтΣсфпппп ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˋʶ ϵмΦллл ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ϵмтΣсфпппп ˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ ˍˈˁ˖˄Φ  

(ix) ʆʹ˄ мрΦлоΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˈˍʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ʁʃɮʃ ˁʰʽ tƭŀȅ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʻʰ 

ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄ ˁ˂ʶʽˋˍʱ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʵˏˇ ʶʲʵˇ˃ʱʵ˖˄ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍˇ ʅʱʲʲʰˍˇ мп ɾʰˊˍʾˇˎ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʃʰˊʰˋˁʶˎʺ нт 

ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˇʽ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʽˉˉˇʵˊˈ˃ˇˎ ˋˍˇ aŀǊƪƻǇƻǳƭƻ tŀǊƪ ʻʰ ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄ ˁ˂ʶʽˋˍʷˌΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌ 

ˁʰˍʱ ˍˇ ˖ˌ ʱ˄˖ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ʻʹˁʶ ˈˍʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˃ˈ˄ˇ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ʴʽʰ ˍˇ ʃɮɾɳ ʅʆʁɹʋɶɾɮ ˁʰʽ ˍˇ ʆɵʁɼɳʄΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˉ˂ʰ˄ˈʵʽ˖˄ ˉ˖˂ʹˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ ό{ŎǊŀǘŎƘ ˁʰʽ ɽʰ˔ʶʾʰύΦ  

(x) ɼʰˍʱ ˍʹ˄ лмΦлпΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʶ ʴʽʰ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˁˊʾˋʹˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ˋˍʽˌ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʶˌ ˍˇˎΦ 

ʃˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΥ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʻʷˋʶʽ ˍˊʶʽˌ ˋʰ˒ʶʾˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ ʴʽʰ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˁˍʹ ˉʶˊʾˇʵˇΥ 

o ʃˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍʹˌ ˎʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍ˖˄ ˉˊʰˁˍˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄ˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ 

o ɽʺ˕ʹ ˃ʷˍˊ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʶ˄ˈ˕ʶʽ ˍʹˌ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ʶˉʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ 

ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ 

o ʃˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

ɲʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ 

ʅˍʽˌ моΦлоΦнлнлΣ ʹ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂ʶʽ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˋʶʽˊʱˌ 

ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʷ˄ˍˊ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˋʹ˃ʶʾ˖˄ ˋˎ˄ʱʻˊˇʽˋʹˌ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΦ ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ʰ˄ʶˋˍʱ˂ʹ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʁʃɮʃ ˁʰʽ t[!¸ ʴʽʰ ʵˏˇ 

ʶʲʵˇ˃ʱʵʶˌΣ ʰˉˈ ˍʽˌ мпΦлоΦнлнл ʷ˖ˌ ˍʽˌ омΦлоΦнлнлΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰˍʱʻʹˁʶ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ммΦлпΦнлнлΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˇʽ 

ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʽˉˉˇʵˊˈ˃ˇˎ ˋˍˇ aŀǊƪƻǇƻǳƭƻ tŀǊƪ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˁ˂ʶʽˋˍʷˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʰ˄ʰˋˍʱ˂ʻʹˁʶ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ 

ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʁʃɮʃ ˋˍʹ˄ ɼˏˉˊˇΣ ʰˉˈ ˍʽˌ мсΦлоΦнлнл ʷ˖ˌ ˍʽˌ мрΦлпΦнлнлΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ˍʰ ˃ʷˍˊʰ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ 
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ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌ ˍ˖˄ ˉˇ˂ʽˍ˗˄Σ ˉˇˎ ʶˉʽʲ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʷ˖ˌ ˍʽˌ лсΦлпΦнлнлΣ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 

ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ όʅˁˊʰˍˌ ϧ ɽʰ˔ʶʾʰύ ʰˉˈ ˉ˂ʰ˄ˈʵʽˇˎˌ ˉ˖˂ʹˍʷˌΦ 

hƴƭƛƴŜ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ 

ɶ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʰˊˈˍʽ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˃ʽˁˊʺ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ʰˊʽʻ˃ˇ˂ʰ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʽˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ 

ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˃ʰˌΦ ʅʶ ʰˎˍˈ ʲˇʺʻʹˋʶ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˋʻʺˁʹ ˍˊʾˍʹˌ ʶʲʵˇ˃ʰʵʽʰʾʰˌ ˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˋˍˇ ʆʸˈˁʶˊΣ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴʶˍʰʽ 

ˁʱʻʶ ʆˊʾˍʹΣ ʰˉˈ ˍʽˌ ом ɾʰˊˍʾˇˎ нлнлΦ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˇ ˍˇ˃ʷʰˌ ʰʻ˂ʹˍʽˁˇˏ 

ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ʷ˔ʶʽ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺ ʺκˁʰʽ ˍʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ 

ʵʽˇˊʴʰ˄˗ˋʶ˖˄ ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌΦ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱΣ ˇ ʁʃɮʃ ˉˊˇ˖ʻʶʾ ˍʹ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʺˌ ˍˇˎ ˉʰˊˇˎˋʾʰˌΣ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ˉˊˇˋʻʺˁʹ ˄ʷ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎΦ 

ɳˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ʁʽ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍˇ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʷˍˇˌ нлнлΦ ʆˇ ʶˏˊˇˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʻʰ ʶ˅ʰˊˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˈˉ˖ˌ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʶˉʽʵʹ˃ʾʰˌΣ ʹ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄Σ ˍˎ˔ˈ˄ ˂ʺ˕ʹ ʶˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ 

˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰˉˇʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˍˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁˈ 

˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋʶ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉˇˎˌ όˉˊʱˁˍˇˊʶˌύΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 

ʲʱˋʹ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʹʻʶʾΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ 

ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʲʱˋʹ ʶˋˈʵ˖˄ ˃ʶ ˉʰˊˈ˔ˇˎˌΣ ʴʽʰ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˃ʰˌΣ ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ʴʽʰ ˍʰ 

±[¢ǎ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɮʻ˂ʹˍʽˁˈ ʅˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈΦ ɮˎˍˈ ˍˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˋˎ˃ʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˋˍʰʻʶˊ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ 

ˋʶ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˔ʰ˃ʹ˂ˈ ʶˉʾˉʶʵˇΣ ʶˉʽˍˊʷˉˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇ˄ ʁʃɮʃ ˄ʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʶʾ ˁʰ˂ˏˍʶˊʰ ˍˇ˄ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍˇˎΦ 

ʁ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇˌ ˋʶ ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʲʱˋʹΣ ˎˉˇʻʷˍˇ˄ˍʰˌ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄Σ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˋʶ ϵмол-

мпл ʶˁʰˍΦ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɼʰʻʰˊ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˉˊˇ ɳʽˋ˒ˇˊ˗˄ όDDwύ ˁʰʽ ˋʶ ϵ50-ро ʶˁʰˍΦ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɼʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ ˈˊ˖˄ 

ˁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύΦ ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇ˔˖ˊʱ ʺʵʹ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʾˋʶʽ ʰˎˍˈ˄ 

ˍˇ˄ ˉʽʻʰ˄ˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇΦ 

ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ 

ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΣ ˍʹ˄ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ ˊʰʴʵʰʾʰ ˃ʶˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ˋˍˇ˔ʶˏʶʽ ˋˍʹ ˃ʶʴʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ʁ ʁʃɮʃ ʵʽʰ˒ˎ˂ʱˋˋʶʽ ʺʵʹ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍˇˎΣ 

ʶˉʰ˄ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˍˇˎ ˉ˂ʱ˄ˇΣ ʵʽʰˍʹˊ˗˄ˍʰˌ ʶˉʰˊˁʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶ˄ˍˇˉʾʸˇ˄ˍʰˌ ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ 

ʶ˅ˇʽˁˇ˄ˈ˃ʹˋʹˌ ˁˈˋˍˇˎˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ 

ˇ ʁʃɮʃ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʶ ˉˊˈˋ˒ʰˍʰ ˉˊˈˋʻʶˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˏ˕ˇˎˌ ϵонрʶˁΦ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˎˉʶˊʰ˄ʰ˂ʺ˕ʶ˖˄ύΣ 

˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʱ ˍˇˎΣ ˍʹ˄ мʹ ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлнлΣ ˄ʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵсноʶˁΦ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʶ ˍʹ˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ʴʽʰ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ʲʷʲʰʽʹ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇˎˌ 

ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ 

ɳˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁʺ ʅˎ˄ʷ˔ʶʽʰ 

ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʻʷˋʶʽ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˋʶʽˊʱ ˃ʷˍˊ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˇ˃ʰ˂ʺˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁʺˌ ˍˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ όˋˍˇ˄ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʵʽʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌύΣ ˎ˂ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ˋ˔ʷʵʽʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁʺˌ 

ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰˌΣ ˈˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ ʴˊʺʴˇˊʹ ʶˉʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ 

˃ˈ˂ʽˌ ʰˊʻˇˏ˄ ˇʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˉˇ˂˂ʱ ˍ˃ʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʱ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎˌΣ ˉʰˊˈˍʽ 

ʶ˒ ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʶ˅ ʰˉˇˋˍʱˋʶ˖ˌΦ 

(xi) ʅˍʽˌ нмΦлпΦнлнл ʹ ʶˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʰˉˈ нп ʅʶˉˍʶ˃ʲˊʾˇˎ нлму ʰˊ˔ʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ 

ˉˇˎ ˉʶˊʽʷʴˊʰ˒ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʱ млл҈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ ht!t LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζht!tLb±ηύΣ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ 

StoiximŀƴΣ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʹ ht!tLb± ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˋʺ˃ʶˊʰ ˃ʶˊʾʵʽˇ осΣтр҈ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ¢/. IƻƭŘƛƴƎǎ [ǘŘ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζ¢/.ηύΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶ˖˄Σ ˈˍʽΥ ʷˉʶʽˍʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ 

ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ʱˍ˖ˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾˋʰ ʰˉˈ˒ʰˋʹ όмп ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлнлύ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ɮ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ 

ɼˎˉˊʽʰˁʺˌ ɲʹ˃ˇˁˊʰˍʾʰˌΣ ʹ ht!tLb± ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʺʵʹ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾˋʰ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ¢/.Σ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ 
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˃ʶˊʽʵʾˇˎ рм҈ ˋˍʽˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁˎˉˊʽʰˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζ{aD/ηύΣ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ 

ʰˎˍʺ˄ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ Da[ LƴǘŜǊŀŎǘƛǾŜ [ǘŘΦ ɳˉʶˍʶˏ˔ʻʹ ˄ʷʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ς ˎ ˉˈ ˍʹ˄ ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 

ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈ ς ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽΥ όƛύ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ht!tLb±Σ ˎˉˈ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ мрΣпу҈ ʶ˃˃ʷˋ˖ˌ ˋˍʹ˄ {aD/Φ ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ʰˎˍʺΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇ 

ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍʹˌ ht!tLb± ˋˍʹ˄ {aD/Σ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋˎ˄ʵˎʰˋˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ 

ˍʹˌ ht!tLb± ˋˍʹ˄ {aD/ ˋˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ˍˇˎ упΣпф҈Φ όƛƛύ ʆʹ˄ ʁ ˉʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ {aD/ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ht!tLb±Φ I {aD/ ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘƻƛȄƛƳŀƴη ˃ʷˋ˖ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍʺˌ 

˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΦ ʁ ʁʃɮʃ ʻʰ ʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎΣ ˏ˕ˇˎˌ осΣтр҈Σ ˋˍʹ˄ ¢/.Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ 

ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˋˍˇʽ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ 

ɼˏˉˊˇˎ όˋʺ˃ʶˊʰ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˋʶ ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΣ ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰ ˁʰʽ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰύΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ.ŜǘŀƴƻηΣ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΦ 

ʆʾ˃ʹ˃ʰ 

ʆˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˁʰʻʰˊˈ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʾʸʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ нлнлΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мсоΣп ʶˁΦ ʶˎˊ˗Σ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˍˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍˇˌ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄Φ ɳˉʾˋʹˌΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˁˊʽˍʹˊʾ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʶˉʽʵˈˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ {aD/Σ ˇʽ ˉ˖˂ʹˍʷˌ ʻʰ ʵʽˁʰʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄ όŜŀǊƴƻǳǘύΣ ˉˇˎ ʻʰ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʱˋʽˇ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ʴʽʰ ˍʰ ʷˍʹ нлнл 

ˁʰʽ нлнмΦ 

ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˁʰʽ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 

ɶ {aD/ ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦ ɶ 

ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ˇ˃ʱʵʰ ˍʹˌ {aD/ ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʹʴʶʾˍʰʽ ˍ˖˄ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ {aD/Φ ɳˉʾˋʹˌΣ 

ʹ ht!tLb± ʻʰ ˇˊʾˋʶʽ ˍˇˎˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎˌ ˍʹˌ ˋˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʻʰ ʵʽʶ˅ʱʴʶʽ ˍʽˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ {aD/ ˁʰʽΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ {aD/Σ ʻʰ ʷ˔ʶʽ 

ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΦ 

ʂ˃ʽ˂ˇˌ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ 

ʆˇ нлмфΣ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ {ǘƻƛȄƛƳŀƴΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˃ʹˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ¢/.Σ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʶ ʷˋˇʵʰ нпрΣн ʶˁΦ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ 

˒ˈˊ˖˄ ˏ˕ˇˎˌ осΣп ʶˁΦ ʶˎˊ˗Φ ʁʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ {aD/ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʰ˄ ʷˋˇʵʰ мфсΣт ʶˁΦ ʶˎˊ˗Σ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋˍˇ 

ул҈ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎΦ ʁ ʂ˃ʽ˂ˇˌ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɼˏˉˊˇΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ {ǘƻƛȄƛƳŀƴΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΣ ˍʹ ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰ ˁʰʽ ˍʹ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΣ 

ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ .ŜǘŀƴƻΣ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇΦ 

(xii) ʅˍʽˌ лрΦлсΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ t[!¸ ό±[¢ǎύ ʰˉˈ ˍʽˌ у ɹˇˎ˄ʾˇˎ 

нлнлΣ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ t[!¸ ˁʰʽ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾ˖˄ ʁʃɮʃ ˋʶ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ 

ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˍʰʵʽʰˁʺ ʱˊˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʽˇˏ 

COVID-мфΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ ˁʰʻʺ˃ʶ˄˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ʵʽˁˍˏˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ с ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнлΦ ʅˍʰʻʶˊʺ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍʹˌ ˎʴʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ 

ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˊʴʰˍ˗˄Σ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 

ˎʽˇʻʶˍʶʾ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌ ʶ˄ʱ˄ˍʽʰ ˋˍʹ˄ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹ ˍˇˎ ʽˇˏ /h±L5-мфΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʻʶˋˉʾˋʶʽ ˇʽ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ʰˊ˔ʷˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍˇ ʵʾˁˍˎˈ ˍʹˌ ˎ˂ˇˉˇʽˇˏ˄ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇˎ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ˃ʽʰ ʰˋ˒ʰ˂ʺ ˉʰʽˁˍʽˁʺ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋʶ ˈ˂ʰ ˍʰ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˇ˃ʰ˂ʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ 

ʵˎ˄ʰˍʺ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ ˍˇˎˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰ˂ʶʾ ˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˄ʰ ˍʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˇʵʹʴʾʶˌ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌ ˁʰʽ ˎʴʽʶʽ˄ʺˌ ˍ˖˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʽ 

˄ʰ ʰˉˇ˒ʶˏʴˇˎ˄ ˍˇ ˋˎ˄˖ˋˍʽˋ˃ˈ ʶ˄ˍˈˌ ˁʰʽ ʶˁˍˈˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Φ 

(xiii) ʅˍʽˌ лтΦлуΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʰˉˈ нмʹˌ ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлнл ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌΣ ʹ млл҈ 

ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰΣ ht!t LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ [ǘŘ όˋˍˇ ʶ˅ʺˌ ζht!t LƴǾŜǎǘƳŜƴǘηύΣ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ¢/. IƻƭŘƛƴƎǎ 

[ǘŘώмϐ όˋˍˇ ʶ˅ʺˌ ζ¢/.ηύ ˍˇ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹʻʷ˄ ʱ˃ʶˋˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ рм҈ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ 

{ǘƻƛȄƛƳŀƴ ˋʶ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇ όˋˍˇ ʶ˅ʺˌ ζ{aD/ηύ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ Da[ LƴǘŜǊŀŎǘƛǾŜ [ǘŘώнϐΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˁʰʻʰˊˇˏ ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ осΣтр҈ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˍʹˌ ht!t ˋˍʹ˄ ¢/.ύ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˉˇˋˇˏ флΣн ʶˁΦ 
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ʶˎˊ˗ ˉ˂ʷˇ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˉˇˋˇˏ оΣл ʶˁΦ ɳˎˊ˗Φ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ 

ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾΣ ʹ ht!t LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ʴʽʰ ˍʰ ʷˍʹ нлнл ˁʰʽ нлнм ŜŀǊƴƻǳǘǎΣ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ 

ˁˊʽˍʹˊʾ˖˄ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˊʽˋˍʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ {aD/Φ ɾʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʾˋʰˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΣ 

ʹ ʁʃɮʃ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʵˎʰˋˍʽˁʱ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ сф҈ ˋˍʹ˄ {aD/Σ ʶ˄˗ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ осΣтр҈ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ {ǘƻƛȄƛƳŀƴ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ɼˏˉˊˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˅ʱʴʶˍʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ 

ά.ŜǘŀƴƻέΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ʹ ht!t LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ʻʰ ˉˊˇʲʶʾ όʰύ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ʷ˃˃ʶˋˇˎ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ мрΣпу҈ ˋˍʹ˄ {aD/ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˁʰʻʰˊˇˏ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ поΣн ʶˁΦ ʶˎˊ˗ ˉ˂ʷˇ˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ όˁʰʽ 

ŜŀǊƴƻǳǘǎ ʴʽʰ ˍʰ ʷˍʹ нлнл ˁʰʽ нлнмύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ упΣпф҈ ˋˍʹ˄ {aD/Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ όʲύ 

ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ {aD/ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ол ʶˁΦ ʶˎˊ˗Σ ʱ˃ʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ˍ˖˄ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ʰˊ˔ʷˌ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏΦ ʅˁˇˉˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ {aD/ ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˎˉˈ 

ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘƻƛȄƛƳŀƴη ˃ʷˋ˖ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˇˏ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΦ ʂˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾΣ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˁʰʻʰˊˈ 

ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʽˋˍʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ 

ʷˍˇˎˌ нлнлΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ мсоΣпл ʶˁΦ ɳˎˊ˗Φ 

 

пΦ ɽˇʽˉʷˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

(i) ʆʹ˄ нтΦммΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ ˃ʶ ʰˊʽʻΦ 

рфсκнлмпΣ ˈˍʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ нтΦммΦнлмфΣ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʶˁ˂ˇʴʺ ˍʹˌ ˁʰˌΦ 

YŀǘŀǊƛƴŀ YƻƘƭƳŀȅŜǊ ˖ˌ ɾʹ-ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ aʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ 

ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ɾʹ-ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ ɾʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌΣ ˁˇˎ Pavel Horak. 

ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˋʶ 

ˋ˗˃ʰ ʴʽʰ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

1. YŀƳƛƭ ½ƛŜƎƭŜǊΣʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

2. 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

3. ʅˉˏˊˇˌ ʊ˖ˁʱˌΣɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɮϥΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

4. tŀǾŜƭ {ŀǊƻŎƘΣɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɰϥΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

5. Pavel Mucha, /ChΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

6. YŀǘŀǊƛƴŀ YƻƘƭƳŀȅŜǊΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

7. Robert /ƘǾłǘŀƭΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

8. ·ˊʺˋˍˇˌ ɼˇˉʶ˂ˇˏʸˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

9. ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

10. ʅˍˎ˂ʽʰ˄ˈˌ ɼ˖ˋˍˈˉˇˎ˂ˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

11. LƎƻǊ wǳǎŜƪΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

12. wǳŘƻƭŦ WǳǊŎƛƪΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

13. ɲʹ˃ʹˍˊʱˁʹˌ ʃˇˍʰ˃ʾˍʹˌΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ  

 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ 

ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁΦ YŀƳƛƭ ½ƛŜƎƭŜǊ ʴʽʰ ʵˏˇ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʷˍʹ ʰˉˈ лмΦлмΦнлнлΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ омΦмнΦнлнм ˃ʶ 

ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹˌ ʴʽʰ ʷ˄ʰ όмύ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʷˍˇˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

(ii) ʆʹ˄ мсΦмнΦнлмф ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ ˃ʶ ʰˊʽʻΦ 

рфсκнлмпΣ ˈˍʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹ˄ моΦмнΦнлмфΣ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ʶˁ˂ˇʴʺˌκˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˁΦ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ 

ɹʰˍˊˇˏ ˖ˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ˃ʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ мнʹ ɴˁˍʰˁˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʶ ˔˗ˊʰ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʷˊʰΣ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ʴʽʰ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ 

ˍˇˎ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

1. YŀƳƛƭ ½ƛŜƎƭŜǊΣ ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

2. 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

3. ʅˉˏˊˇˌ ʊ˖ˁʱˌΣ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɮϥΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

4. tŀǾŜƭ {ŀǊƻŎƘΣ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɰϥΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 
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5. tŀǾŜƭ aǳŎƘŀΣ /ChΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

6. Katarina KohlƳŀȅŜǊΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

7. wƻōŜǊǘ /ƘǾłǘŀƭΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

8. ·ˊʺˋˍˇˌ ɼˇˉʶ˂ˇˏʸˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

9. ʅˍˎ˂ʽʰ˄ˈˌ ɼ˖ˋˍˈˉˇˎ˂ˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

10. ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

11. LƎƻǊ wǳǎŜƪΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

12. Rudolf JurcikΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

13. ɲʹ˃ʹˍˊʱˁʹˌ ʃˇˍʰ˃ʾˍʹˌΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ  

 

(iii) ʆʹ˄ лрΦлнΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ̱ ʹ˄ ʰ˄ʱʻʶˋʹ ʰˉˈ лмΦлмΦнлнл ˄ʷ˖˄ ˊˈ˂˖˄ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍˇˎ 

ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ ˄ʷˇˎ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ɲˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΥ 

ʁ ˁΦ Jan Karas ʰ˄ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ ˊˈ˂ˇ ˍˇˎ Chief Commercial OfficerΣ ˇ ˁΦ ɰʱʿˇˌ ɼʰˊʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ ˊˈ˂ˇ ˍˇˎ /ƘƛŜŦ wŜǘŀƛƭ 

hŦŦƛŎŜǊΣ ʹ ˁʰΦ ɿʱ˄ˋʹ ɰʷˊˊʰ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ ˊˈ˂ˇ ˍʹˌ Chief Regulatory and Compliance OfficerΣ ʶ˄˗ ˇ ˁΦ ʅˉˏˊˇˌ ɽʽ˄ʰˊʱˌ 

ʰ˄ʰ˂h ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ мʹ ʊʶʲˊˇˎʰˊʾˇˎ нлнл ˍʹ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ɲˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˁʰʽ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

 

(iv) ʆʹ˄ лмΦлпΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˇ 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˁʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʶ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˈʻʶˋʺ ˍˇˎ ˄ʰ ʰˉˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ 

ɾʰˀˇˎΣ ˈˍʰ˄ ˁʰʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ˍʶˍˊʰʶˍʺˌ ˋˏ˃ʲʰˋʺ ˍˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɲʽʰʵˇ˔ʺˌ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍˇˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˇ 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʽˋ˃ˇˏ 

ʵʽʰʵˇ˔ʺˌΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˎˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍˇˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʻʷˋʶʽ ˋʶ ˁˇˊˎ˒ʰʾʰ ʵʽʶʻ˄ʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ ˄ʰ ˋˎ˄ʵˊʱ˃ʶʽ ˋˍʹ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˇ ʁʃɮʃ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 

ˉˇˎ ˇ ˄ʷˇˌ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ɾʰˀˇˎΣ ˈˍʰ˄ ˁʰʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˍˇˎ 

5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣ ˇ Wŀƴ YŀǊŀǎΣ /ƘƛŜŦ /ƻƳƳŜǊŎƛŀƭ hŦŦƛŎŜǊ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ˇˊʽˋˍʶʾ !ŎǘƛƴƎ /9hΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍˇˎ YŀƳƛƭ 

½ƛŜƎƭŜǊΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ʁʃɮʃΦ 

ʁ YŀƳƛƭ ½ƛŜƎƭŜǊ ʹʴʺʻʹˁʶ ˍʹˌ ʶˉʽˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʁʃɮʃΣ ˖ˌ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлмо-нлмсΣ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ оо҈ ˉˇˎ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ ʁ Wŀƴ YŀǊŀǎ ʷ˔ʶʽ 

ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ʰˉˈ ˍˇ нлмп ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ˊˈ˂ˇˎˌ ˋˍˇ˄ ʁʃɮʃΣ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˃ʶ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ 

ˍˇˎ ʵʽˁˍˏˇˎ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ʷˊʴʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ʲʱ˂ʶʽ ˋˍʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ ʁʃɮʃΦ ʆˇ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ˉʶˉʶʽˋ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ ˇ ˁˇˌΦ ½ƛŜƎƭŜǊ ˁʰʽ ˇ ˁˇˌΦ YŀǊŀǎ ʻʰ ʹʴʹʻˇˏ˄ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˋˍˇ 

ˍ˖ˊʽ˄ˈ ʵˎˋ˔ʶˊʷˌ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ʹ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ˁˊʾˋʹˌ ˍˇˎ /h±L5-мфΦ ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ʰ˄˗ˍʶˊʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ˎˉˇˋˍʹˊʾ˅ˇˎ˄ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˍʰ ʵˏˇ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˋʶ ʰˎˍʺ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΦ ɮˉˈ ˍʹ˄ мʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнлΣ ˇ 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜ 

ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ˎˉˇˋˍʹˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ˋˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ʶˊʴʰˋˍʶʾ ˃ʶ 

ˍ ̌{ŀȊƪŀ DǊƻǳǇ ʴʽʰ ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˋʶ ʵʽʶʻ˄ʷˌ ʶˉʾˉʶʵˇΦ 

(v) ʅˍʽˌ нмΦлрΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ 

5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍˇˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ˁʰʽ ˃ʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ мʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˄ʷˇˎ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍˇˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎΣ ˇ Wŀƴ YŀǊŀǎΣ /ƘƛŜŦ 

/ƻƳƳŜǊŎƛŀƭ hŦŦƛŎŜǊΣ ʻʰ ʰˋˁʶʾ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ !ŎǘƛƴƎ /9hΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˇʵʽˇˍʺˍ˖˄ ˍˇˎ ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ 

ɲˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁʵˎˋˋʷʰ ʋˊʽˋˍˇ˒ˈˊˇˎΣ ɮ˄ʰˉ˂ʹˊ˖ˍʺ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇΦ 

ʁ YŀƳƛƭ ½ƛŜƎƭŜǊΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈˌ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ʻʰ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ʰˋˁʶʾ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʷˌ 

ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˍˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰˍʶʻʶʾ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˇ Wŀƴ YŀǊŀǎ ˁʰʽ ˇ ʁʵˎˋˋʷʰˌ ʋˊʽˋˍˇ˒ˈˊˇˎΦ 

ɶ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˎˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʻʷˋʹ ˍˇˎ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍˇˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ 

ˁʰʽ ˇ ʁʃɮʃ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹΣ ˈˍʰ˄ ʰˎˍʺ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾΦ  
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(vi) ʅˍʽˌ лоΦлсΦнлнл ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʶ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ оррсκнллт ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 

όɳɳύ ˃ʶ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмпΣ ˈˍʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ нлΦлрΦнлнлΣ ʰˉˇʵʷ˔ˍʹˁʶ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʰʾˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍˇˌ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ˁʰʽ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˇˏ ɾʷ˂ˇˎˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁΦ 5ŀƳƛŀƴ /ƻǇŜΣ ˁʰʽ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ ˃ʹ 

ʶˁ˂ˇʴʺ ˄ʷˇˎ ˃ʷ˂ˇˎˌ ɲΦʅΦ ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹΦ  

ɼʰˍˈˉʽ˄ ʰˎˍˇˏΣ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˋˎʴˁˊˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˋʶ 

ˋ˗˃ʰ ˃ʶ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹˌ лмΦлсΦнлнл ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

1. Kamil Ziegler, ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

2. ʅˉˏˊˇˌ ʊ˖ˁʱˌΣ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɮϥΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

3. Pavel Saroch, ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɰϥΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

4. tŀǾŜƭ aǳŎƘŀΣ /ChΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

5. wƻōŜǊǘ /ƘǾłǘŀƭΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

6. Katarina Kohlmayer, ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

7. ·ˊʺˋˍˇˌ ɼˇˉʶ˂ˇˏʸˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

8. ʅˍˎ˂ʽʰ˄ˈˌ ɼ˖ˋˍˈˉˇˎ˂ˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

9. ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɹʰˍˊˇˏΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

10. Igor Rusek, ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

11. Rudolf Jurcik, ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

12. ɲʹ˃ʹˍˊʱˁʹˌ ʃˇˍʰ˃ʾˍʹˌΣ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ  

 

ʆʹ˄ лмΦлтΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ ˍˇˎ ˁΦ ɮˊʴˏˊʹ 

ɲʽʰ˃ʰ˄ˍʺΣ ˖ˌ /ƘƛŜŦ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅ hŦŦƛŎŜǊΣ ˋʶ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʰˊʰʽˍʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁΦ aƛŎƘŜƭŜ CǳǎŜƭƭŀΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˍʹ˄ лмΦлтΦнлнлΦ 
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3.9 ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΣ ˉˇˎ 

ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋʶ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ʹʻʶˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋˇˎ˄Σ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˁʰˍˈ˔˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖: 

 

3.9.1 ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ɼˏˊʽˇʽ ʂˊˇʽ 

ɶ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˋˍʽˌ мрΦмнΦнллл ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΦ 

ɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˈ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ʴʽʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍʹˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ 

ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ н  hˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нт ˍˇˎ ˄Φ нупоκнлллΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˍʹˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Υ 

ʆɵʁɼɳʄΣ ɽʁʆʆʁΣ ʃʄʁʆʁΣ ʃʄʁʃʁΣ ʃʄʁʃʁɱɼʁɽΣ ɮʄɹɸɾʁɽɮʋɳɹʁ р ɮʃʁ орΣ ɼɹɿʁΣ ʅʁʇʃɳʄ оΣ ʅʁʇʃɳʄ пΣ ɾʃɹɿɱɼʁ 

ɽʁʆʆʁΣ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼɮ ɮɱʍɿʍɿ ɾʃɮʅɼɳʆΣ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼɮ ɮɱʍɿʍɿ ʁɾɮɲɹɼʍɿ ɮɸɽɶɾɮʆʍɿ ˁʰʽ ʅʆʁɹʋɶɾɮΣ ˈˉ˖ˌ 

ʰˎˍʱΣ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊˇˎˌ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˇˏˌ ˍˇˎˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋˍˇ˄ ʾʵʽˇ ˄ˈ˃ˇ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΦ ɶ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ʰˎˍ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ˉˇˊʶʾΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ˄ʰ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˒ˇˊˇ ˍˊˈˉˇ ʺ ˃ʷˋˇ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʹ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰ όʱˊʻˊˇ оύΦ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ʹ 

мнΦмлΦнлнлΦ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ моΣ мп ˁʰʽ му ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ 

ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ʾʵʽˇ ʺ 

˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʶ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˍʹˊʺˋʶʽ 

ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰΦ ɶ 

ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˃˒˖˄ʶʾˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʵʶˁʰˉʶ˄ˍʰʶˍʾʰˌ 

ˁʰʽ ˇˉ˖ˋʵʺˉˇˍʶ ʵˏˇ όнύ ʷˍʹ ˉˊʽ˄ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʵʽʱˊˁʶʽʱˌ ˍʹˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˉˊ˗ˍʹˌ ʱˊ˄ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʽˍˊʰˉʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ˄ˈ˃ˇ ʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˄ʷˇˎ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽˇˏ όʱˊʻˊˇ 

ммύΦ ʆˇ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʵˊʰ˔˃˗˄ ʶˁʰˍˈ˄ ʵʷˁʰ ʵʽˋʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όɲˊ˔Φ 

ммлΦлллΦлллΦлллύΦ ʁˊʾˋˍʹˁʶ ʶˉʾˋʹˌ ˈˍʽ ˍˇ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˋˎ˃˕ʹ˒ʾʸʶˍʰʽ ʶ˄ ˈ˂˖ ʺ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ʶˁ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʰ˒ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰˌ ɮʻ˂ʹˍʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ 

ʃˇ˂ʽˍʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ʶˉʽ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇʴ˄˖˃ˇˋˏ˄ʹˌ, ʶʱ˄ ʹ 

ʵʽʰ˒ˇˊʱ ʰ˒ˇˊʱ ˍʶ˔˄ʽˁˈ ʸʺˍʹ˃ʰ ʺ ʻʷ˃ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ʶʾˍʶΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʽʰ˒˖˄ʾʰˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉˇˊʾˋ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇʴ˄˗˃ˇ˄ʰ ˁʰʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ʺ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΣ ˃ʶ 

ʵʽʰʽˍʹˋʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ˎ ˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 

ω ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ όˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍˊˇˉʺˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʵʽʱˉˊʰ˅ʹˌ ʰˉʱˍʹˌύΣ 

ω ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽʰˁ˗˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ 

ω ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ  

ω ˍʺˊʹˋʹ ʲʽʲ˂ʾ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ʰˉˇʵʶʾ˅ʶ˖˄ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʶˉʽˍʺˊʹˋʹˌΣ ˁʰʽ 

ω ˍʺˊʹˋʹ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰˁˊʰˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌΦ 

ɶ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʷ˔ʶʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰ ˄ʰ ʶˉʽʲ˂ʷˉʶʽ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˍʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʺ ˍʹˌ ˃ʶ 

ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌΦ ʆˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾ ˃ˇ˄ˇ˃ʶˊ˗ˌ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶʽ ˉʶˊʽˇʵʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʷˌ όʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ˉʶˊʽˇʵʽˁʷˌ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰ˄ʱ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽύ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁʱ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˋˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 
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ʷʴʴˊʰ˒ʰ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌΦ ɶ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʹ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʲʽʲ˂ʾʰΣ ʰˊ˔ʶʾʰ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʺ ˋʶ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˍˇˎ ʶʱ˄ ˒ˎ˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ʰˉˈ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹΣ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰˎˍˈ ʵʶ˄ ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ ˁʰ˃ʾʰ ʰˉˇʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˋˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍ˖˄ 

ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Φ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΥ ʰΦ ʶˉʰ˄ʶʽ˂ʹ˃˃ʷ˄ʹˌ ʺ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˎˉʰʾˍʽʰˌ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹˌ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ʻʶˋ˃ʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁ˗˄ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʲΦ ʶˉʰ˄ʶʽ˂ʹ˃˃ʷ˄ʹˌ ʺ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˎˉʰʾˍʽʰˌ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍʹˌ 

ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˉʰʾˁˍʶˌΣ ʴΦ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʶʻʶʽ˃ʷ˄˖˄ ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍˇ˔ˏˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌΣ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˍʹˌ 

ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ˍʱ˅ʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰʽˁˍ˗˄Σ ʺ ʵΦ ˇˎˋʽ˖ʵ˗˄ ʵˎˋ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽ˗˄ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ʺ ʱ˂˂˖˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˍʶ˔˄ʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹˌΣ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ 

ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʶ ʱ˃ʶˋʹ ʽˋ˔ˏΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺˌ ʷʴʴˊʰ˒ʹˌ 

ˉˊˇʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˍˇ˄ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˍʱˋˋˇ˄ˍʰˌ ʶˏ˂ˇʴʹ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗ˋʶ˖ˌΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ʶʱ˄ ˇʽ ˂ˈʴˇʽ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ 

ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ˍʹ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʱ˃ʶˋʰ, ˔˖ˊʾˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ, ˁʰʽ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʶˉʽˍˊʷ˕ʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ 

ʱˊʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˖˃ˇʵˈˍʹˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁ˂ˇ˃ʷ˂ʶʽʰ 

ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɼˊʱˍˇˎˌΦ ɶ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˈˍʽΣ ʶɦ ˄ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʶˉʽ˂ʷ˅ʶʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʰˋˁʺˋʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˉˇˎ ʵʽʰʻʷˍʶʽΣ  ́ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˇʽ˄ʽˁʺˌ 

ˊʺˍˊʰˌ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇ ˏɲʹ˃̌ʾ̀ ˇˎ. 

ɶ ʰˉˈ лпΦммΦнлмм ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ 

ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ лпΦммΦнлмм ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ˁʰʽ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˒ʻʹˁʶΥ όʰύ ˈˍʽΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ моΣ мп ˁʰʽ му ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʰˊ˔ʾˋˇˎ˄ ˍˇ 

ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍˊʾʰ όоύ ʷˍʹ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈˍʽ ʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ 

˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰ˄ʶ˖ʻʶʾ ˃ʷˋ˖ ʴˊʰˉˍʺˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˊ˗˄Σ ʴʽʰ ˍˇ ʾʵʽˇ ʺ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ 

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʰ˄ʱ ˉʱˋʰ ˋˍʽʴ˃ʺΣ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰΣ όʲύ ʹ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ʆˊʽ˃ʶ˂ˇˏˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˊˈ˂ˇ ʶˉʾʲ˂ʶ˕ʹˌ ˁʰʽ ˃ʷˊʽ˃˄ʰˌ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊʰˁˍˇˊʶʾ˖˄ ˍʹˌ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˁʰʽ όʴύ ˈˍʽ ˇʽ 

ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʺ ʻʰ ʶˉʽ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʵʽʰʽˍʹˋʾʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ 

ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ɲʽʰʽˍʹˍʽˁˇˏ ɲʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎ ɽˇ˄ʵʾ˄ˇˎΣ ʰˉˈ ˍˊʶʽˌ ʵʽʰʽˍʹˍʷˌ ʷ˄ʰˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʻʰ ʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ 

ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰʽ ˇ ˍˊʾˍˇˌ ʻʰ ʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶʵˊʶˏˇ˄ ˋˍˇ ɽˇ˄ʵʾ˄ˇ ɲʽˁʰˋˍʺˊʽˇ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ɲʽˁʰʽˇʵˇˋʾʰˌΦ ɶ ʷʵˊʰ ˍʹˌ 

ʵʽʰʽˍʹˋʾʰˌ ʻʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʹ ʴ˂˗ˋˋʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰʴʴ˂ʽˁʺΦ  

ɶ ʰˉˈ мнΦмнΦнлмм ˉˊˈˋʻʶˍʹ ˉˊʱ˅ʹ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ мнΦмнΦнлмм ˉˊˈˋʻʶˍʹˌ ˉˊʱ˅ʹˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹηύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʆɮɹʃɳɲΣ ˉˊˇʲ˂ʷ˒ʻʹˁʶ ʹ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ʵʷˁʰ 

όмлύ ʷˍʹ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ̀ ˍʽˌ мнΦмлΦнлнл ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ мнΦмлΦнлол 

˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌΣ ˉˇˋˇˏ ϵотрΦлллΦлллΣ ˁʰʽ ˈˍʽ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ р҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ˃ʽˁˍˇˏ ˁʷˊʵˇˎˌ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ 

ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʽˋ˔ˏʶʽ ˍˈˋˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾʴʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˈˋˇ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˍ˖˄ ʶ˅ʺˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Υ 

ʆɵʁɼɳʄΣ ɽʁʆʆʁΣ ʃʄʁʆʁΣ ʃʄʁʃʁΣ ʃʄʁʃʁɱɼʁɽΣ ɮʄɹɸɾʁɽɮʋɳɹʁ р ɮʃʁ орΣ ɼɹɿʁΣ ʅʁʇʃɳʄ оΣ ʅʁʇʃɳʄ пΣ ɾʃɹɿɱɼʁ 

ɽʁʆʆʁΣ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼɮ ɮɱʍɿʍɿ ɾʃɮʅɼɳʆΣ ʃʄʁɱɿʍʅʆɹɼɮ ɮɱʍɿʍɿ ʁɾɮɲɹɼʍɿ ɮɸɽɶɾɮʆʍɿΦ ɮ˄ˍʽʻʷˍ˖ˌΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ 

ˍˇ ˉʰʾʴ˄ʽˇ ʅʆʁɹʋɶɾɮΣ ʹ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʰ˒ˇˊʱ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶˉʾʴʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˉʰˊʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ʱʵʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍˇˏˍˇˎΣ ʹ ˃ ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ˉʰʽʴ˄ʾˇˎ ʅʆʁɹʋɶɾɮ ˎˉʺ˔ʻʹ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˇˏ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нло ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмф ˁʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ 

ˈˍʽ ʻʰ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʱʵʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˁʰˍʱ ˍʰ ʱˊʻˊʰ 

пр ʶˉΦ ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʻʰ ˎˉʰ˔ʻʶʾ ˋˍˇ ˄ʷˇ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˉˇˎ ʻʶˋˉʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ˍʽˌ 
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ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʰˎˍʷˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʵʶ˄ ˉʰˊʰˍʱʻʹˁʶ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊ˗ˍʹˌ ʱˊ˄ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˄ʷʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʵʶˁʰˍˊʽ˗˄ όмоύ 

ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

ʆʷ˂ˇˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нфΦлпΦнлмо ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʃˊˈˋʻʶˍʹˌ ʃˊʱ˅ʹˌΣ ˉˊˇʲ˂ʷ˒ʻʹˁʶ ˈˍʽ ˍˇ ул҈ ˍˇˎ 

ʰˉˈ˂ˎˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ όʵʹ˂Φ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ϵотрΦлллΦллл ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹ ˋˍˇ ʆɮɹʃɳɲ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌύ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋʶ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 

ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ˋˍʰ ɾʽˁˍʱ ɼʷˊʵʹ ʴʽʰ ˍʹ ʵʶˁʰʶˍʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ мнΦмлΦнлнл ʷ˖ˌ мнΦмлΦнлолΦ ɶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ нфΦлпΦнлмо ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵмΦуомΦнлл ˔ʽ˂Φ 

ʃˊˇʲ˂ʷ˒ʻʹˁʶ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˍʾ˃ʹ˃ʰΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ʻʰ 

ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˁʰˍʱ ˍʰ ʷˍʹ нлнл ʷ˖ˌ нлолΣ ˁʰʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ʵʶˁʰʶˍˇˏˌ ʰˎˍʺˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈΣ ʰˎˍˈ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ 

ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ ɱʽʰ ˍʰ ʷˍʹ нлнл ˁʰʽ нлол ˇʽ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇʾ ˍˇˎ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ 

ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ˉˇˎ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʽˋ˔ˏʶʽ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΣ ʶ˄ˍˈˌ мл ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ 

ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶˍ˗˄ ʰˎˍ˗˄Σ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ˋˎʴˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌΦ 

ʇˉʰʴ˖ʴʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʃˊˇˋ˖ˊʽ˄ˈ ɼʰʻʶˋˍ˗ˌ ɮʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нло ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмф 

ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʰ ʵʽʶ˅ʰʴˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ˉʰʽʴ˄ʾˇˎ ʅʆʁɹʋɶɾɮΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʃˊˈˋʻʶˍʹˌ ʃˊʱ˅ʹˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍ˖˄ 

ʶʽʵʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нло ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмфύΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉʺ˔ʻʹ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎ нло ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмфΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʵʽʶ˅ʱʴʶʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ 

ɳˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎΣ ˍʹˊ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃ 

ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˍˇ˂ʺ ˄ˇ˃ʽ˃ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ʶʴˁ˂ʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ɮˊ˔ʷˌ ˍˇˎ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˎ 

ʃʰʽ˔˄ʽʵʽˇˏΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʱʵʶʽʰˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ 

4002/2011.  

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋˍʽˌ нсΦлоΦнлнл ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˋˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʵˏˇ ˔˖ˊʽˋˍʷˌ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ʱʵʶʽʰˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ 

ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎΣ ʺˍˇʽ ˍˈˋˇ ʴʽʰ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʱʵʶʽʰˌ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌ όʱʵʶʽʰ ˍˏˉˇˎ мύ ˈˋˇ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ 

˂ʺ˕ʹ ʱʵʶʽʰˌ ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ (ʱʵʶʽʰ ˍˏˉˇˎ н ʴʽʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˁʰʸʾ˄ˇΣ ˉˈˁʶˊ ˁʰʽ ˇʽ ˉʰˊʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍˇˎ 

ʶʾˍʶ ˋʶ ʸ˖˄ˍʰ˄ʺ ˋˏ˄ʵʶˋʹ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʴʶ˄˄ʺˍˊʽʰˌ ˍˎ˔ʰʾ˖˄ ʰˊʽʻ˃˗˄ύΦ ɼʰˍʱ ʵʺ˂˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ˎˉʷʲʰ˂ʶ ʶ˃ˉˊˇʻʷˋ˃˖ˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ʶ˄ˈˌ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌ όʊɳɼ ɰ онсрύ ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ɲʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʱ˒˖˄ 

ˁʰʽ ʵʽˁʰʽˇ˂ˇʴʹˍʽˁ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌΦ ɼʰˍʱ ˍˇ˄ ˄ˈ˃ˇΣ ʹ ʱʵʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ɲʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˔ˇˊʹʴʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ʰʾˍʹˋʹˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽˇ˂ˇʴʹˍʽˁʱΦ 

 

 

3.9.2 ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ 

ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ олΦлтΦнлмо ζʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ɮˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌΣ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ 

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌΣ ʃˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ɼˊʰˍʽˁ˗˄ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ηΣ ˉˇˎ ˁˎˊ˗ʻʹˁʶ ˃ʶ ˍˇ ˄ΦпмуоκнлмоΣ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ 

ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ-ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʃɮʄɮɱʍɱɶʅΣ ɽɳɹʆʁʇʄɱɹɮʅΣ ɼʇɼɽʁʊʁʄɹɮʅΣ ʃʄʁɰʁɽɶʅ ɼɮɹ 

ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶʅ ɽɮʋɳɹʍɿη όˇ ζʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌηύ ʰˉˈ ˍˇ ʆɮɹʃɳɲ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌΣ 

ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ όʶˉʾʴʶʽʰ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˂ʰ˔˄˗˄ύ ˍ˖˄Υ όʰύ ɽʰʿˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇΣ όʲύ ɳʻ˄ʽˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇΣ 

όʴύ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇΣ όʵύ ʅˍʽʴ˃ʽʰʾˇ ɼˊʰˍʽˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇΣ όʶύ ʅˍʶʴʰˋˍʽˁˈ ɼˊʰˍʽˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇ ˁʰʽ όˋˍύ ɳʽʵʽˁˈ ɼˊʰˍʽˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇ 

ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ɮ˄ˍʾ˂ʹ˕ʹˌ ʺ ʃˊ˖ˍˇ˔ˊˇ˄ʽʱˍʽˁˇ ɽʰ˔ʶʾˇΦ ɼʰ˄ʷ˄ʰ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʵʶ ˄ ˔ˇˊʹʴʶʾˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ˂ʰ˔ʶʾˇ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ʺ ˃ʷˋ˖ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˍʹ˂ʶ˒˗˄˖˄ύΦ ɶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ 

ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ʷˍʹ ˁʰʽΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нуΦлнΦнлмп ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΣ 

ˉʰˊʰˍʱʻʹˁʶ ʹ ˃ʶˍʰʲʰˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ʷ˖ˌ олΦлпΦнлмпΣ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋˍʹˁʶ ˖ˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ʹ лмΦлрΦнлмп ˁʰʽΣ 

ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ лмΦлрΦнлнс όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ ζʃʶˊʾˇʵˇˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌηύ ˁʰʽ 



 

   93 

ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋˍʹˁʶ ˈˍʽ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʹ ˔ˊʺˋʹ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇ ʃ˄ʶˎ˃ʰˍʽˁʺˌ ɹʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ʆˊʾˍ˖˄ ʴʽʰ ʷˁˍʰˁˍʶˌ ʺ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˁʵˈˋʶʽˌ-ˁ˂ʹˊ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɼˊʰˍʽˁ˗˄ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˈʵʶʽ˅ʹ 

ˉʰˊˈ˔ˇˎ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰΣ ˉˊˇʲˇ˂ʺ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ɼˊʰˍʽˁ˗˄ 

ɽʰ˔ʶʾ˖˄Φ 

ʆˇ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ ʺ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˇ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ʶʾ˄ʰʽΥ όʰύ ˉˊˇˌ ʆɮɹʃɳɲΥ ϵмфлΦлллΦлллΣ 

όʲύ ˉˊˇˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΥ ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʰ˃ˇʽʲʺ ол҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ɾʽˁˍˇˏ ɼʷˊʵˇˎˌ ʰˉˈ ˈ˂ʰ ˍʰ ɼˊʰˍʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ ʶˁˍˈˌ ˍˇˎ 

ʃˊ˖ˍˇ˔ˊˇ˄ʽʱˍʽˁˇˎ ɽʰ˔ʶʾˇˎΣ όʴύ ˉˊˇˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΥ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ˉ˗˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ɽʰ˔˄˗˄ ˍˇˎ ʃˊ˖ˍˇ˔ˊˇ˄ʽʱˍʽˁˇˎ ɽʰ˔ʶʾˇˎ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊ˗ʻʹˁʰ˄ ˋˍˇˎˌ ˉʰʾˁˍʶˌ ˁʰʽ ˉ˂ʹ˄ ˍʹˌ 

ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱΣ ʵʶΣ ˃ʶ ˍˇ ɳʽʵʽˁˈ ɼˊʰˍʽˁˈ ɽʰ˔ʶʾˇ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ɮ˄ˍʾ˂ʹ˕ʹˌ ʺ 

ʃˊ˖ˍˇ˔ˊˇ˄ʽʱˍʽˁˇ ɽʰ˔ʶʾˇΥ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʺ ʰ˃ˇʽʲʺ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ мт҈ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʶʾ ˁʰʽ 

ʶʱ˄ ˍˇ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʷˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹ ʶˍʺˋʽʰ ʰ˃ˇʽʲʺΣ ˇ 

ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˍʹ˄ ˈˉˇʽʰ ʵʽʰ˒ˇˊʱΦ ʍˌ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹ ʶˍʺˋʽʰ ʰ˃ˇʽʲʺ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

ϵол ʶˁʰˍΦ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˉˊ˗ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ϵрл ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʃʶˊʾˇʵˇ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌΣ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΥ όʰύ ʵʶ˄ ʻʰ ˋˎˋˍʺˋʶʽ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ɽʰ˔ʶʾʰ ɼ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ʺ ʅˍʽʴ˃ʽʰʾʰ 

ɼˊʰˍʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰΣ ʺ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʷˌ ʶˁʵˇ˔ʷˌ ˍ˖˄ ɼˊʰˍʽˁ˗˄ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ 

ʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ˍʹ˂ʶ˒˗˄˖˄Σ όʲύ ʵʶ˄ ʻʰ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽˌ ʺ ʱʵʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɽʰ˔ʶʾʰΣ όʴύ ʵʶ 

ʻʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʺˋʶʽ ˍˇ ʾʵʽˇ ɽʰ˔ʶʾʰ ɼ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ʺ ʅˍʽʴ˃ʽʰʾʰ ɼˊʰˍʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʰˊʱʲʰˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ 

ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˇ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʱ˃ʶˋʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʷʴʴˊʰ˒ʹ 

ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ˉʰˊʱʲʰˋʹˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄Φ 

ʆˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʱ˃ʶˋʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎΣ ˋˍʽˌ 

ʶ˅ʺˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ όˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʵʶ˄ ʰˉˇˁʰˍʰˋˍʰʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄ύΥ όʰύ ˇˉˇʽˇˋʵʺˉˇˍʶ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ 

ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʰ ʴʶ˄ʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˊˇʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ʺ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˊˇʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˍʹˌ ˉ́ ˈˋˁ˂ʹˋʹˌ 

ʶˁ ʵʺ˂˖ˋʹˌ ʶ˄ ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌΣ όʲύ ˇˉˇʽˇˋʵʺˉˇˍʶ ˃ʷˍˇ˔ˇˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˍˇ˄ ʱ˃ʶˋˇ 

ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʶ˄ˈˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʰ ʴʶ˄ʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˊˇʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˁʰʽ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˊˇʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˉˇˎ 

ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹˌ ʶˁ ʵʺ˂˖ˋʹˌ ʶ˄ ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˍˇˎ ˇʽˁʶʾˇˎ ʵʽʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏΣ όʴύ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ 

ʱ˃ʶˋʹ ʺ ʷ˃˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ OPAP INVESTMENT LIMITED ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˊʹˍʱ ˇˊʽˋˍʶʾ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˖ˌ 

ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ˔˖ˊʾˌ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ όʵύ ʹ ˃ʹˍˊʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ˉʰˏˋʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ рм҈ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ όʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ 

ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰʽ ʹ ˃ʹˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ 

˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰύΣ όʶύ ˇ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˇ ооΣоп҈ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

˕ʺ˒ˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎΣ όʸύ ˇ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ˉʰˊʰʲʽʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ 

ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʺ ˇ 

ʃʰˊʰ˔˖ˊʽˋʽˇˏ˔ˇˌ ʵʶ˄ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋʱΣ όʻύ ˇ 

ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʺ ʶˉʰ˄ʶʽ˂ʹ˃˃ʷ˄ʰ ʵʶ˄ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁʶˊʵ˗˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ˔ˊˇ˄ʽˁˇˏ 

ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎΣ όʽύ ˇ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰʲʽʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɼˊʰˍʽˁ˗˄ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 

ʰˉˇˁʰˍʰˋˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ʰˎˍʺ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʰʽ όˁύ ˇ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ʷ˔ʶʽ ˁʹˊˎ˔ʻʶʾ ˋʶ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹΣ 

ʺ ʱ˂˂ʹ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΦ 

ʁ ʃʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵ˗ˋʶʽ ˋˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ 

ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ ˁʰ˂ʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ʰˉˈ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ʰ ɹʵˊˏ˃ʰˍʰΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏΥ όʰύ ϵор ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ 

ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ˁʰʽΣ όʲύ ϵрл ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ ˁʰʻʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˉʷ˄ˍʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˍʹ ˁʰʽ ϵтр ʶˁʰˍΦ ʴʽʰ ˁʰʻʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˍʹΦ ʁʽ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ ʰˎˍʷˌ ʻʰ ˁʰˍʰˉʾˉˍˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ 

ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄Φ 

ɶ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇ ˁʰʽ ˇʽ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ʶˉʽ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʵʽʰʽˍʹˋʾʰ ˃ʶ ʷʵˊʰ 

ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˋʶ ʰʴʴ˂ʽˁʺ ʴ˂˗ˋˋʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ɲʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎ ɲʽʰʽˍʹˋʾʰˌ ɽˇ˄ʵʾ˄ˇˎΦ 
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3.9.3 ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ǎ 

ʅˍʹ˄ ʁʃɮʃ ʶʾ˔ʶ ˉʰˊʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ʰˊ˔ʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ орΦллл 

ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ˍˏˉˇˎ ±[¢ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰΣ ʴʽʰ ˃ʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ мл ʶˍ˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎΦ нт ˍˇˎ ɿΦ нупоκнлллΣ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ оф ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΣ ˈˉ˖ˌ ʾˋ˔ˎʶ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎ 

ʰˉˈ ˍˇ˄ ɿΦ ппффκнлмт ˁʰʽ ˍʹ˄ ʇˉˇˎˊʴʽˁʺ ɮˉˈ˒ʰˋʹ лмллмлκпΦммΦнлмм όʹ ζɯʵʶʽʰηύΦ I ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ 

ɲʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ˉʷ˄ˍʶ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ όорΦлллύ ±[¢ǎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˋˍʽˌ лпΦммΦнлмм ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΦ  

ɳ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰ, ˇ ɿΦ ппффκнлмт όʊɳɼ мтс ɮΩκ нмΦммΦнлмтύΣ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ оф ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ 

ˇˉˇʾˇˎ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ±[¢ǎ ˉˇˎ ʻʰ ʷʻʶˍʶ ˋʶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ʹ ʁʃɮʃ ʰˉˈ орΦллл ˋʶ нрΦллл ˃ʶ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʹ 

ˉʰˊʱ̱hˋʹ ˍʹˌ ʰʵʶʾʰˌ ʰˉˈ мл ˋʶ му ʷˍʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˈˍʽ ʱˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍʹˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ˉˊ˗ˍˇˎ ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍˇˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳɳɳʃ 

ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌΦ ʅʹ˃ʶʽ˖ˍʷˇ˄ ˈˍʽ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊʱ˅ʹ ˍʹˌ ɳɳɳʃ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍɼ 

ˍʹ˄ нтΦтΦнлму όʊɳɼ ɰΩ олпуΣ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ оомκоκтΦсΦнлмуύ ˁʰʽ ˖ˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍʹˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ 

ˉˊ˗ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ʵʽʰˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ʹ ммʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмтΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʶˉʱʴʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɯʵʶʽʰ ˍʹˌ ʁʃɮʃ 

ʴʽʰ ˍʰ ±[¢ǎ ʽˋ˔ˏʶʽ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ммΦлмΦнлорΦ ʃˊˇʲ˂ʷ˒ʻʹˁʶ ʵʶ ˈˍʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ʻʰ ʶʴˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁʃɮʃ 

ˁʰʽ ˈ˔ʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ όˉʰˊʰ˔˖ˊʹˋʽˇˏ˔ˇˎˌύ ˉˇˎ ˉˊˇʷʲ˂ʶˉʶ ʰˊ˔ʽˁʱ ˍˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ  

ʆʹ˄ мтΦлмΦнлму ʹ ˋˏ˃ʲh̀ʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ VLTs ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʇˉˇˎˊʴʽˁʺ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˎˉΩ ʰˊΦ ɲɳɳʁɸ 

ɱ ллллспт ɳʀ нлму όʊɳɼ тт κ ннΦлмΦнлмуύ ˁʰʽΣ ˍʹ˄ мфΦлмΦнлму ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ лпΦммΦнлмм 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ. 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ннрκнκнрΦмлΦнлмс ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ όʊɳɼ ɰ орнуκлмΦммΦнлмсύΣ ʶˁʵˈʻʹˁʶ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ±[¢ǎΦ ʅˍʽˌ лнΦлпΦнлмфΣ 

ˍˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˁˊʰˍʶʾʰˌ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ сонκнлмф ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰˁˏˊ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ 

ннрκнκнрΦмлΦнлмс ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳɳɳʃΦ  

ʅˍʽˌ нтΦлсΦнлмфΣ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌ ˉˊʱ˅ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˇˏ ˉʶˊʽʶ˔ˇ˃ʷ˄ˇˎκʃɿʃ όʊɳɼ ɮΩ млсύΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˋʷʵ˖ˋʶ ˋˍˇ˄ ʶ˄ ˂ ˈʴ˖ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʽˋ˔ˏ ˄ˈ˃ˇˎ ˁʰʽ ˉˊˇʷʲ˂ʶ˕ʶ ˈˍʽ ʻʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˃ʶˍʰʲʰˍʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ 

ʷ˖ˌ мн ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺ ˍʹˌΦ ʁʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ʃɿʃ ʶ˄ ˍʷ˂ʶʽ ˍʷʻʹˁʰ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎ ус ˍˇˎ ɿΦ псноκнлмфΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌ ˋˍʽˌ лфΦлуΦнлмф όʊɳɼ !Ω 

134/9.08.2019). 

ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˍʹ˄ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˏˉˇˎ ±[¢ ˁʰʽ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʶ ˍʹ˄ 

ˉ˂ʺˊʹ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ нрΦллл ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ±[¢ǎ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмфΣ ˈˉ˖ˌ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ плΣ ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ʆʷ˂ˇˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ус ˉʰˊΦ м ˁʰʽ н ˍˇˎ ɿΦ псноκнлмфΣ ˋˍʽˌ лрΦлуΦнлнл 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌ όʊɳɼ ɰΩ онсоύ ʹ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶ ʰˊʽʻΦ тфомп ɳʀ 

нлнлκноΦлтΦнлнл ˁʰʽ ʻʷ˃ʰ ˍʹ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉʶˊʾ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ 

ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˏˉˇˎ ±ƛŘŜƻ [ƻǘǘŜǊȅ ¢ŜǊƳƛƴŀƭ ό±[¢ύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˃ʶ ʰˊʽʻΦ 

тфуно ɳʀ нлнлκ нпΦлтΦнлнл ˁʰʽ ʻʷ˃ʰ ˍʹ ζɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ς ʆʶ˔˄ʽˁʷˌ ʃˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˍʹˌ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ 

ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˏˉˇˎ ±ƛŘŜƻ [ƻǘǘŜǊȅ ¢ŜǊƳƛƴŀƭ ό±[¢ύη όʊɳɼ ɰΩ онспκлрΦлуΦнлнлύΦ 
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3.9.4 ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˇ ʂ˃ʽ˂ˇˌ ˉˇˋˇˏ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ϵмлл ʶˁʰˍΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʴʽʰ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΥ 

- ɲʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΦ 

- ʅˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶʴʴˎˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌΣ ʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌκʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˊʰˁˍʽˁʺ ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˇʽ ˉʽˋˍ˗ˍˊʽʶˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʴʽʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ʶʾʵˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˎˉˈ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰˉʰʴˈˊʶˎˋʹ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ˋˏ˄ʻʶˋʹˌΣ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄Σ ˂ʺ˕ʹˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄Σ ʰʻʷˍʹˋʹˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌΣ ˁΦ˂ˉΦ 

 

1. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦллл 

ɶ ɳ̱h ʽˊʶʾʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ мллΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˋˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ 

ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ b.D .!bY a![¢! [¢5Σ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ моΦммΦнлмт ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нсΦмлΦнлмт ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʰˉˈ моΦммΦнлмт ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ʶˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʻ˄ʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦΣ ˖ˌ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˁʰʽ ʵʽˇˊʴʰ˄˖ˍʺκˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʻ˄ʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹˌ b.D .!bY a![¢! [¢5Σ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʆˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʽ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ моΦммΦнлмт ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нсΦмлΦнлмт ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ нфΦлпΦнлнл ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлоΦнлнл 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʹˍ˗˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷɹ ʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʵh ˄ʶʾˇˎ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ̌ ˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ˃ʽʰ όмύ ʵˈˋʹ)Σ ˋˍʹ˄ ˍˊʾˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʷˁ ʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ˇ˃ ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ 

ˋˍˇ˄ ˇʽˁʶʾˇ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ˈˊˇ όʆʶ˂ʽˁʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ 

ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽʻʷ˃ʶ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄Σ ʹ ʆʶ˂ʽˁʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ˍˊʾʰ όоύ ʷˍʹ ˁ ʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 27.10.2020.  

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵмллΦлллΦлллΦ 

 

2. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵнрлΦлллΦллл 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵнрлΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ нрлΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˋˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ ˋ̱ ʹ˄ 

9¦wh.!bY twL±!¢9 ό[¦·9a.h¦wDύ {Φ!ΦΣ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ мрΦлоΦнлму ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лмΦлоΦнлму ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ мрΦлоΦнлму ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ 9urobank A.E.Σ ˖ˌ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ ˍʹˌ 9¦wh.!bY 

twL±!¢9 ό[¦·9a.h¦wDύ {Φ!ΦΣ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉˈ нрΦлрΦнлму ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 

ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нпΦлрΦнлму ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лмΦлоΦнлму ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ʁʃɮʃΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ моΦлрΦнлнл ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нмΦлнΦнлнл 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄]Σ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлоΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ 

ʁʃɮʃΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈ мрΦлоΦнлму ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ 
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ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ ʰύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵнмрΦлллΦллл ʴʽʰ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ 

ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʷˁʵˇˋʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˁʰʽ ʲύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵорΦлллΦллл ʴʽʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ 

ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˍʹˌΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ˃ʽʰ όмύ ʵˈˋʹΣ ˋˍʹ˄ ˉʷ˃ˉˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʺˍˇʽ ˋˍʽˌ мрΦлоΦнлноΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵнрлΦлллΦлллΦ  

 

3. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦллл 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ мллΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˃ʷ˔ˊʽ трΦлллΦллл 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʅʶʽˊʱˌ ɮ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ нрΦлллΦллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʅʶʽˊʱˌ ɰΣ ˋˍʹ˄ ALPHA BANK ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ALPHA BANK LONDON 

LIMITEDΣ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ лпΦмлΦнлмф ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ 

ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ олΦлмΦнлмф ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ лпΦмлΦнлмф ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ʶˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ALPHA BANK ɮΦɳΦΣ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ 

ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˁʰʽ ʵʽˇˊʴʰ˄˖ˍʺκˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ALPHA BANK ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ![tI! .!bY [hb5hb [LaL¢95Σ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁ˗˄ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʅʶʽˊʱˌ 

ɮ ʶʾ˄ʰʽ όʰύ ʹ ˉ˂ʺˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˇˋˇˏ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵрлΦлллΦлллΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ муΦлфΦнлмт ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мрΦммΦнлму ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹ16Σ ˁʰʽ όʲύ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʅʶʽˊʱˌ ɰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʷ˖ˌ 

ϵрлΦлллΦлллΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʹˍ˗˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷɹ ʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ʵh ˄ʶʾˇˎ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌύΣ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ˃ʽʰ όмύ ʵˈˋʹΣ ˋˍʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ʹ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʷˁ ʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ˇ˃ ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όʆʶ˂ʽˁʺ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʹ 04.10.2021ύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˍʽʻʷ˃ʶ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄Σ ʹ ʆʶ˂ʽˁʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʰˉˈ ʷ˄ʰ 

όмύ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˊʾʰ όоύ ʷˍʹΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 04.09.2021.  

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵмллΦлллΦлллΦ 

 

4. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵоллΦлллΦллл 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵоллΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ оллΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˋˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9ΦΣ ˖ˌ 

ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ нрΦммΦнлмф ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʰˉˈ луΦммΦнлмф ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ моΦлрΦнлнл 

ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлоΦнлнл ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлоΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нрΦммΦнлмф ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ʶˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9ΦΣ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ 

ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˁʰʽ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈ нрΦммΦнлмф ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ 

ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ˍʷˋˋʶˊʽˌ όпύ ʵˈˋʶʽˌΣ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ ʰύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵолΦлллΦллл ˋˍʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ нп ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όнл.12.нлнмύΣ ʲύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵолΦлллΦллл ˋˍʹ˄ ˍˊʾˍʹ 

ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ос ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όнл.12.нлннύΣ ʴύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

ϵплΦлллΦллл ˋˍʹ˄ ˍʷˍʰˊˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ пу ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

(20.12.нлноύΣ ˁʰʽ ʵύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵнллΦлллΦллл ˋˍʹ˄ ˉʷ˃ˉˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ сл ˃ʺ˄ʶˌ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ (20.12.нлнпύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˍʺˊʹˋʹˌ 

                                                

16 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ˍʹˌ ʵʱ˄ʶʽˇ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍˇ ʷˍˇˌ нлмфΦ 
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ˍ˖˄ ˍʽʻʷ˃ʶ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄Σ ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ʵˏˇ όнύ ʷˍʹ, 

ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 20.10.2024. ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽ̋ ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˍʷˋˋʶˊʽˌ όпύ ʵˈˋʶʽˌΣ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

ʰύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵрлΦлллΦллл ˋˍʹ˄ ˉʷ˃ˉˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʲύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵтрΦ000.000 

ˋˍʹ˄ ʷˁˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˁʰʽ ʴύ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵтрΦлллΦллл ˋˍʹ˄ ʷʲʵˇ˃ʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵоллΦлллΦлллΦ 

 

5. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵнллΦлллΦллл 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵнллΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ нллΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˋˍʹ˄ ʆˊʱ̄ʁ ʸʰ Eurobank !Φ9ΦΣ ˖ˌ 

ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ омΦлоΦнлнл ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʰˉˈ нсΦлоΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ омΦлоΦнлнл ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ʶˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank !Φ9Φ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ 

ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˁʰʽ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈ нрΦммΦнлмф ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʽʰ όмύ ʵˈˋʹΣ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʷˁˍˇˎ όсˇˎύ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽ̋ ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎκ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʺˍˇʽ ˍʹ˄ лмΦмлΦнлнлύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽʻʷ˃ʶ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄Σ ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʹˌ ˍˇˎ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎκ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌΦ ʅˍʽˌ олΦлтΦнлнлΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ʰʾˍʹ˃ʰ 

ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽ̋ ˅ʶ˖ˌ ̱ ˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎκ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʆˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʰʾˍʹ˃ʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ʷʴʽ˄ʶ ʰˉˇʵʶˁˍˈ ʰˉˈ 

ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈ ммΦлуΦнлнл ʶˉʽˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ Eurobank !Φ9ΦΣ ˖ˌ 

ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Φ ɼʰˍˈˉʽ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽ̋ ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎκ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉʰˊʰˍʱʻʹˁʶ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 01.04.2021. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˍʽˌ лмΦлтΦнлнлΣ ˉˊˇʷʲʹ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˇˋˇˏ ϵрлΦллл ˔ʽ˂Φ ˍˇˎ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˔˖ˊʾˌ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˁˈˋˍˇˌ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.7.3 ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ς 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱηύΦ ʆʹ˄ 05.08.2020 ˉˇˋˈ ϵрлΦлллΦллл ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ALPHA BANK ɮΦɳΦ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ʰˎˍ˗˄Σ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ ϵмрлΦлллΦлллΣ ʶˁ 

ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ϵмллΦлллΦллл ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ ϵрлΦлллΦллл ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ALPHA BANK 

ɮΦɳΦ 

ʆˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʱ˄ʶʽˇ ʻʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

6. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦллл 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ мллΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˋˍʹ˄ !ƭǇƘŀ .ŀƴƪ !Φ9Φ ˖ˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ нтΦлоΦнлнл ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 

нсΦлоΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мпΦлтΦнлнл ʃˊˈˋʻʶˍʹ 

ʃˊʱ˅ʹΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ нрΦлсΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нтΦлоΦнлнл 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ʶˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ALPHA BANK ɮΦɳΦ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ʵʽˇˊʴʰ˄˖ˍʺκˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺ ˁʰʽ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʹˍ˗˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌύΣ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ˃ʽʰ όмύ ʵˈˋʹΣ ˋˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όʆʶ˂ʽˁʺ 
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ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽʻʷ˃ʶ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄Σ ʹ ʆʶ˂ʽˁʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺˍˇʽ ʹнтΦлоΦнлнм ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ 

ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 27.01.2021. 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʺˍʰ˄ ˃ʹʵʶ˄ʽˁˈΦ ɲʶʾˍʶ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦтΦо 

ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌη - ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

7. ɼˇʽ˄ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦллл 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˖ˌ ϵмллΦлллΦлллΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ мллΦлллΦллл 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмΣллύ ʶˁʱˋˍʹΣ ˋˍʹ˄ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ̟ ˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ лпΦлрΦнлнл ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 

ноΦлпΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ лпΦлрΦнлнл ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ 

ʾʵʽʰˌ ˖ˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆʄɮʃɳɵɮʅ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉ˂ʹˊʶ˅ˇˎˋʾˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ 

ʵʽˇˊʴʰ˄˖ˍʺκˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺ ˁʰʽ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ 

ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʶ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˁˇˉ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ 

ˍʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ʺκ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˍʹˌ 

ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΦ ɶ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʹˍ˗˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌύΣ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ˃ʽʰ όмύ ʵˈˋʹΣ ˋˍʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ʶˉʷˍʶʽˇ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʇˉˇʴˊʰ˒ʺˌΣ ʺˍˇʽ ˋˍʽˌ лпΦлрΦнлнн 

(ζɮˊ˔ʽˁʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌηύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽʻʷ˃ʶ˄˖˄ 

ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄Σ ʹ ɮˊ˔ʽˁʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʶ˄ˈˌ 

όмύ ʷˍˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ лпΦлрΦнлноΦ 

ʆˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˃ʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʺˍʰ˄ ˃ʹʵʶ˄ʽˁˈΦ ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴˊʰ˃˃ʺ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɻ ʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˁˍʰ˃ʽʶˏˋʶʽ ˁʱˉˇʽˇ ˉˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎ. 
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3.10 ɿˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇ 

 

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όɳΦɳΦɳΦʃΦύ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʴʽʰ 

ˍʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹΣ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˁʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰΦ 

ɶ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˋˎˋˍʱʻʹˁʶ ʰˊ˔ʽˁʱ ˍˇ нллп ˃ʶ ˍˇ NΦ оннфκнллп ˖ˌ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ 

ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ηΦ ɾʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˄Φ пллнκнлммΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˊ˔ʺ ˃ʶˍˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ ˋʶ ζɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όɳΦɳΦɳΦʃΦύηΣ ˁʰʽΣ ʶ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰΣ ˃ʶ ˍˇ ˄Φ плоуκнлмнΣ ˃ʶˍʰˍˊʱˉʹˁʶ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾΣ ˉ˂ʷˇ˄Σ 

˖ˌ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺΣ ˃ʶ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˁʰʽ ʰˎˍˇˍʷ˂ʶʽʰΣ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 

ˇʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˄Φ олрмκнллн ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍʺ ˁʰʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˒ʷˊʶʽ 

ʾʵʽʰ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈˍʹˍʰΦ ɾʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˇʵʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ ну ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿΦ 

пллнκнлммΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʹ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʶ˅ʱʴʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʹ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ 

ɮΦɳΦΣ ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˁʰʸʾ˄˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ όʶˉʾʴʶʽʰΣ ҡʷˋ˖ 

ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ ˁΦ˂ˉΦύΣ ʹ ʱˋˁʹˋʹ ʰˊ˃ˇʵʽˇˍʺˍ˖˄ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌΣ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍ˖˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄-

˕ˎ˔ʰʴ˖ʴʽˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ˁˎˊ˗ˋʶ˖˄Φ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉˇˉˍʶˏʶʽΣ ʹ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽ ʶ˄ʽʰʾˇ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʻʷˍˇ˄ˍʰˌ ˁˇʽ˄ʷˌ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˁʰʽ ˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˒ˇˊʷ˖˄ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ ʅʶ 

ʰˎˍˈ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽΥ όʰύ ˍˇ˄ ζɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˃ʷˍˊ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˉˇ˂ʷ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽ˃ˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ʶʴˁ˂ʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʾʰˌ ʰˉˈ ˍʰ ʇˉˈ˔ˊʶʰ ʃˊˈˋ˖ˉʰΣ ˋˍʹ˄ 

ʰʴˇˊʱ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄η όˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ мнфκнκтΦммΦнлмп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ мррκсκнпΦлпΦнлмр ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ όʊɳɼ ɰ фрпκнуΦлуΦнлмрύΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ 

ˍʹˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ όʆʶˏ˔ˇˌ ɰ омснκнрΦммΦнлмпύ ˁʰʽ όʲύ ˍʹ˄ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ мсоκрκфΦтΦнлмр όʆʶˏ˔ˇˌ ɰ мтууκмфΦлуΦнлмрύ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˃ʶ ˍʾˍ˂ˇ ζɮˊ˔ʷˌ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˎ ʃʰʽ˔˄ʽʵʽˇˏηΦ 

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇ ɿΦ псорκнлмф ʶˉʷ˒ʶˊʶ ˋʶʽˊʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ 

ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˉˊˇʷʲ˂ʶ˕ʶ ʵˏˇ ˍˏˉˇˎˌ ʱʵʶʽʰˌ ʴʽʰ 

ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˔ˇˊʹʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˋʶ ˉʰˊˈ˔ˇˎˌ ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˁʰˍʰʲʱ˂ˇˎ˄ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇ ˁʰʽ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΥ  

ʰύ ʱʵʶʽʰ ζʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌηΣ ʵʹ˂Φ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ ʵʽʶ˅ʰʴˈ˃ʶ˄ˇˎ ˍˎ˔ʶˊˇˏ ˉʰʽʴ˄ʾˇˎ ˉˇˎ ˋˎ˄ʽˋˍʱˍʰʽ ˋʶ 

ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹΣ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌΣ ˍʹˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ʺκˁʰʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʷˁʲʰˋʹˌ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄Σ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶʽˁˇ˄ʽˁ˗˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ όǾƛǊǘǳŀƭ ŜǾŜƴǘǎύΣ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉʰˊʱʴʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 

ʴʶ˄˄ʺˍˊʽʰˌ ˍˎ˔ʰʾ˖˄ ʰˊʽʻ˃˗˄ όwŀƴŘƻƳ bǳƳōŜǊ DŜƴŜǊŀǘƻǊύΣ  

ʲύ ʱʵʶʽʰ ζ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ηΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰ ˁʰʸʾ˄ˇΣ ˍˇ ˉˈˁʶˊ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˉʰˊʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍˇˎΣ ˉʰˊʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʱ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴˈ˃ʶ˄ʰ ʶʾˍʶ ˋʶ ʸ˖˄ˍʰ˄ʺ ˃ʶˍʱʵˇˋʹ όƭƛǾŜύ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 

ʴʶ˄˄ʺˍˊʽʰˌ ˍˎ˔ʰʾ˖˄ ʰˊʽʻ˃˗˄ όwŀƴŘƻƳ bǳƳōŜǊ DŜƴŜǊŀǘƻǊύΦ 

ʍˋˍˈˋˇΣ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˍˇˎ ɿΦ псорκнлмф ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˈˍʽΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰʵʶʽ˗˄Σ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ˉʰˊʶʾ˔ʰ˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˎˉʰʴˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ 

ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ пр ʷ˖ˌ рл ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΣ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ 

омΦлоΦнлнлΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˃ʷˋʰ ˋʶ ʷ˄ʰ όмύ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʰʾˍʹˋʹ ʷ˄ˍʰ˅ʹˌ ˋˍˇ 

˂ʶʴˈ˃ʶ˄ˇ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌΦ ʃˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉʰˎʻʶʾ ˇˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ 

омΦлоΦнлнлΣ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʱˊˇ˔ˇʽ ˈ˒ʶʽ˂ʰ˄ ˄ ʰ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ʰʾˍʹˋʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ˋˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʶ˄ˍˈˌ ʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ʶ˄ˈˌ 

όмύ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нф ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлммΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ 

ˉʱ˄ˍ˖ˌ ˈˍʽ ˍˇ ˃ʶˍʰʲʰˍʽˁˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰˍʱ ˍˇ ʱˊʻˊˇ рлΣ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ мнΣ ˍˇˎ 

ɿΦ пллнκнлмм ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ омΦмнΦнлмм ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ʽˋ˔ˏʶʽ ʷ˖ˌ ˈˍˇˎ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʱʵʶʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ пр ˍˇˎ ɿΦ пллнκнлмм ʺ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉʰˏˋʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˈˉˇʽˇ ʶˁ ˍ˖˄ ʵˏˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ 

˄˖ˊʾˍʶˊʰΦ 
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ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ пллнκнлммΣ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄Σ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵʶˍʰʽ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʶʽˋʺʴʹˋʹ ˍʹˌ 

ɳΦɳΦɳΦʃ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˒ʹ˃ʶˊʾʵʰ ˍʹˌ ɼˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖ˌΣ ʻʶˋˉʾʸʶˍʰʽ ˇ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ˄ 

ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ˂ʶˉˍˇ˃ʷˊʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰ 

ˈˉ˖ˌ ˇʽ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ʹ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹ ˉʰˊˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˇʽ 

ˉʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄Σ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ 

ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌΣ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍ˖˄ ˉʰʽˁˍ˗˄ ˋˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰΣ ˍʰ ˃ʷˍˊʰ 

ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ˁˇʽ˄ˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʰʽˁˍ˗˄Σ ˇʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇʽ ̀ ˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˃ʷˍˊʰ ˁʰʽ ˇʽ ˁˎˊ˗ˋʶʽˌΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 

ʰˎˍˈ ʶˁʵˈʻʹˁʰ˄ ˋˍʽˌ лрΦлуΦнлнл ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌΥ 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфомп ɳʀ нлнлκноΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉʶˊʾ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ 

ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˏˉˇˎ ±ƛŘŜƻ [ƻǘǘŜǊȅ ¢ŜǊƳƛƴŀƭ ό±[¢ύ όʊɳɼ ɰΩ онсоκлрΦлуΦнлнлύΦ 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфуно ɳʀ нлнлκнпΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ς ʆʶ˔˄ʽˁʷˌ 

ʃˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˍʹˌ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ʃʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ˍˏˉˇˎ ±ƛŘŜƻ [ƻǘǘŜǊȅ ¢ŜǊƳƛƴŀƭ ό±[¢ύΦ όʊɳɼ 

ɰΩ онспκлрΦлуΦнлнлύΦ 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфуор ɳʀ нлнлκнпΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ 

ɲʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ɲʽʰʵʽˁˍˏˇˎΦόʊɳɼ ɰΩ онсрκлрΦлуΦнлнлύΦ 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфупм ɳʀ нлнлκнпΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʆʶ˔˄ʽˁ˗˄ 

ʃˊˇʵʽʰʴˊʰ˒˗˄ όʆɳʃύ ɲʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ɲʽʰʵʽˁˍˏˇˎ όʊɳɼ ɰΩ онсс/05.08.2020). 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфолр ɳʀ нлнлκноΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˉʶˊʾ ɼʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈ˂ʹˍʰˌ 

ʃˊˇˋ˗ˉ˖˄ όʊɳɼ ɰΩ онснκлрΦлуΦнлнлύΦ 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфнфн ɳʀ нлнлκноΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉʶˊʾ 

ɳ˃ ˉˇˊʽˁʺˌ ɳˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όʊɳɼ ɰΩ онслκлрΦлуΦнлнлύΦ 

ω ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰˊʽʻΦ тфолл ɳʀ нлнлκноΦлтΦнлнлΥ ɸʷˋˉʽˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉʶˊʾ 

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɮ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍʰ ɼʶ˄ˍˊʽˁʱ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽʰˁʱ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍʰ όɼʃʅύ όʊɳɼ ɰΩ онсмκлрΦлуΦнлнлύΦ 

ʅˏ˄̞̌ ʹ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˉʰʾʴ˄ʽʰΣ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΥ 

ʃˊˇʶʵˊʽˁˈ ɲʽʱˍʰʴ˃ʰ 

ннуκмффф όɮ мфоύ 

ɾʶˍʰˍˊˇˉʺ ʁΦʃΦɮΦʃΦ ˋʶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ όˁʰˍʰˊʴʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нп ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ 

нм ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ пмпмκнлмоύΦ 

ɿΦ нупоκнллл όɮ нмфύ ɯˊʻˊˇ нт ζɸʷ˃ʰˍʰ ʁʃɮʃ ɮΦɳΦη 

ɿΦоннфκнллп όɮ оуύ 
ɺʵˊˎˋʹ ζɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʆˎ˔ʶˊ˗˄ ʃʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ʻʷ˃ʰˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 

ɼʰʸʾ˄ˇηΦ 

ɿΦосопκнллу όɮ фύ ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мс ˍˇˎ ˄Φоннфκнллп όɮ оуύΦ 

ɿΦпллнκнлмм όɮ мулύ ʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

ɿΦплнмκнлмм όɮ нмуύ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄ΦпллнκнлммΦ 

ɿΦ плнпκнлмм όɮ ннсύ ɯˊʻˊˇ пм ς ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄Φ 

ɿΦплоуκнлмн όɮ мпύ 
ɯˊʻˊˇ т - ʄˏʻ˃ʽˋʹ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ɹʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ 

ɿΦ плфоκнлмн όɮ нннύ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄Φ пллнκнлммΦ 

ɿΦ пммлκнлмо όɮ мтύ  ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄Φ пллнκнлмм ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌΦ 

ɿΦпмпмκнлмо όɮ умύ ɯˊʻˊˇ нн - ʄˏʻ˃ʽˋʹ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ 

ɿΦпмпмκнлмо όɮ умύ ɯˊʻˊˇ нп - ʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʁʃɮʃΦ 

ɿΦпмтлκнлмо όɮ мсоύ ɯˊʻˊˇ тп - ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄ΦпллнκнлммΦ 

bΦпмунκнлмо όɮ мурύ 
ɯˊʻˊˇ фн - ɾʶˍʰ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˇʵʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɼʰʸʾ˄ˇ ˍˇˎ 

ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ʆˇˎˊʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʰʸʾ˄ˇ ˍˇˎ ˄Φннлсκмффп όɮ снύ ˋˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ 
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ɿΦпмуоκнлмо όɮ мусύ 
ɼˏˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌΣ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌΣ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ɼˊʰˍʽˁ˗˄ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Φ 

bΦпнноκнлмо όɮ нутύ 
ɯˊʻˊʰ оп-45 - ɸʷ˃ʰˍʰ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʱ ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʻʷ˃ʰˍʰΦ 

bΦпнсмκнлмп όɮ млтύ ɯˊʻˊˇ мто ζʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰηΦ 

bΦпооуκнлмр όɮ момύΣ 

ɿΦпопнκнлмр όɮ мпоύ 

ʱˊʻˊˇ рм ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ 

5 

ɼˏˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ 

ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌ ʶˉʾ ʽˉˉˇʵˊˇ˃ʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

ɿΦпоуфκнлмс όɮ фпύ ɯˊʻˊˇ рс - ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˄ΦпллнκнлммΦ 

ɿΦ ппффκнлмт ɯˊʻˊʰ оΣп ˁʰʽ р ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ офΣ пл ˁʰʽ по ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ̱ ˇˎ ˄Φ пллнκнлмм 

ɿΦпсноκнлмф 
ɯˊʻˊˇ ус ʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ όɳΦɳΦɳΦʃΦύ 

ɿΦпсорκнлмф ɯˊʻˊʰ муф-нлм ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ пллнκнлмм 

ɿΦпсорκнлмф 
ɯˊʻˊˇ нло ɸʷˋˉʽˋʹ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ˇˏ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌ ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ʴʽʰ ˉʰˊˈ˔ˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʵʽʰʵʽˁˍˏˇˎ 

 

ɶ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ 

ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʲ˂Φ ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.9 ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΦ 

 

ɶ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ 

ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄ ʲ˂Φ ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.9 ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΦ 

 

ɶ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢s 

ʅ̝ ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ VLTs ̡ ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.9 ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηύΦ 

 

ʆˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ˄Φ пмпмκнлмо 

ɶ ʆˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ ну ˉʰˊΦоɮ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ пллнκнллм ˋˎ˄ʽˋˍʱˍʰʽ 

˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʆˇ ʷ˄ʰ όмύ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳΦɳΦɳΦʃΦΣ ˍʰ ʵʶ ʱ˂˂ʰ ʵˏˇ όнύ 

ʶˉʽ˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˍʰ ˉˊˇˋˈ˄ˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɲʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Φ ɳˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˁΦˁΦ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɰʰʴʽʰ˄ˈˌΣ ɸʶˇʵ˗ˊʰ 

ʋˊʽˋˍˇˉˇˏ˂ˇˎ ˁʰʽ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ ɼˇ˂ˇʲˈˌΦ ɶ ʆˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ʴʽʰ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˈˍʽ ʹ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˇʽ ˉˊʱˁˍˇˊʶˌ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ 

ˁʰʽ ˍʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˉˊˇˌ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ ɶ ʆˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˍʹ˄ 

ʁʃɮʃ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽΥ ɶ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʺ ˍʹˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˇˏ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ˋʶ ʰˎˍʺ˄ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ 

ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ˉʰʽʴ˄ʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ ±[¢ǎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ʹ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍ˖˄ 

ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʶʻʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʴˁ˂ʹ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰΣ ʹ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍ˖˄ 

ʰ˄ʹ˂ʾˁ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ʶˎʱ˂˖ˍ˖˄ ˇ˃ʱʵ˖˄Σ ʹ ʰ˅ʽˇˉʽˋˍʾʰ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˋˍˇˎˌ ˄ʽˁʹˍʷˌΣ ʹ 

ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍ˖˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˔ʰˊʰˁˍʺˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ ʆˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ʁʃɮʃ όʺ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ˋˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ 

ˍʹˌύ ʻʷˍʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ʆˊʽ˃ʶ˂ˇˏˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˈ˂ʰ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʰ ˉˊˇˍʱˋʶ˖˄Σ 
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ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ʺ ʱ˂˂˖˄ ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˂ʺ˕ʹ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌΦ ɶ ʁʃɮʃ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʷ˔ʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ʆˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʷ˔ʶʽ ʶˁ˒ˊʱˋʶʽ ˍʽˌ ʶ˄ˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌΦ ɶ ʆˊʽ˃ʶ˂ʺˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˔˖ˊʾˌ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˍʹ˄ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʶʱ˄ ˁˊʾ˄ʶʽ ˈˍʽ ʹ ʁʃɮʃ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʲʽʱˋʶʽ ˍʽˌ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ʺ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ɶ ɳΦɳΦɳΦʃΦ ʶʾ˄ʰʽ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ˄ʰ 

ʰˉˇ˒ʰ˄ʻʶʾ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʵʽʰ˒˖˄ʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʁʃɮʃ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆˊʽ˃ʶ˂ˇˏˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ 

 

ʅ˔ʷˋʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ɳ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ˇˎˌ ʃˊʱˁˍˇˊʶˌ 

ɶ ˋ˔ʷˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˉˊʱˁˍˇˊʷˌ ˍʹˌ ʵʽʷˉʶˍʰʽΣ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˊʰˁˍˈˊʶˎˋʹˌ όʹ ζʅˏ˃ʲʰˋʹ 

ʃˊʰˁˍˈˊʶˎˋʹˌηύ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˋʺ˃ʶˊʰΦ 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉˊʱˁˍˇˊʶˌΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˋˍˇˎˌ ˉˊʱˁˍˇˊʷˌ ˍʹˌ 

ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

¶ ˍˇ˄ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁˈ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ ʴʽʰ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋ˖ˋˍʺ 

ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʺ ˍˇˎˌΣ 

¶ ʵʶ˂ˍʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇ ʵʽʰ˒ʹ˃ʽˋˍʽˁˈ ˎ˂ʽˁˈΣ 

¶ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹΣ ˍʶ˔˄ʽˁʺ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʷˌ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇ˗ʻʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ˁʰʽ 

¶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰΣ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ 

ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Φ 

ɼˎˊ˗ˋʶʽˌΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃˊʰˁˍˈˊʶˎˋʹˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʰˊʱʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶˁ 

˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˉˊʰˁˍˈˊ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˁˎˊ˗ˋʶʽˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʲ˂ʹʻˇˏ˄Υ 

¶ ˋˎˋˍʱˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ˍʹˌ ˉʰˊʱʲʰˋʹˌΣ 

¶ ˉˇʽ˄ʽˁʺ ˊʺˍˊʰ ϵмΦллл ʰ˄ʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹΣ ˁʰʽ 

¶ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌΦ 

 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʄˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇ 

ɶ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ʰʻ˂ʹˍʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌ ʵʶ˄ ˊˎʻ˃ʾʸʶˍʰʽΣ ˉˊˇˌ 

ˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ˋʶ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʶˉʾˉʶʵˇΦ ɼʱʻʶ ˁˊʱˍˇˌ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ όζɼˊʱˍˇˌ ɾʷ˂ˇˌηύ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰ ˄ʰ 

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ˋʶʽ ˍˇ ʵʽˁˈ ˍˇˎ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʴʽʰ ˍʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰΦ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˍʰ ɼˊʱˍʹ ɾʷ˂ʹ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ 

ˉʶˊʽˇˊʾˋˇˎ˄ ʺ ˄ʰ ʶ˂ʰ˔ʽˋˍˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ ˍʹ ʵʽʰˋˎ˄ˇˊʽʰˁʺ ˉʰˊˇ˔ʺ ˈ˂˖˄ ʺ ˃ʶˊʽˁ˗˄ ˍˏˉ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋˍʹ ʲʱˋʹ 

ˍʹˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˋˁˇˉ˗˄ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ʶˉʽʵʽ˗ˁˇˎ˄ ˄ʰ ˉˊˇˋˍʰˍʶˏˋˇˎ˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʾʴ˄ʽʰΦ  

ʅʶ ˋʶʽˊʱ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍˇ ɲʽˁʰˋˍʺˊʽˇ ˍʹˌ ɳΦɳΦ ʷˁˊʽ˄ʶ ˈˍʽΣ ˃ˇ˂ˇ˄ˈˍʽ ˍʰ ˃ˇ˄ˇˉ˗˂ʽʰ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ 

ˍˇ˃ʷʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶʻ˄ʽˁʺ ʷ˄˄ˇ˃ʹ ˍʱ˅ʹ ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʻʺˁʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɳΦɳΦ όʅɽɳɳύ 

ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ όʵʹ˂ʰʵʺ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰˍˈ˃˖˄ ˃ʶ ʽʻʰʴʷ˄ʶʽʰ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 

ɼˊʱˍˇˌ ɾʷ˂ˇˌ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˁʱˉˇʽˇ ʱ˂˂ˇ ɼˊʱˍˇˌ ɾʷ˂ˇˌύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

όʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰˍˈ˃˖˄ ˃ʶ ʽʻʰʴʷ˄ʶʽʰ ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ɼˊʱˍˇˌ ɾʷ˂ˇˌ ˄ʰ ʶʴˁʰˍʰˋˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʺ 

ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇˎ ɼˊʱˍˇˎˌ ɾʷ˂ˇˎˌύΣ ʶ˄ˈ˕ʶʽ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁ˗˄ ˉʰˊʰ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 

ˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ʶ˄˗ ˇʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ʰˎˍˇʾ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽˁʰʽˇ˂ˇʴʹ˃ʷ˄ˇʽΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ Υ ʰύ ʵʶ˄ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʵʽʰˁˊʾˋʶʽˌ ˁʰʽ ʲύ ʵʶ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ ʰ˄ʰʴˁʰʾˇ ˃ʷˍˊˇΣ ʴʽʰ ˄ʰ ʶˉʽˍˏ˔ˇˎ˄ 

ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˉˇˎ ʶˉʽʵʽ˗ˁˇˎ˄ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ˉˇˎ ʶˉʽʵʽ˗ˁˇˎ˄Φ ɮˎˍˇʾ ˇʽ 

ˋˁˇˉˇʾ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˋʶ 

ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˁʰ˄ʱ˂ʽʰΣ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʶʻʽˋ˃ˇˏΣ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ʰ˄ʹ˂ʾˁ˖˄Σ ˍʹ˄ ʰˉˇ˒ˎʴʺ ʶʴˁ˂ʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ 

ʰˉʱˍʹˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʰʾʴ˄ʽʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˂˂ˇʴʺ ˉˈˊ˖˄ ʴʽʰ ˒ʽ˂ʰ˄ʻˊ˖ˉʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇˎˌ 

ˁˇʽ˄˖˒ʶ˂ʶʾˌ ˋˁˇˉˇˏˌΦ ʆʰ ɼˊʱˍʹ ɾʷ˂ʹ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶˁʻʷˍˇˎ˄ ˍʹ ˋˎ˃ʲʰˍˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴˁʰʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶʻ˄ʽˁʺˌ ˍˇˎˌ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʶʽʵʽˁʱ ˍʹ˄ ˏˉʰˊ˅ʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˋˎ˄ʵʶˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽʵʾ˖˅ʹ ˋˁˇˉˇˏ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ 
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ˉˇˎ ʵʽʰˁˎʲʶˏʶˍʰʽΣ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˔ʺ ˍˇˎ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˈˍʽ ʹ ʶˉʽʵʾ˖˅ʹ ˋˁˇˉ˗˄ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˃ʶ ˋˎ˄ʶˉʺ ˁʰʽ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁˈ ˍˊˈˉˇΦ 

ʅˍʽˌ лтΦмнΦнлмтΣ ʹ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ʵʶ˂ˍʾˇ ˍˏˉˇˎ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍʹˌ ˄ʰ 

ˉʶˊʰˍ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʶˉʾ ˉʰˊʰʲʱˋʶ˖˄ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˃ʹ ʵ˗ˋʶʽ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˋˍʽˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˁˊʰˍ˗˄ ˃ʶ˂˗˄Φ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʶ ˍʹ˄ ʶˎˊˏˍʶˊʹ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˄ˇ˃ʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ 

ˋˍˈ˔˖˄ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˉˇˎ ʶˉʽʵʽ˗ˁˇˎ˄ ˍʰ ˁˊʱˍʹ ˃ʷ˂ʹΣ ˈˍʰ˄ ˉˊˇʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˋʶ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ 

ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ʶ˄˗ ˋʹ˃ʶʾ˖ˋʶ ʶˉʾˋʹˌ ˍʽˌ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʶˌ ˍ˖˄ ˁˊʰˍ˗˄ ˃ʶ˂˗˄ ˄ʰ ʶˁˋˎʴ˔ˊˇ˄ʾˋˇˎ˄ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉ˂ʰʾˋʽʰ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽ˔˄ʽʵʽ˗˄Σ ˄ʰ ˁʰˍʶˎʻˏ˄ˇˎ˄ ˍʹ ʸʺˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˇ˂ʽˍ˗˄ ʴʽʰ ˍˎ˔ʶˊʱ ˉʰʽ˔˄ʾʵʽʰ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʱ˄ʰˊ˔ʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʰˊˈ˔ˇˎˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˒ˈˊˇˎˌΦ 

 

 

3.11 ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒  h

ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏ 

ɼʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʺˍˇʽ мн ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺ ˍˇˎΣ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ʻʰ 

ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱΥ 

¶ ʆ ̌ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ƘǘǘǇǎΥκκƛƴǾŜǎǘƻǊǎΦƻǇŀǇΦƎǊκŜƭ-

gr/governance/codes-and-policies/articles-of-association. 

¶ ʆʰ ʰˉˇˋˉʱˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʰˉˈ 13.10Φнлнл ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ 

¶ ɶ ʰˉˈ 16.10.нлнл ɴˁʻʶˋʹ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌΦ 

¶ ɶ ʰˉˈ 16.10.2020 ɴˁʻʶˋʹ ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ нлмф ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-30.06.2020, ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ 

ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʃˊʱʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ɶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ζStandard & PoorΩs Financial Services LLC ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˉˊˇˋʲʱˋʽ˃ˇ 

ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ 

http:// www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ ratings/entity/ -/org-

details/sectorCode/CORP/entityId/564820. 

¶ ɶ ʰˉˈ нлΦлрΦнлнл ʷˁʻʶˋʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζL/!t DǊƻǳǇ !Φ9ΦηΦ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˉˊˇˋʲʱˋʽ˃ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ 

https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/Apodosis_Solicited/Press%20Release_%CE%9F.%CE%A0.%CE%91.%CE

%A0.%20%CE%91.%CE%95._20.05.2020.pdf. 

 

ɼʰˍʱ˂ˇʴˇˌ ɳʴʴˊʱ˒˖˄ ˃ʷˋ˖ ʃʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌ 

ʆʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌΥ 

¶ ʁʽ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 

омΦмнΦнлмфΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ɲΦʃΦʋΦɮΦΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ 

ɳ˂ʶʴˁˍʺ-˂ˇʴʽˋˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όhttps://investors.opap.gr/el-

GR/results-and-news/financial-statements/2019). 

¶ ʁʽ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнлΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ 

ʲʱˋʶʽ ɲΦʃΦʋΦɮΦΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ-˂ˇʴʽˋˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ 

http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/CORP/entityId/564820
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/ratings/entity/-/org-details/sectorCode/CORP/entityId/564820
https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2019
https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2019
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ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όhttps://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-

statements/2020). 

 

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʽˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

  

https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2020
https://investors.opap.gr/el-GR/results-and-news/financial-statements/2020
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4 ʅɶɾɳɹʍɾɮ ʋʄɳʍʅʆɹɼʍɿ ʆɹʆɽʍɿ 

 

4.1 ʁˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

4.1.1 ʅˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ 

¶ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ, ̟ ˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ɻ ʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʺ ˋ˔ʷˋʹ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ 

ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ ˄ˁ ʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʰ ʴˊʰ˃˃ʺ ˎˉΩ ʰˊΦ пу όˉʰˊΦ ннп-226) ̱ ˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 9{a! ό9{a! DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻƴ 

disclosure requirements under the Prospectus Regulation | ESMA31-62-1426 | 15 July 2020), ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ 

ˈˍʽΥ 

όʰύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ʶˍʺˋʽʰ ʰ˃ˇʽʲʺ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύ,  

όʲύ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ, ̱ ˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ 

ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.9.4 ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ. 

ʅˍʽˌ 08.10.2020Σ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ 

ˁʰʽ ˁʰˊˍ˗˄ύΣ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʁʃɮʃ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵс88,4 ʁ ˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΦ 

ʴύ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˉˇˋˈ ϵ100 ʶˁʰˍΦ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˋˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ʷ˖ˌ ϵ200 ʶˁʰˍΦΣ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ϵ150 ʶˁʰˍΦ 

όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊΦ 5 ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ 3.9.4 ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 

пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ  

( )ɻ H ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 21.09.2020, ɻ ʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  

όʶύ I ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζ9ǳǊƻōŀƴƪ 9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮɳʃɳʇη ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ 

ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ уΦмлΦнлнлΣ мпнΦруо ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˇʽ мрΦфлл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʺˍʰ˄ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˖ˌ ŎƻƭƭŀǘŜǊŀƭΦ ɶ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ζ9ǳǊƻōŀƴƪ 

9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮɳʃɳʇη ˋʶ ̀ ˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ζʁʃɮʃηΣ ˃ʶ ˁ˂ʶʾˋʽ˃ˇ луΦмлΦнлнл ̋ ˍʰ˄ ǎƘƻǊǘ 

ς мΦннр ʅɾɳΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ -мннΦрлл ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ ɶ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ζ9ǳǊƻōŀƴƪ 9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮɳʃɳʇη ˋʶ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˇʰʾˊʶˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˁ˂ʶʾˋʽ˃ˇ луΦмлΦнлнл ʺˍʰ˄ ʹ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ Υ млм /ŀƭƭ hǇǘƛƻƴ ˁʰʽ ру 

tǳǘ hǇǘƛƻƴ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ пΦолл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋˍʹ˄ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎˌΦ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦΣ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ɶ ![tI! .!bY ɮΦɳΦΣ ˖ˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ˄ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʰ ʴˊʰ˃˃ʺ ˎˉΩʰˊΦ пу όˉʰˊΦ ннп-ннсύ ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 

ESMA (ESMA Guidelines on disclosure requirements under the Prospectus Regulation | ESMA31-62-1426 | 

мр Wǳƭȅ нлнлύΣ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˈˍʽΥ  

όʰύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΣ  
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όʲύ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ 

ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ʅˍʽˌ уΦмлΦнлнлΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽ̱̀ ˇ˂˗˄ύΣ 

ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ![tI! .!bY ɮΦɳΦ ˁ ʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ 

ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ʁʃɮʃ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵннрΣпу ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΦ 

όʴύ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ϵрл ʶˁʰˍΦ όʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ALPHA 

.!bY ɮΦɳΦύ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊΦ р ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˍˇˎ ˉʾ˄ʰˁʰ 

ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ оΦфΦп ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ  

όʵύ I ![tI! .!bY ɮΦɳΦΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ уΦмлΦнлнлΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  

όʶύ ɶ ![tI! .!bY !Φ9Φ ɻ ʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 

ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΣ 

όˋˍύ ɶ ![tI! .!bY !Φ9Φ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ 

ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˄ʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ млΦуфу ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ луΦмлΦнлнлΦ 

όʸύ I ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʾʰ ζ![tI! CLb!b/9 ɮɳʃɳʇη ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˋˍʽˌ 

ʰʴˇˊʷˌ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 

луΦмлΦнлнлΣ нΦоон ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒˖˄ ˋˎ˃˒˖˄ʽ˗˄ ʶˉʰ˄ʰʴˇˊʱˌ όǊŜǾŜǊǎŜ ǊŜǇƻǎύΣ ʰˉˈ 

ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˇʽ нΦоон ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏˋʰ˄ ʻʷˋʹ ǎƘƻǊǘΦ ɲʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ζ![tI! CLb!b/9 ɮɳʃɳʇη ˋʶ 

ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ луΦмлΦнлнлΦ 

ɶ ![tI! .!bY A.EΦ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ 

ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˖ˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ, ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ˄ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʰ ʴˊʰ˃˃ ̋ˎˉΩ ʰˊΦ пу όˉʰˊΦ ннп-ннсύ ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 

ESMA (ESMA Guidelines on disclosure requirements under the Prospectus Regulation | ESMA 31-62-1426 

μ мр Wǳƭȅ нлнлύ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˈˍʽΥ 

όʰύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΣ 

όʲύ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 

ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ луΦмлΦнлнлΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ˍˇˎ ʁʃɮʃ !Φ9Φ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˁʰʽ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˁʰˊˍ˗˄ύ ˃ʶ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶ˖˄ ˄ʰ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ϵтрΣп ʶˁʰˍΦ 

όʴύ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ луΦмлΦнлнлΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ 

˃ʶ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ офΦуум ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ 

нфΦфрл ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˎˉʷˊ ˍ˖˄ ˇ˒ʶʽ˂ʶˍ˗˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ʵʽʰ˃ʷˋˇˎ ˍʹˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʹˌΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ 
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ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{bC 59{LDb!¢95 !/¢L±L¢¸ /hat!b¸ηΣ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˃ʶ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ мΦулл ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎΦ 

όʵύ ʹ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ζʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ʃɮʄʁʋɶʅ ɳʃɳɿɲʇʆɹɼʍɿ 

ʇʃɶʄɳʅɹʍɿη όʹ ζʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦηύ ʶʾ˄ʰʽ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ лфΦмлΦнлнлΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ оуΦпнт ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ нлΦплу ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 

лфΦмлΦнлнлΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʺˋʶʽ ʶ˄ʷ˔ˎˊʰ ʶˉʾ сΦрул ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˃ʶ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 

ˍʹˌ ˃ʶ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˎˉʶˊ ˍʹˌ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ 

ɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ 

ˍʹˌ h ˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ɮΦɳΦ ɻ ʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ 

ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ 

ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ˉʰˊΦ ннп-ннс ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 9{a! ό9{a! DǳƛŘŜƭƛƴes on 

disclosure requirements under the Prospectus Regulation | ESMA31-62-мпнс μ мр Wǳƭȅ нлнлύΣ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ 

ˈˍʽΥ  

όʰύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΣ  

ʲύ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ 

ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ 

ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ̱ ˇˎˌΣ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ  

όʴύ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ !Φ9Φ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 0уΦмлΦнлнлΣ ˁʰˍʶʾ˔ʶ мсΦпмф ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 

˕ʺ˒ˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ  

όʵύ ʹ ʆ́ ʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ !Φ9Φ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 0уΦмлΦнлнлΣ ˁʰˍʶʾ˔ʶ мсΦпмф ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʻʷˋʹ όǎƘƻǊǘ Ǉƻǎƛǘƛƻƴύ ˋʶ нуу ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˉˇˎ 

ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ нуΦулл ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ  

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ !Φ9Φ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ɻ ʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʺ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ˉʰˊΦ ннп-ннс ˍˇˎ 

ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 9{a! ό9{a! DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻƴ ŘƛǎŎƭƻǎǳǊŜ ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ wŜƎǳƭŀǘƛƻn | 

ESMA31-62-мпнс μ мр Wǳƭȅ нлнлύΣ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˈˍʽΥ 

όʰύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΣ  

όʲύ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

 όʴύ I ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ʶʽʵʽˁˈˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˋˍʹ˄ 

ʰʴˇˊʱ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ луΦмлΦнлнлΣ с.усн ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˇʽ 6.862 ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʺˍʰ˄ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˖ˌ ŎƻƭƭŀǘŜǊŀƭΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ˋʶ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ 

ˍʹˌ ζʁʃɮʃηΣ ʺˍʰ˄ ǎƘƻǊǘ ос ʅɾɳΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ -3.слл ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ 
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ɶ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

¶ ɶ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˇʽ ʶˍʰʾˊˇʽ ˍʹˌΣ ˖ˌ ˒ˎˋʽˁʱ 

ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʵʶ˄ 

ʵʽẖ ʹˊˇˏ˄ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʺ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˁʰʽ 

ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ̱ ˇˎ ʅʹ˃ʶʾˇˎ мΦо ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ у ˁʰʽ ˍˇˎ ʅʹ˃ʶʾˇˎ 

мΦо ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ мс ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмфκфулΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʰˊΦ ннп-ннс ˁʰʽ нмл-

нмт ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 9{a! ό9{a! DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻƴ ŘƛǎŎƭƻǎǳǊŜ ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ wŜƎǳƭŀǘƛƻƴ 

| ESMA31-62-1426 | 15 July 2020)Σ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˉˇˎ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʹ ˇˉˇʾʰ ̒ ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ. 

¶ ɶ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ʶʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ʴʽʰ ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ 

ɳ˂ʶʴˁˍʷˌ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ɲʽʶʻ˄˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ɳ˂ʶʴˁˍ˗˄ όɼ˗ʵʽˁʰˌ ʅɲʃɲɳύΣ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖ʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɿˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ʵʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʽˁʷˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ пппфκнлмт ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳɳ ротκнлмпΦ ʆˇ 

ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʶʾ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ʻʷˍˇˎ˄ ˇʽ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇʽ нмл-нмт ˁʰʽ ннп-2нс ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 9{a!ом-62-мпнсΦ ɳˉʾ ˍˇˎ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˍˇ˄ ʂ˃ʽ˂ˇ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎˌ 

210-нмт ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ 9{a!ом-62-1426 ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍʹˌ ˉʰˊΦ ннп-ннс ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ˍʹˌ 9{a!ом-62-1426. ɶ tǿ/ ʰύ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ɳʽʵʽˁˇˏ ɽˇʴʽˋˍʽˁˇˏ ˁʰʽ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˉˇˎ ʻʰ ˁ ʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ʲύ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˃ˇʽʲʺ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ˍʰˁˍʽˁˈˌ ʁˊˁ˖ˍˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ɽˇʴʽˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʵʶ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶ ʰˎˍʺ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Φ 

 

4.1.2 ɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ, ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ, ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ200.000.000Φ ʁʽ 

ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ̫ ˖ˌ ϵ3.350 ̝ ʽ˂Φ ˁ ʰʽ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʾʵʽʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

ʅˍˇ˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁ ʵˇˋʹΣ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋʶʽˊʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΥ 

ʋˊʺˋʹ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

  ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 

1. ɮ̄ ˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ̫ ˖ˌ омΦмнΦ2020 150.000.000 

2. ɼʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˃ ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ омΦмн.2022  50.000.000 

  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 200.000.000 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʰʽˊʶʾʰ. 

 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ лмΦлпΦнлнл 

ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʰˊ˔ʽˁˇˏ ˏ˕ˇˎˌ ϵнллΦлллΦллл ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ϵмрл ʶˁʰˍ. 

ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊΦ 5 ɻ ʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ оΦфΦп ζɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌηύ. 

ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ˍʹˊʹʻʶʾ ʹ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋʶʽˊʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΦ 
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ʆˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎΣ ʻʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶˍʰʽ ˋʶ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ 

ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌΣ ǊŜǇƻǎ ˁʰʽ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˋʶ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ 

ʶˁʰˍˈ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶˎˊ˗ όϵмрлΦлллΦлллύΣ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΦ ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ 

ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁ ʰʽ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ 

ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмпΣ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

 

4.1.3 ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʁʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ όˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʰ˃ˇʽʲʺ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ 

ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁʰʽ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ 

ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ˄ ʆˏˉˇΣ ˉˈˊˇˌ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁΦ˂ˉΦύ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍ˖˄ ϵ3.350 

˔ʽ˂ΦΣ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ˍʰ ʾʵʽʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ̟ ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ω ʃˇˋˈ ϵ3.000 ˔ʽ˂Φ όˎˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦ 

ω ʃˇˋˈ ϵмн ˔ʽ˂Φ ˖ˌ ˍʷ˂ˇˌ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

ω ʃˇˋˈ ϵо ˔ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ʋΦɮΦΣ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵмл ˔ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ɳɽΦɼɮʆΦ ˁʰʽ ˉˇˋˈ ϵм ˔ʽ˂Φ ˍʷ˂ˇˌ ˎˉʷˊ ɳɽΦɼɮʆΦ 

ω ʃˇˋˈ ϵфл ˔ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ɶΦɰΦɹΦʃΦ 

ω ʃˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ϵмнл ˔ʽ˂Φ ʴʽʰ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʷˁˍʰˁˍˇˎˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ όʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ˁʰʽ ɿˇ˃ʽˁˈˌ 

ɴ˂ʶʴ˔ˇˌύΦ 

ω ʃˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ϵммп ˔ʽ˂Φ ʴʽʰ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ˁˈˋˍˇˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˉˊˇʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁΦ˂.ˉΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋˈ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋˍʶʾ ˁʰˍʱ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹΦ 

 

4.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌκɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ  

 

4.2.1 ɰʰˋʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 13.10.2020 ̀ ˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶΥ 

 όʰύ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ̡ ʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˁʰʽ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мп 

ˍˇˎ ɿΦомрсκнллоΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵнллΦлллΦлллΣ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˋʶ ʷ˖ˌ нллΦллл ʱˎ˂ʶˌΣ 

ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʶ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦлллΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ 

(ʲύ ˈˍʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˃ʷˋ˖ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ 

˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ʻʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ʅɮʆ ˁʰʽ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ 
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ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄Σ 

όʴύ ˈˍʽ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ 

ˁʰʽ ˍʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ˁʱʻʶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˈˉ˖ˌ ʻʰ ʰˉˇˍˎˉ˖ʻˇˏ˄ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ 

ˁʰʽ 

 όʵύ ˄ʰ ʵʽˇˊʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮΦɳΦ ̟ ˌ ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

ʁʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɼʁɲΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ζʁʄʁɹ ʆʁʇ ɼʁɲη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

4.2.2 ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁ ʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ʷ˄ˍˇˁʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ɳˎˊΦ̠ ʆˇ ɼʁɲ 

ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлму ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мп ˍˇˎ ɿΦомрсκнлло, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɶ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ 

ɶΦɰɹΦʃΦ, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍʹˌ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ 

ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲ́ ˃ˈˋʽʰˌ ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ  

όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄, 

όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ 

όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ˉʽˋˍ˖ʻˇˏ˄ ˋˍʹ ɾʶˊʾʵʰ ɳ̄ ʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˋˍˇ ˄ɽ̌ ʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ ʽ˗˄ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍˇ 

ʋΦɮΦ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˋˍʽˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ όʲ˂ʷˉʶ ʃʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ζʂˊˇʽ ˍˇˎ ɼʁɲηύΣ 

˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˇʽ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌΣ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌκˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ 

ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʁ˃ ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όʵʹ˂ʰʵʺΣ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˎύΦ 

ʁʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ς ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ όʰύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ мл҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ фл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ 

˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ʺ όʲύ ˁʰˍʱ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ол҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ тл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ 

ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʺκˁʰʽ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ 

мтΦлмΦнлму ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇ ʱˊʻˊˇ фттɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ 
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ˍʹ˄ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύ ʶʾˍʶ ˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ 

ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʶ ʶ˅ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦ01.2018). 

ɶ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ όʽʵʾ˖ˌ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ - ɼʃˇ˂ɲύΣ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʷ˄ʰ ˋˏˋˍʹ˃ʰ 

ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˍʹˌ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ 

ʶˁˉˇʾʹˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹ όˉ˂ʶʽˋˍʹˊʾʰˋ˃ʰύ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˇʽ 

ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˍˇˎ όʶˉʽˋˉʶˏʵ˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴʴʶ˂ʻʷ˄ˍʶˌύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʰˎˍˈΣ ʹ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇ ʶʱ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶʾʵˇˌ ˍˇˎ 

ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎΦ ʆʰ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽʰ ʵʽʰˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ όʰύ ˍʰ ʶʽʵʽˁʱ όʽʵʾ˖ˌΣ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ 

ˎˉˇʻʺˁʹ ʺ ʶ˄ʷ˔ˎˊˇύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʾʰˋ˃ʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όˉΦ˔Φ ˍˇˎ ʶ˄ˎˉˈʻʹˁˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎύΣ ˁʰʽ όʲύ ˍʰ ʴʶ˄ʽˁʱ ό˃ʶ ˋˎ˄ʹʻʷˋˍʶˊʰ ˈˋʰ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ˒ˇˊʷ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΣ ʁʆɮΣ ˁ˂ˉΦύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ 

ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ˊˎʻ˃ʾʸʶʽ ʵʽʶ˅ˇʵʽˁʱ ˍʰ 

ʵʽʱ˒ˇˊʰ ˋʶ˄ʱˊʽʰ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˄ˏˉʰˊ˅ʹˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˃ʶ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˍ˖˄ ˂ʶʴˈ˃ʶ˄˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ύΦ ʅʶ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌΣ ʶʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽʰ ˁʰʽ ˃ʹ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˇ ɼʃˇ˂ɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

¶ ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΣ 

ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ср҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ʵʶˏˍʶˊˇʽ ʰˉˈ ˍˇ нр҈ ˁʰʽ ˇʽ ˍˊʾˍˇʽ ʰˉˈ 

ˍˇ мл҈ ʰˎˍˇˏΦ 

¶ ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ фл҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʰˉˈ ˍˇ мл҈ ʰˎˍˇˏΦ 

¶ ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ тл҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʰˉˈ ˍˇ ол҈ ʰˎˍˇˏΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽΣ 

ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌΦ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʰ˄ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлму ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлмуΣ ˇ ɼʃˇ˂ɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

¶ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˉˊ˗ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʺˍˇʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˃ʹ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍʶˌ ˃ʽˋʻˇˏˌ ʷ˖ˌ с ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˅ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˃ʶ 

ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˉ˂ʰ˒ˈ˄ ˍʽˌ ϵмлΦллл ˉʶˊʾˉˇˎ ʰ˄ʱ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇύ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁʱ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹΣ ʰ˂˂ʱ ˃ʶˍʱ ̱ ʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΦ 

¶ ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽ όʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌύΣ ʷˉʶˍʰʽ ʹ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ 

ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΦ 

ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉˇˋˇˋˍʱ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ʴʶ˄ʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʶˎˊˏˍʶˊ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄Σ ʽʵʾ˖ˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ όζˍʱ˅ʹηύ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ 

ˁʱʻʶ ʰˉʰʾˍʹˋʹΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ όˉΦ˔Φ ˍʹ˄ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˎˉˇʻʹˁ˗˄Σ ˁ˂ˉΦύΦ ʆˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ 

ˋˍˇˎˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎˌΣ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ 

ʶ˔ʴʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ 

ʽˁ ʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽΣ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ όˁʰʽ ˉʱ˂ʽ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌύΦ 

ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈˍʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ʹ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ 
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ʱˊʻˊˇˎ мрпόʰύ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΦ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁ˖ʵʽˁˇˏ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉʷʲʰ˂ʶ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰʾˍʹˋʹ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮ ˁʰʽ ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ GRC419120AD7. 

ɮˊ˃ˈʵʽˇˌ ˒ˇˊʷʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ 

ʆʾˍ˂˖˄ ɮΦɳΦηΣ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦΣ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ммлΣ млп пн, ɮʻʺ˄ʰΦ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ 

ˇˊ̔ˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ɼʁɲ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank A.E. ˁ ʰʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷ̩  ɼˏˊʽˇ ̔ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ̔́  ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9ΦΣ ʹ 

ALPHA BANK A.E. ˁʰʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ. ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ʺ ˉˇ˂ˎ˃ʶˊʶʾˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 

 

4.2.3 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˇˋ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ 

4.2.3.1 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁˇˎ 

ɶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˔ˊˇ˄ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌˍˇˎ ʁ˃ ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲh ˄ʶʾˇˎΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 

ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

I ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ όˉ˂ʹ˄ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ 

ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏˁʰʽ ʻʰ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ 

ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʵʶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʻʰ ˂ʺʴʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ. 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˉʷˊʰ˄ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʻʰ 

ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ 

ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ όʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ 

ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰ ʺ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ̔ ʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

˃ʺ˄ʰ όʶʱ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹύΦ  

ɮˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʹ ̩ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇ ˍˈˁˇˌ 

ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʷˍˇˌ осл ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʷˁʰˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁ ʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽ̋ ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʴʽʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʱʻʶ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ ʻʰ ʰˉˇ˒ʷˊʶʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ˍˈˁˇ ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ˇ 

ˍˇˁʰˊʽʻ˃ʽˁʱ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎΦ 

ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˇˋ˗˄ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

мΦ ɼʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˁʰˍϥ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʷˁʰˋˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʰˍˇ˃ʽˁ˗ˌΣ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мнΥлл ˃ Φ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ 

ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʵʽʰ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˍˇʽˌ ˃ʶˍˊʹˍˇʾˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΥ ʰύ ʶʾˍʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ʲύ ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʵʽʰ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ˃ʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˁˇ˒ˇˊʾʰˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɯ˂˂˖ˌ 

ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ 

ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈΦ 

нΦ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍƻ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇ 

ʅˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ό˃ʹ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˍˊʽʺ˃ʶˊʹ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΦ 

оΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ млΥлл .̄ .˃ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʻʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍˇ˄ 

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌύ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʻʷˍʶʽ ʰˎʻʹ˃ʶˊˈ˄ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ 
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ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˎˉˈ ф ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мнΥлл ˃˃ 

˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ.  

пΦ ɳ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ !¢I9·/{5Σ ʻʰ 

ˉʽˋˍ˗˄ʶʽ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΥ  

ʰύ ʶʾˍʶ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˍ˖˄ ʋʶʽˊʽˋˍ˗˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˎˉˈ рΦ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ  

ʲύ ʶʾˍʶ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ с ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Φ 

рΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ пΦʰύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ʻʰ ʵʽʰʲʽʲʱʸʶʽΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˎˉʱˊ˔ˇ˄ˍˇˌ 

ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ʰˉˈ ˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ 

ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʋʶʽˊʽˋˍ˗˄Σ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

ˍˇˎˌ ʋʶʽˊʽˋˍʷˌ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˈˁ˖˄Σ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ  

сΦ ʁʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˉˊˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʸʹˍʺˋʶʽ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˂ʺ˕ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ 

˖˒ʶ˂ʹ˃ʱˍ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʋʶʽˊʽˋˍʺ ˍˇˎˌ ʺ ̄ ˇˎ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇ ʵʶ˄ ˁʰˍʷˋˍʹ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʵʽʰ˄ʶ˃ˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˉˇˋ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉˈ пʲύΣ ʻʰ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ 

ʰˊΦ ммлΣ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱ ʰˉˈ ˍʽˌ лфΦлл ̄ . .˃ ̫ ˖ˌ пΦлл ˃ . .˃Σ ʺ ˋʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˇʽ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˋˍˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˃ʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʰʾˍʹ˃ʱ ˍˇˎˌΦ  

7Φ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʋʶʽˊʽˋˍʷˌ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇˏˍʶ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˒ˈˊˇˎ ˉˇˎ 

ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˋ˒ʰ˂˃ʷ˄ʰ ʺ ʶ˂˂ʽˉʺ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʋʶʽˊʽˋˍʷˌ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ɳˉʾˋʹˌ, ́  ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʻʰ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌΣ ˉˇˎ 

ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ʋʶʽˊʽˋˍʺΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶ˅ˎˉʰˁˇˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʵʶ˄ ˎˉʷ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ 

ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ˉˊˇˋʺˁˇ˄ˍˇˌΣ ʺκˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˊˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰΦ  

8Φ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ 

ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʷ˖ˌ ˍʽˌ ммΥлл ˉ. .˃ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˃ʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˍˇˁˇ˒ˇˊʾʰˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆ ˍˇ ʰˊ˔ʶʾˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ 

ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʴʽʰ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʽˁˍˈ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˉˇˋˈ ʋˊʷˇˎˌΦ ɯ˂˂˖ˌ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ 

ˉˇˎ ʷʴʽ˄ʶ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˁʰʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ 

ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈΦ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˋʶ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʶ˄ ʻʰ ˒ʷˊʶʽ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ 

ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

9Φ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˈˍʽ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˁʰʽ ʻʰ ˍˇ 

ʻʷˍʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  

10Φ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˇˉˇˍʶʵʺˉˇˍʶΣ ʰ˂˂ʱ ˋʶ ˁʰ˃ʾʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˇˏˍʶ ˒ʷˊʶʽ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʶˎʻˏ˄ʹΣ ˄ʰ ʰʽˍʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˁʱʻʶ ˉˇˋˇˏ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎΦ 

11Φ ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˁʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˍʹ˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʰˎˍʺΦ  

12Φ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰˎˍˇˏΣ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʶʾˋˉˊʰˁˍʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˉˇˋʱ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʻʰ ʶˉʽˋˍˊʷ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ ʹˊ˖˃ʺˌ 

ˍˇˎ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʷ˖ˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺˌ 

ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʺˌ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ  

13Φ ɼʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍˈˁˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽΣ ˁʰʻˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˄ʰ ˇˊʾˋʶʽ ʱ˂˂˖ˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

ʰύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾˋʰˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰˍʱ ˋʶʽˊʱ όƛύ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰʽ όƛƛύ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 
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ʲύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʊˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄Σ 

ʴύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ʺˌ ˋʶʽˊʱΥ ʷ˅ˇʵʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ 

ʶˁˍʶ˂ʷˋʶ˖ˌ όʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˃ʰˍʰʽ˗ʻʹˁʰ˄ ʺ ʰ˄ʰʲ˂ʺʻʹˁʰ˄ύΣ ˂ˇʽˉʱ ʶ˅˖ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʺκˁʰʽ ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ 

ʷ˅ˇʵʰΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʹʴˈˊ˖˄Σ 

ʵύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʶˉʾ ˍˈˁ˖˄Σ 

ʶύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ 

ˋˍύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍˈˁ˖˄Σ 

ʸύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  

14Φ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˋʶ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˊʺ˃ʶˊʹ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇˌ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇ ˂ʺˉˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˎ̄ ˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇʵ˗ˋʶʽ ˉʱˊʰˎˍʰ ˍˇ ˂ʹ˒ʻʷ˄ ˉˇˋˈ ʵʽʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱʻʶˋʺˌ 

ˍˇˎ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˇˉˈˍʶΣ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉˇˋˈ ʰˎˍˈΣ ʻʰ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʶʾ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˁˇ˒ˇˊʾʰˌ ʶˁʶʾ˄ʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎΣ ˉʰˊʱ ˍˇ˄ ʂˊˇ сΦмт ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˄ˇ˃ʾ˃˖ˌ ˁʰʽ 

ʶʴˁˏˊ˖ˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌΣ ˖ˌ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ʰˉˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʻʰ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ 

ˇʽ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˍˇˎ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ʶʵʰ˒ʾˇˎΦ 

15Φ ɳʱ˄ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʺ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶˊʽˁ˗ˌ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ʻʰ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉˇˋʱ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όǇǊƻ Ǌŀǘŀύ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˁʱʻʶ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʶˁʶʾ˄ˇΦ 

16. ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˔˖ˊʾˌ ʷˁˉˍ˖ˋʹ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏΣ 

ˇ˂ʽˁˇˏ ʺ ˃ʶˊʽˁˇˏΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˃ʽʰˌ ʺ ˉʶˊʽˋˋˇˍʷˊ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˉ˗ˌΣ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˉʰˊʰʽˍˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˊʹˍ˗ˌ 

ˁʱʻʶ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ˊʹˍ˗ˌ ˁʱʻʶ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ 

ʶˉʽˋ˔ʷˋʶ˖ˌ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

17Φ ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌΣ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʻʾʴʶˍʰʽ ʶˁ ˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍˇˌ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˁʰʽ ˍˊˈˉˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ 

ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍʷˍˇʽʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 

 

4.2.3.2 ɳ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽ̋ ˅ʶ˖ˌ ̱ ˇˎˌ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΦ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦ2.3.1. ζɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁˇˎηΦ 

ɶ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ɱʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ʴʶ˄ʶˋʽˇˎˊʴˇˏ ˂ˈʴˇˎ ʻʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍˇ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ʶˁˍˈˌ ˁʰʽ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʱˊʶʽ ʶˁ ˍ˖˄ ˉˊˇˍʷˊ˖˄ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʱʵʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɼʁɲΦ ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 

ˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʻʰ ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍˈ ˁʰʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇˁˇ˒ˈˊˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎΣ ˃ʶ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɼʁɲ.  

ʍˌ ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻ hˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ: 

ζʰύ ʰ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ƛύ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋʱ ʶˁ ˍˇˎ ˍˇ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ 

ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʰˋˍʹ ʵʺ˂ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʺ ƛƛύ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋʱ ˍˈˁ˖˄ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ˍˈˌ ʶˉˍʱ όтύ 

ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ h ˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʰˋˍʹ ʵʺ˂ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ  
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ʲύ ʰ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰʻʶˍʺˋʶʽ ʰˉˇˊˊʷˇˎˋʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ у ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʺ ˍʹˌΣ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˍʺˊʹˋʹˌ 

ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ уΦо ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ 

ʹ ʰ̫̒ ˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ 

ʴύ ʰ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰʻʶˍʺˋʶʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ όʶˁˍˈˌ ʰˎˍ˗˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˎˉˈ ʰύ ˁʰʽ ʲύύ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶ˒ˈˋˇ˄Υ 

όƛύ ʹ ʰʻʷˍʹˋʹ ʵʶ˄ ʰˊʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʶ˒ʰˊ˃ˇʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʰˎˍʺ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ млΦтΣ ˁʰʽ 

όƛƛύ ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ  

ʵύ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰΥ 

όƛύ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˉˇˋʱΣ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ʵʶ˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻˇˏ˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʺ˂ʹ ʹ˃ʷˊʰ ʰˎˍ˗˄ ʺ όˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹύ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˁʰˍΩ ʰˊ˔ʺ˄ 

ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˔ʱˊʽˍˇˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶʴʴˏʹˋʹ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʶʴʴˎˇʵˇˍʽˁʺˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˍˊʾˍˇˎ ˃ʷˊˇˎˌύΣ ʺ  

όƛƛύ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋʱ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʹˍʱ ˉˊˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾˋʰˌ ʵʺ˂ʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˂ˈʴ˖ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ όˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ˇˊʾʸʶˍʰʽ 

ʺ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌύ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ʰ˄ʱʴʶˍʰʽ ˋʶ ʱˋˁʹˋʹ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍʹˌ ˇʽˁʶʾʰˌ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺˌ ʺ όˉˊˇːˉˇˍʽʻʶ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌύ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶʾ˄ʰʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ˍʰ ˎˉˈ όƛύ ˁʰʽ όƛƛύ ˉˇˋʱ ˍʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄Σ ʶʾˍʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʾˍʶ ʰˍˇ˃ʽˁʱΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵнлΦлллΦлллύ ɳˎˊ˗ όʺ ˍˇ 

ʽˋˈˉˇˋˇ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʺ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰύ ŎǊƻǎǎ ŘŜŦŀǳƭǘΦ  

ʶύ ʶʱ˄Υ 

ƛύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎˌ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˍ˖˔ʶˏˋʶ˖ˌ 

ʺ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˇˎ ˎˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˅ʽˈ˔ˊʶˇʽ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˃ʶ ʶˁʶʾ˄ʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˏˋʶ˖ˌ ʺ ʴʽʰ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˎˉˈ ʶʽʵʽˁʺ ʺ ʱ˂˂ʹ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʺ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʺ ʶˉʽˍˊˇˉʶʾʰ ʺ ˋʶ 

ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ʺ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʶʽˌ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇˏ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˔ˊʶ˗˄ ˍˇˎˌ ʺ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ʰʾˍʹˋʹ όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹˌ ˉʱ˄ˍ˖ˌ ˍʹˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ 

ˍʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˇʽˁʶʾˇˎˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌύϐ ʴʽʰ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˋʶ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ 

ˋˎ˄ʵʽʰ˂˂ʰʴʺˌ ʺ ʰ˄ʰʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ς ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ όʱˊʻˊˇ фф ʶˉΦ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύ ʺ ˋʶ ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˈ ɼ˗ʵʽˁʰ ό˄Φ орууκнллтύΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ˇ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʽʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ʰˎˍˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʺ ˍʹˌ ʶ˅ˇˎˋʾʰˌ ʵʽʰʻʷˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˍʹˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʺ  

ƛƛύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʰʵˎ˄ʰˍˇˏ˄ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ˍˇˎˌΣ ˈˍʰ˄ ʰˎˍʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌΣ ʺ  

ƛƛƛύ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊˇ ʺ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ 

˔ˊʶ˗˄-ʶ˅˗ʵʽˁˇˌ ˋˎ˃ʲʽʲʰˋ˃ˈˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˍˇˎˌ ώƳƻǊŀǘƻǊƛǳƳϐΣ ʺ  

ƛǾύ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʵʺ˂˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˖ˌ ˉˊˇˌ ʰύ ˍʹ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍˇˎˌ 

˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ ˍˇˎˌΣ ˈˍʰ˄ ʰˎˍʷˌ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌΣ ʺΣ ʲύ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˉʰˏˋʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ ό˄Φ орууκнллтΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ ˇʽˁʶʾʰ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˍˇ ˁʷ˄ˍˊˇ ˍ˖˄ ˁˎˊʾ˖˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʺ  

Ǿύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ h ˄ʰˋˍʶʾ˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊˇ ʺ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ 

˃ʷˊˇˌ ʺ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌ ˍˇˎˌΣ ʺ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊˈʻʶˋʺ ˍˇˎˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ 

ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ʺ  

Ǿƛύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʽʰˁˈ˕ʶʽ ˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ʺ ʰˉʶʽ˂ʺˋʶʽ ˈˍʽ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˁˈ˕ʶʽ ˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌΣ ʺ  
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Ǿƛƛύ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉʰ˔ʻʶʾ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍʰ ʱˊʻˊʰ сн ʶˉΦ ʺ су ʶˉΦ ˍˇˎ ˄Φ полтκнл14, 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˋʶ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʺ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʱˊʻˊʰ снʶˉΦ ʺ су ʶˉΦ ˍˇˎ ˄Φ полтκнлмпΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˇˏˍʶ ʷ˔ʶʽ ʵʽˇˊʽˋˍʶʾ 

ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁˇˏ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺύΣ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋˍʺˌΣ ˋˏ˄ʵʽˁˇˌ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌΣ 

ʻʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰˌ ʺ ʱ˂˂ˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˃ʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʶˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˋʶ ˁʰ˃ʾʰ ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʺ ˃ʷˊˇˌ 

ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ʺ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽκʺ ̌̄ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌΣ ʺ ʴʽʰ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ 

ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˎ ˉˈ ʶʽʵʽˁʺ ʺ ʱ˂˂ʹ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʺ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʺ ʶˉʽˍˊˇˉʶʾʰ ʺ ˋʶ ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ʰˉˈ ˍˊʾˍˇ˄Σ 

ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʹ ʰʾˍʹˋʹ ˍˇˎ ˍˊʾˍˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˇʵʺ˂˖ˌ ʰʲʱˋʽ˃ʹΣ  

ˋˍύ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˉˇˎ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ˍʹˌ ˍʺˊʹˋʹˌ 

ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍʹˌΣ ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˁʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʹ 

ˉʰˊʱ˂ʶʽ˕ʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶˉʽʵˊʱ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʺκˁʰʽ ˋˍˇ ˁˏˊˇˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʾˁ˖˄ ʲˇʹʻʹ˃ʱˍ˖˄ ʺ ˃ʷˋ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ˁˊʾˋʹ ˍʹˌ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ 

ʸύ ʶʱ˄ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ˍʾˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˄ˈ˃ˇˎ ʺ ˋʶ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˉˇˎ ˄ʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰʻʽˋˍ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ 

ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇ ʺ κ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʱ˄ˇ˃ʹΦη 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ όtǳǘ hǇǘƛƻƴύ ̱ ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄  

ɼʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎΣ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ 

ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ʶʱ˄Υ 

ʰύ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ʅˏ˄ʻʶˋʹˌ ˁʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ɿΦ оррсκнллтΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʱ˄˖ ˍˇˎ ѹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˄ʷʰ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˋʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʇˉˇʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ˇʾˁˇˎ {ϧt ˉˇˎ ʾˋ˔ˎʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʺ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌΣ  ̋

ʲύ ˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ 

ʴύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˏˋʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ {ϧtΣ ʺ  

ʵύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇ ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ̩ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˂ˈʴˇ ˉˇˎ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʱʴʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʱˌ ˍˇˎˌΣ ˁʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ˍˇ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ 

ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ όʶˍʺˋʽʶˌύ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˊʽ˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇˎ ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌύ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʱ˄˖ ˍˇˎ ʺ˃ʽˋˎ όрл҈ύ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ н ʶˍ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʺ ʶˍʺˋʽʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʺ 

ʶύ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶˁʱˋˍʹˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʻʶʾˋʰˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˋʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ нл҈ ˋˍˇ˄ ʵʶʾˁˍʹ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄,ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌύΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ʴˊʰˉˍ˗ˌ 

ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵʷˁʰ όмлύ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˍʹˌ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ 

ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ʶʵʰ˒ʾˇˎΦ 

ˋˍύ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʺ ˁʰʽ ˎˉʷˊʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ уΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 
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ʁ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˉ́ ˈ˖ˊʹˌ ʰˉ̌ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˍˈˁ˖˄Σ 

˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅̍ ʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɼʁɲ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

όʰ˂˂ʱ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹˌ ʰˎˍʺˌύΦ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˔˖ˊʾˌ ˎˉʰʾˍʽʰ ʲˊʰʵˏˍʹˍʰΣ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ мл ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ όˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ 

ɼʁɲύ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɱʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˋʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ˉʶˊʾˋˍʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˎˉˈ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ 

ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 

ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ (Call Option) h ˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ  

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ 

˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖̩ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˃ʶˊʽˁʺ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΦʆˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ όʺˍˇʽ ˍʹ˄ 

ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰύ ʶˁʱˋˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ όʹ ζɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰηύ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʹˌ ʷʴʴˊʰ˒ʹˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ 

ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ 

˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ 

ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ 

ɶ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ млм҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ 

˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ʶʽ ˄ʰ ʰˋˁʺˋʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ тʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɮˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ уʹ ̩ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ммʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ мллΣр҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ 

ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ ʅʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ мнʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˃ʶˍʱΣ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ млл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ  

ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌΥ ʁ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ мллΣлл҈ ʶˉʾ 

ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ Aˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ мнʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏʶˍʰʽ ˉʱ˄˖ ʰˉˈ ˍˇ мллΣлл҈ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˍʽ˃ʺ мллΣлл҈ ʶˉʾ 

ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˈ пΦнΦ ˁʰʽ пΦо ˉʰˊʰʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ 

ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΦ  

ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌΥ ʁ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˉˇˋˈ 

ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ млл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɮˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ мнʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˋʶ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏʶˍʰʽ ˉʱ˄˖ 

ʰˉˈ ˍˇ млл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ 

ˍʽ˃ʺ мллΣлл҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˈ пΦнΦ ˁʰʽ пΦо ˉʰˊʰʴˊʱ˒˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ 

ʅˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʶʽˋˉˊʱˍˍʶʽ ʰ˄ʱ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˋˈ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ όˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ - ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ʴʽʰ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌύ ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ʅˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦн ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ 

ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹη ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˉˇˎ 

ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʹ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˈˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉʰˊʰʵʶʾʴ˃ʰˍʰΦ 
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4.2.3.3 ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʅɮʆ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾˍʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾˍʶ ˄˖ˊʾ̱ ʶˊʰ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʺ ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΣ̩ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍʷˌ ʵʽʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦ ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʺˌ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺΣ ʻʷˍʶʽ ˋˍʹ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾΣ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ 

ʰˉʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ʴʽʰ 

ˍʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵʾʵʶʽ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄. 

 

4.2.3.4 ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˁˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˁʰʽ ˃ʹ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˋˇˏ ʋˊʷˇˎˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽΣ ʰˎˍˇʵʾˁʰʽʰ ˁʰʽ ˔˖ˊʾˌ ˈ˔˂ʹˋʹΣ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹΣ 

ʺ ʶˉʽˍʰʴʺ ˉˊˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶ ˃ˈ˄ʹ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʺˍʰ˄ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈ ʋˊʷˇˎˌΣ ˎˉʶˊʺ˃ʶˊʹ ˁʰʽ ʲʰˊˏ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹˌ 

˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΦ ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ˍˇ ʅˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

ˉ́ ˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ ʵˏˇ όнύ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾʶˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ (2,00%)Σ ʻʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʃʶˊʾˇʵˇ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˁʰʻˎˋˍʶˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ 

ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ  

ɸʰ ʶˉʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰ˄ʰˍˇˁʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ̱ ˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ʺ ˁʰʻϥ ˈ˂ʹ 

ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˄ˈ˃ˇˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽΣ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʲˊʰ˔ˏˍʶˊʹΣ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʻʶʾ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ 

ˁʹˊˏ˅ˇˎ˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍˈ ˁʰʽ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊˇ ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ʶˉʾ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʻʰ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 

ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ʰ˄ʰˍˇˁʽˋ˃ˈˌ ˍˈˁ˖˄ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ʵʽˁʰʽˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ 

ʶˉʽʵʽ˗˅ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˁʰʽ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʶˌ ˍˈˁˇˎˌ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 

ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʶˁʰˍˇˋˍʽʰʾ˖˄ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄Σ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇˋʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˍˇ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 

ʺ ˍˇˎ ˍˊˈˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ ˉʽˍˇˁʾˇˎ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˍˏˉˇ ʺ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗˄ʶˍʰʽ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌ ˋˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇΦ 

ʁ ˒ˈˊˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʻʰ ˉʰˊʰˁˊʰˍʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ʻʰ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˋʶ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˊʺ˃ʶˊʹ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇˌ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇ ˂ʺˉˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇʵ˗ˋʶʽ ˉʱˊʰˎˍʰ ˍˇ ˂ʹ˒ʻʷ˄ ˉˇˋˈ ʵʽʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱʻʶˋʺˌ 

ˍˇˎ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˇˉˈˍʶΣ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉˇˋˈ ʰˎˍˈΣ ʻʰ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʶʾ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˁˇ˒ˇˊʾʰˌ ʶˁʶʾ˄ʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎΣ ˉʰˊʱ ˍˇ˄ ʂˊˇ сΦмт ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˄ˇ˃ʾ˃˖ˌ ˁʰʽ 

ʶʴˁˏˊ˖ˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌΣ ˖ˌ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ʰˉˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʻʰ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ 

ˇʽ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˍˇˎ ˈˊˇˎ сΦмп ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ. 

 

4.2.3.5 ʃʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ɮ˅ʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁ˖˄  

ʁʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΣ ˍˇˎ ˃ʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹΣ ˍ˖˄ ʵʶ ˍˈˁ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʷˍʹΦ ɶ 

ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖ˌ ʰˊ˔ʾʸʶʽΣ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ 

ʶˉʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ 

˂ʺʴʶʽ ʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽΦ 
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4.2.4 ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶˉʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ʰˉˈˁˍʹˋʹ 

ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɶ ˉʶˊʽˉˍ˖ˋʽˇ˂ˇʴʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʹˍʽˁʺ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˉʽʻʰ˄˗˄ 

ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄κˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁˈ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˍʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʺ ˉˊˇˌ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ʶʾ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ 

ɶ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʵʽˁʰʾˇˎΣ ˎˉˇˎˊʴʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌΣ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ɮˊ˔ʺˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˋˈʵ˖˄Σ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁˊʰˍˇˏˋʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ˁʰʽ ʵʶ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ˈˉˇʽʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʺκˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʺʻʶ˂ʶ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺ̩  ˍˇˎΣ ʷˋˍ˖ ˁʽ ʰ˄ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʽˋ˔ˏΦ 

ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹˌΣ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʱˋˁʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ 

ˍˎ˔ˈ˄ ʶˎ˄ˇʿˁˈˍʶˊ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰˉˇ˒ˎʴʺˌ ʵʽˉ˂ʺˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ όʅɮɲʊύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˁˊʱˍˇˎˌ ˈˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ κ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˖ˌ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ 

ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Φ 

 

4.2.4.1 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎκɳ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ 

 

4.2.4.2 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʆˈˁ˖˄  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ мр҈Φ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΣ ˇ ˒ˈˊˇˌ 

ʰˎˍˈˌ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʶʾ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʻʰ ˉʰˊʰˁˊʰˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ 

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉ́ ʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋʶʽ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ 

ˍˇˎ ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ̄ ʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˈˁˇˎˌΦ 

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ 

ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ 

ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇ ʻʰ 

ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍˇˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˎˍ˗˄Φ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˒ˈˊˇˎ ʴʽʰ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ 
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ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ нп҈ ʴʽʰ ˍʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ нлмф ˁʰʽ ʶ˅ʺˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˍʽˌ ʶʽʵʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтɮ ˍˇˎ ˁ˗ʵʽˁʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ нф҈Φ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ʻʰ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ 

ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ мр҈Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ʷˍˇˌΣ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˇʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нллоκпфκɳɼ ˉʶˊʾ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʶ˄ʵˇˇ˃ʽ˂ʽˁ˗˄ 

ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˎˉˈ ˍʽˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄Φ 

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 

˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ 

ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋʶʽ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎ ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ̀ ˍˇˎˌ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˈˁˇˎˌΦ 

 

4.2.4.3 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʃ˗˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ɲʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ɮʴˇˊʱ 

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˎˍˈ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽΣ ˈ˃˖ˌΣ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˎˍˈ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽΣ ˈ˃˖ˌΣ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʹ ʶʽˋ˒ˇˊʱ 

ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˒ˈˊˇ ˔ʰˊʰˁˍʺˊˇˌ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ˉʰˊˇ˃ˇʾˇˎ ˃ʶ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇˌ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ 

ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ʅɮɲʊ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉ˖˒ʶ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʅɮɲʊ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʶ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˍʹˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰˌΣ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˃ʶˊʽˁ˗ˌ ʺ ˇ˂ʽˁ˗ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʽˋ˒ˇˊʱ 

ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʅɮɲʊ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶʽ ˍˇ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʺˌ ˍˇˎΦ 

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ɶ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ʴʷ˄ʶˋʺ ˍˇˎΦ ʂ˃˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʺ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾΣ ʻʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ 

ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʰˉˈ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΦ 

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ 

˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋʶ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ 

ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʵʶ˄ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 
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4.3 ʂˊˇʽ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

4.3.1 ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 13.10.2020 h ˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎΣ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʱΣ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 

ʅʇɿʁʃʆɹɼɮ ʅʆʁɹʋɳɹɮ ʃʄʁʅʊʁʄɮʅ 

ɳʾʵˇˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 
ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όɶΦɰɹΦʃΦύΦ 

ɲʽʱˊˁʶʽʰ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 
3 ɳ́ ʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ ʷˊʶˌΦ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɴ˖ˌ 200.000 ˁ ˇʽ˄ʷˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

ʃˊˇːˉˈʻʶˋʹ 

ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ150.000.000. 

ɳˏˊˇˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ 
ɶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ 

ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ̱ ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ.  

ɳˉʽˍˈˁʽˇ 
ɸʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍʹ˄ 

ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ʆʽ˃ʺ ɲ̔ ʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ 

ʅˍˇ ʱˊˍʽˇ ʺˍˇʽ ϵмΦллл κ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ όмлл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌύΣ ʺ ˎˉˈ ˍˇ ʱˊˍʽˇΦ ɸʰ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ 

ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ.  

ɲʽʱˊˁʶʽʰ т ʷˍʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ 

ɳˁʱˋˍʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁ˗˄ ˔ˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ 

ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈˊˇˎˌ р ˁʰʽ с ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ 

ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ όʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽύ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʶʱ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʻʰ 

ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΦ ʅʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˉʷˊʰ˄ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɳ˂ʱ˔ʽˋˍˇκʰ˄˗ˍʰˍˇ 

ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ 

ɼʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʾʰ όмύ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ 

ɼʰˍΩ ʰ˄˗ˍʰˍˇ 200.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 
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ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ 
ϵмΦллл ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ 

ɾˇ˄ʱʵʰ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

м ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ʃˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ɼʁɲ  

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ˈ˄ˇ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ пʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˃ʶˊʽˁʺ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΦ 

ʆˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ όʺˍˇʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ 

ʹ˃ʷˊʰύ ʶˁʱˋˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ όʹ ζɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰηύ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʹˌ ʷʴʴˊʰ˒ʹˌ 

ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ 

ˍʹ ɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ 

ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ɲʺ˂ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ 

ɶ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ млм҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ʶʽ ˄ʰ 

ʰˋˁʺˋʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʶ˖ˌ ˍʹˌ пʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ тʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɮˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ уʹ ̩ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ммʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ мллΣр҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ 

ʅʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ мнʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˃ʶˍʱΣ ʹ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ млл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ 

ʰ˅ʾh̩ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ  

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ʃˊˈ˖ˊʹˌ 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ όtǳǘ 

hǇǘƛƻƴύ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄Σ ʶʱ˄Υ 

ʰύ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ʅˏ˄ʻʶˋʹˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʷ˅ʽ όсύ 

˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ɿΦ оррсκнллтΣ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʱ˄˖ ˍˇˎ ѹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ ˍʹ 

ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˄ʷʰ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˋʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ʇˉˇʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ˇʾˁˇˎ {ϧt ˉˇˎ ʾˋ˔ˎʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ 

ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʺ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ, ̋  

ʲύ ˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʺ 

ʴύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉʰˏˋʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ {ϧt ʺ 

ʵύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇ ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰ ʶˉʾ 

ˍ˖˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹˌ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˂ˈʴˇ ˉˇˎ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʱʴʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʱˌ ˍˇˎˌΣ ˁʰʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ˍˇ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ 
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˃ʷʴʶʻˇˌ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄, ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ όʶˍʺˋʽʶˌύ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇˎ ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌύ 

˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʱ˄˖ ˍˇˎ ʺ˃ʽˋˎ όрл҈ύ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ н ʶˍ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ʺ ʶˍʺˋʽʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʺ 

ʶύ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʻʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ 

ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʶˁʱˋˍʹˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ 

ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʻʶʾˋʰˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ʷˊʶʽ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ нл҈ ˋˍˇ˄ 

ʵʶʾˁˍʹ ˁʶˊʵ˗˄ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄, h ˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰ̔ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌύΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ʴˊʰˉˍ˗ˌ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵʷˁʰ όмлύ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˍʹˌ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄ˇˎ ʶʵʰ˒ʾˇˎΦ 

ˋˍύ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶ˖˄ ʺ ˁʰʽ ˎˉʷˊʲʰˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ уΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ. 

ʁ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʰ̄ ˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˂ˇʽˉ˗˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ όʰ˂˂ʱ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹˌ ʰˎˍʺˌύ 

όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇ˄ ˈˊˇ пΦс ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύ. 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˔˖ˊʾˌ ˎˉʰʾˍʽʰ ʲˊʰʵˏˍʹˍʰΣ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ мл ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ 

ɶ˃ʷˊʶˌ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ɱʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˋʶ ʶʽʵˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ˉʶˊʾˋˍʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʽˋˍʱ 

ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˎˉˈ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 

ɳ˅ ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌ ʺ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌΦ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ  

ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank A.E. 

![tI! .!bY ɮΦɳΦ 

ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ  

 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ 

ʆˊʱˉʶʸʰ Optima bank ɮ.ɳ. 

ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ  

 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

ɴˁʵˇˋʹˌ 
ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ 

 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʷʻʶˋʶ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ 

ʺ ˁʰʽ ˉˍ˗˔ʶˎˋʺˌ ˍʹˌ ˋʶ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈ ʷ˂ʰʲʶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˈ ɰҌ 

(outlook: negativeύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/ηΦ ɱʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦрΦм ζʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ɲʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 
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ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ɳˎˊ˗ ʶˁʰˍˈ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵ150.000.000ύΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ 

ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ 

ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ̱ ˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ É ʴʱˋʽ˃˖˄ H˃ʶˊ˗˄. 

ɳʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʰ˂˂ʱ 

ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

 

4.3.2 ɮ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʋˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲ́ ˃ˈˋʽʰˌ ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ɳɿɲɳLɼʆɹɼɶ ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮ ɱɳɱʁɿʁʅ 

16.10.2020 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

16.10.2020 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

16.10.2020 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˋˍˇ ɶ.ɲ.ʆ. ̱ ˇˎ ʋΦɮΦ 
ˁʰʽ ˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

16.10.2020 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ 

20.10.2020 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΦ 

21.10.2020 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ - ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ (˗ˊʰ мл 
ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌύΦ 

23.10.2020 ɽʺ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ -ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ (˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ 
16:00). 

23.10.2020 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ 
ʰˉˈʵˇˋʹˌΣˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 
ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ.* 

27.10.2020 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

27.10.2020 ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʃʰˊʱʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˃ʷˋ˖ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˍˇˎˌ 
ˋˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΦ 

29.10.2020 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ 
ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

ϝʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɴˁ ʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ʻʶʾ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʁ ˄ˍˈˌ ʵˏˇ É ʴʱˋʽ˃˖˄ H˃ʶˊ˗˄. 

ʆˇ ʋΦɮΦ ˍʹ˄ 14.10.2020 ʵʽʶˉʾˋˍ˖ˋʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˊ˔ʺ˄ ˋˎ˄ʵˊˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ ˖ˌ ʱ˄˖ 

˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ʰˋˍʱʻ˃ʹˍˇˎˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲ˂ʹʻʶʾΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʻʰ 

ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ ɲ́ ˃ˈˋʽʰ ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ʴʾ˄ʶʽ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ - ̄ ˊˈˋˁ˂ʹˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

ˁˇʽ˄ˈΦ 
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4.3.3 ɼʰʻˇˊʽˋ˃ˈˌ ʆʶ˂ʽˁʺˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌΣ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ 

˃ʷˋ˖ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ 

ʁ̄ ˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʆ̔ ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ ʴʾ˄ʶʽ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ 

ʲʽʲ˂ʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ζɰƻƻƪ .ǳƛƭŘƛƴƎηύ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˍˇ ζɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ηύ, ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˍʹˊʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΦ ʆˇ ʲʽʲ˂ʾˇ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ́  ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʴʽʰ 

ˍˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ʲʽʲ˂ʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ  

ʆˇ ʶˏˊˇˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʻʰ ˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ н 

ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нм ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 2017/1129 ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 

ʻʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʹʻʶʾ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ǇǊŜ-ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ʺˍˇʽ ˋˎ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˈˋˇ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍ˖ ˄ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊ˗˄ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ̍ ˋˇ ˁʰʽ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ̄́ ˇˇˉˍʽˁ˗˄ ̱̌ ˎ ʁ˃ʾ˂ˇˎΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ 

ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όǇǊŜ-ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ǇŜǊƛƻŘύ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʷˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋˇˎ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰΣ ˍˇ 

ʶˏˊˇˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˉˇˎ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˁʰ˂ˏˍʶˊʰ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ  

ɶ ʰ˄˗ˍʰˍʹ ˍʽ˃ʺ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʷ˖ˌ м5л ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʹˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˇʽ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʻʰ ˁʰʻˇˊʾˋˇˎ˄ ˁʰʽ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˉˇˎ ʶ˅ʱʴˇˎ˄ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΦ 

ʆˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʺ ˄ʰ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ʰˎˍʺˌΣ ʷ˖ˌ 25 ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʹˌΦ 

ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʻʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʻʰ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻˇˏ˄Σ ˋˍˇ˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋΦɮΦˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ  

ʆʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻˇˏ˄ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄Σ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʰ˄ʱ ʰˉˈʵˇˋʹ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˍˇ 

ˉ˂ʺʻˇˌ ˁʰʽ ˍˇ ʶʾʵˇˌ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ (ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ 

ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˉˊˇˌ ʰˎˍˇˏˌ ˅ʶˉʶˊʱˋʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍˇˎ ол҈ύ ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʺˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˉˇˎ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˇ ɳˁʵˈˍʹˌΦ 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʶʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ʶ̄ ʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ 

ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʰ˂˂ʱ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ h ˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 

ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹ, h ˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ 

ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄. 

ʆʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰˉˇ˒ʰˋʽˋˍʶʾ ˁʰʽ ʹ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʅʶ 

ˁɦ ʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻˇˏ˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʷ˄ˍˇˌ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˇˏ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ 

ʰˉˈʵˇˋʹˌΦ 

ʆˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʺ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ 

ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 

ɰʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶʴˁˎˁ˂ʾˇˎ ноκннΦлсΦнллс ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ É ʴʱˋʽ˃˖˄ H˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʻʰ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ˋˍˇ 

ɶ˃ʶˊʺˋʽˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 
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4.3.4 ɼʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ 

ɶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ʺˍˇʽ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ 

ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹ 

όζɼɮʆɶɱʁʄɹɳʅ ʃɳɽɮʆʍɿ ʃʁʇ ɸɳʍʄʁʇɿʆɮɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ɿΦпрмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʺ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ˇʽ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ол ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʸʹˍʺˋʶʽ 

˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ 

ʰʽˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹ όζʃɳɽɮʆɳʅ ʃʁʇ ɾʃʁʄɳɹ ɿɮ 

ɮɿʆɹɾɳʆʍʃɹɵʁɿʆɮɹ ʍʅ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅ ʇʅʆɳʄɮ ɮʃʁ ɮɹʆɶʅɶ ʆʁʇʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ 

ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ 

ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

ɲʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˍˇ ʾʵʽˇ ˒ˎˋʽˁˈ ʺ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʽʵʽˈˍʹˍʰ ̱ ˇˎ ɹʵʽ˗ˍʹ ˁʰʽ ɳʽʵʽˁˇˏ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ. 

 

4.3.5 ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ɳʴʴˊʰ˒ʺˌ ˁʰʽ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ʃˊˇˋ˒ʶˊˇ˃ʷ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ 

ʃˊˇˋ˒̌ˊʱ 

ɱʶ˄ʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʺˍˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʷ˖ˌ 

ϵнллΦлллΦлллΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ɶ 

ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ʹ ˍʺˊʹˋʹ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˄̍ ˃ˇ прмпκнлмуΣ ˍˇˎˌ 

ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎʵʽˇʵˈˍʹˋʹ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ оп ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ моΦмлΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˇ ˍʾˍ˂ˇˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ ɼʱʻʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʴʴˊʱ˒ʶˍʰʽ 

ˁʰʽ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ʴʽʰ ˃ʾʰ όмύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 

ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʺ ʴʽʰ ʰˁʷˊʰʽˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɮ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ɹ ʽʰ ˁʱʻʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ʷ˖ˌ 200.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ɳ˂ʱ˔ʽˋˍ ̌ˈˊʽˇ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ̩ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵмΦлллΦ 

ɶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ʵʽʰˊˁʷˋʶʽ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳ́ ʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ ʷˊʶˌ. 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˊʽˋʻʶʾ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ 

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ˅ʶˁʽ˄ʺˋʶʽ ˍʹ˄ 21.10.2020 ˁʰʽ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ млΦлл ˉΦ˃Φ ˁʰʽ ʻʰ 

ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˍʹ˄ 23.10.2020 ˁʰʽ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ м6.00 ˃ Φ˃Φ  

ʆˇ ɶΦɰɹΦʃΦ ʻʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ h ˉˈ ˍʽˌ млΥлл ˉΦ˃Φ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мтΥлл ˃Φ˃ΦΣ ʶˁˍˈˌ 

ˍʹˌ 23.10.2020 ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˂ʺ˅ʶʽ ˋˍʽˌ мсΥлл ˃Φ˃Φɱʽʰ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ ˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂ʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋʶ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁ ʰʽ ̱ ˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɼʱʻʶ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ 

όʰύ ˁʰˍˇ˄ˇ˃ʱʸʶʽ ˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˉˇˎ ˍʹ˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍʹˌ ɾʶˊʾʵʰˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦΣ 

όʲύ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰʾˍʹ˃ʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰʾˍʹ˃ʰ - ʵʺ˂˖ˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ʰˁʶˊʰʾˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ʶˉʽˍˊʶˉˍˈ ˈˊʽˇ ˍʹ ˃ʾʰ όмύ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ ˃ʷʴʽˋˍˇ ʶˉʽˍˊʶˉˍˈ ˈˊʽˇ ˍʽˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ό200Φлллύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ 

όʴύ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ 

όʵύ ʶʾ˄ʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁʺΣ ˁʰʽ  
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όʶύ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻʶʾ ʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ 

ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄, ˍ˖˄ ɾʶ˂˗˄ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʋʶʽˊʽˋˍ˗˄ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˉˇˎ 

ˋˎ˄ʶˊʴʱʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ɾʷ˂ʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄- ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ 

ʁʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ 

ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ. ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ˈ˄ˇ˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʰˉˈ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΦ ɼʰʽ 

ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˇʽ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ 

ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΦ 

ɾʶ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˁ ʰʽ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ̱ ʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ̱ ˇΣˎ ˇ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˋˎ˃˒˖˄ʶʾ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ 

ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˄ʰ h˄ ʰ˂ɦ ʲʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾˋʶˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʰˎˍˇˏΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˉˇˋˇˏ 

ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˎˍ˗˄  ˁʰʽ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˋˍˇ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ. 

ʁ̔  ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˇʽ ɲ̔h ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ 

ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ ʺ ʰˉˇˋˏˊˇˎ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ 

ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˍˊʽ˗˄ όоύ É ʴʱˋʽ˃˖˄ H˃ʶˊ˗˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˋˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˇˉˈˍʶ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ʰˎˍʷˌ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʰ˃ʶˍʱˁ˂ʹˍʶˌ ʴʽʰ 

ˍˇ˄ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʺ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ но ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʺ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵˎ˄ʰˍʺ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʰˁˇ˂ˇˎʻ˗˄ˍʰˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ 

ˎˉˇʲˇ˂ʺˌΦ 

ɳ˒ʽˋˍʱˍʰʽ ʹ ˉˊˇˋˇ˔ʺ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌ ˈˍʽ ʰ˄ ʵʶ˄ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˈˊˇʽ ʺκˁʰʽ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ 

ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˍˇ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʺ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌ ʻʰ ʰˉˇˁ˂ʶʾʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎ ˋˍˇ 

ɶΦɰɹΦʃΦ 

ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ 

ɱʽʰ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˇʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰΣ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾʸˇˎ˄  ˍˇ 

ʵʶ˂ˍʾˇ ʰˋˍˎ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʰˎˍˈˍʹˍʰˌ ʺ ˍˇ ʵʽʰʲʰˍʺˊʽˈ ˍˇˎˌΣ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˃ʹˍˊ˗ˇˎ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ ɾʶˊʾʵʰ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ ̍ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎˌΦ 

ʁʽ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ʵʶˁˍʷˌΣ ˃ˈ˄ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ʺ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ˍ˖˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄Σ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΦ ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 

ʻʰ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ˍʽ˃ʺ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ̄ ˇˎ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ 

ˉˊ˗ˍʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ ʍ ̩ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʴʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ 

ˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶˉʾ ˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΦ ʰˊʽʻ˃ онκнуΦлсΦнллт ʶʴˁˏˁ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˁʱʻʶ ɹʵʽ˗ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ʶʴʴˊʰ˒ʶʾ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˎˍˇˍʶ˂ʺ ˍˇˎ ɾʶˊʾʵʰΣ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˃ʽʰ ʶˁ ˍ˖˄ ɼˇʽ˄˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ 

ɾʶˊʾʵ˖˄ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζɼɳɾηύ ̀ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌΦ ɸʰ ɻ̔ ʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʰˉˈ ˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ̄ ˇˎ ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˈ˂ʰ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ, ̠ ˋˍʶ ˁʱʻʶ ʶ˄ˍˇ˂ʷʰˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ʰˍˇ˃ʽˁˇˏ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʰ˅ʽ˗˄ 

ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍʹˌ ɼɳɾ ˄h  ˉʰˊʰ˂ʱʲʶʽ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˋʶ ʷ˄ʰ ˃ˈ˄ˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʅ.ɮ.ʆ. όʰˍˇ˃ʽˁˈˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ʺ ɼɳɾύΦ ɮ˄ 

ʴʽʰ ʷ˄ʰ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʷʰ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ̄ ʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʰˉˈ ˃ʾʰ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˃ʶ ˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹ ʶʾˍʶ ʰˍˇ˃ʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˁʰʽ ɼɳɾΣ 

ʶʾˍʶ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ ɼɳɾ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˋˎ˄ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʻʰ 

ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˃ˈ˄ˇ˄ ˇʽ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʶ ˉʰˊʰ˂ʺˉˍʹ ˍˇ˄ ʾʵʽˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

ˍˇˎ ʶ˄ˍˇ˂ʷʰΦ 

ʁ ̔ɮˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ʵʶˁˍʷˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾΣ 

ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʺ ˃ʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʶˉʽˍʰʴʺ ˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ, ʶʾˍʶ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ 
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ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎˌ ʺ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 

ˉʶ˂ʰˍʶʾʰˌ ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Φ  

ɳʱ˄ ˃ʶˍʱ ˍˇ ˉʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ ʶʴʴˊʰ˒ʷˌ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ʺ 

˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅΦ!Φ¢Φ ʺ ˁʰʽ ˍʰ ʵʹ˃ˇʴˊʰ˒ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶʴʴˊʰ˒ˈ˃ʶ˄ˇˎ ʺ ʵʽʰˉʽˋˍ˖ʻˇˏ˄ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˃ʶʻˇʵʶˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ʰˎˍ˗˄ 

ʻʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˖ˌ ʶ˄ʽʰʾʰ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˄ˇˉˇʽʶʾˍʰʽΦ 

ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ 

ɱʽʰ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ ʷˋ˖ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˇʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ̋  

ɲ̔ ʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ 

ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍ ́̀ ˔ʶˍʽˁʺ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ. 

ɶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ʵʽʰˊˁʷˋʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ 

ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ʁʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ 

˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʱΥ 

ω ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ʶʾ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʰˉˈ 

ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 

ω ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ʶʾ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʻʰ 

ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 

ω ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ 

ˁʰʽ 

ω ˃ʷ˔ˊʽ ˍˊʶʽˌ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌκˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʰʽˍʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ 

ʰˊʽʻ˃ˈκʰ˅ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ʅˍʽˌ ʱ˄˖ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇˎ˄ ˍˇ ˃ʷʴʽˋˍˇ ʰˊʽʻ˃ˈ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ ˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾΣ ˖ˌ ˉˇˋˇˋˍˈ (%) ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ 

ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ  

ɶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ ˄ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶ ʲʺ˃ʰ 

р ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ ʲʱˋʹˌΣ ʺˍˇʽ лΣлрл҈Φ 

ʁʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ, ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄Σ ʻʰ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˋˍˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˉˇˎ ʻʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ʴʽʰ 

ˍˇ ˋˁˇˉˈ ˍˇˎ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʸʹˍˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˉˇˋˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ 

ʸʹˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ʆˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˋˍˇ˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ ммΥлл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˍʹˌ ʵʶˏˍʶˊʹˌ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ 

ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ 

ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ ммΥрр ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ˍʹˌ ʾʵʽʰˌ ʹ˃ʷˊʰˌΦ 

ɼʰʻ˘ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ 

ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʰˁˎˊ˗ˋˇˎ˄ ̱ ʽˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ̱ ˇˎˌΦ ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁ ʰʽ ˇʽ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌ ʰˎˍ˗˄ ˃ ˉˇˊˇˏ˄ 

˄ʰ ˉʱˊˇˎ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ʺκˁʰʽ ʰˁˏˊ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁ ʰʽ ̱ ˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΦ 

ʆˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʻʰ ˁ˂ʶʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ 16:00), ̌ ˉˈˍʶ 

ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʶˁʶʾ˄ʹ ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇˊʽˋˍʽˁʷˌΦ 
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4.3.6 ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ɳˎˊ˗ ʶˁʰˍˈ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵ150.000.000ύΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ 

ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ 

ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ É ʴʱˋʽ˃˖˄ H˃ʶˊ˗˄Φ 

ɳʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ʶ̄ ʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʰ˂˂ʱ 

ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰˎˍˈ 

ʽˋˇˏˍʰʽ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʁ˂ ʱ˔ʽˋˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ϵмрл ʶˁʰˍΦΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʽ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺˍˇʽ ʶʱ˄ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˉˊˇˍʶʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʹ˄ 

ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁˎ˃ʰ˄ʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ϵмрлΦлллΦллл -

ϵмффΦфффΦлллΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶˊʽˁʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʽʶˌ ʶ˄ʶʴˊʱ˒ʹˋʰ˄. 

ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ 

ʻʰ ˁʰʻˇˊʾˋˇˎ˄ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ  ́ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ, ̟ ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ω ˉ̌̀ ˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 60.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 200.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ 

ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ 

ω ̄̌ ˋˇ̱̀ˈ ʷ˖ˌ ˁʰʽ тл҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ, ʷ˖ˌ ˁʰʽ 140.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 200.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

ɳ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻʶʾ ˇʽ ʶʴʴˊʰ˒ʷˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 

ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍʶ˂ʽˁˈ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹΥ  

ʰύ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʲύ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ˋˍˇ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ол҈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ʴύ ˍˇ 

ˉ˂ʺʻˇˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʵύ ʹ ʰ˄ʱʴˁʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˃ʰ˂ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʸʺˍʹˋʹ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˍˊʽʱ˄ˍʰ 

ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όол҈ύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˇʽ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʻʰ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ʷ˖ˌ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶˁʵʹ˂˗ʻʹˁʶ ˉˊʱʴ˃ʰˍʽ ʸʺˍʹˋʹΣ ˇʽ ʵʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ 

ˋˍʹ˄ ˎˋˍʷˊʹˋʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όол҈ύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹΦ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʶ˄ ʲʰˊˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˁˈˋˍʹ ˁʰʽ ˒ˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽ˗˄Φ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˁʱʻʶ ˄ʷˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇΣ ˇˎˋʽ˗ʵʹˌ 

ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶˌ ˋ˒ʱ˂˃ʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁˏˉˍʶʽ ʺ ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉˇˎ ˃ʶˋˇ˂ʰʲʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋʶ 

ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ h ʴˇˊʱ, h ˄ʰ˒̫́ ʶˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʺʵʹ ˋˎ˃˒˖˄ʺˋʶʽ ˄ʰ ʰʴˇˊʱˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʺ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ 

ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌΣ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˎˉʰ˄ʰ˔˖ˊʺˋˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʺ ˍʹ˄ ʶʴʴˊʰ˒ʺ ˍˇ 

ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ É ʴʱˋʽ˃˖˄ H˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌΦ 

ɶ ζˉʰˊʱʵˇˋʹη ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽ˗˄ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹ˄ 27.10.2020. 
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ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 

ɶ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋ ʁɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ 

ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋ ʁ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʽˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʹʻˇˏ˄ 

ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰΥ 

ω ʁ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʰ˄ʱ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˃ʶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ 

ʻʰ ʵʽʰˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʴʽʰ ˃ʰˁˊˈˍʶˊˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΦ 

ω ʆˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ω ɶ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʹΦ 

ω ʁ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˗ˋˍʶ ˄h  h̄ ˇɻ̌ ʻʶʾ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋˍʽˌ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰΦ 

ω ʆʰ ʶʽʵʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ όˉΦ˔ ʇˉʶˊʶʻ˄ʽˁˇʾ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾύ ˁʰʽ  

ω ʁʽ ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹΦ  

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰ˃ʾʰ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺˌ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

ʁʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˊʻʺ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʽˌ ˁ ʰˍʹʴˇˊʾʶ ̩̱ ˖˄ 

ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ ʁʽ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΣ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ 

ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʁ ˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˊʻʺ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ̱ ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

 

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 

ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ (ʺˍˇʽ 

ˉˇˋˇˋ̱ ˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ) ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ 

ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇˎˋʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌΣ 

ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όǇǊƻ Ǌŀǘŀύ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌΦ  

ɳʱ˄ ˃ʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋ ʁɹʵʽ˗ˍʹ ɳ̄ ʶ˄ʵˎˍʺ ̄ ˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 

ˋʶ ˉ˂ʺʻˇˌ ˖ˌ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˃ʶ ʵʶˁʰʵʽˁʱ ˕ʹ˒ʾʰΣ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ʰˎˍˈˌ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ̀ ˍˇ˄ ̄ ˂ʹˋʽʷˋˍʶˊˇ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ h ˁʷˊʰʽˇ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ό˔˖ˊʾˌ ʵʹ˂ʰʵʺ ˄ʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ʵʶˁʰʵʽˁʱ ˕ʹ˒ʾʰύ. 

ɳ˒ˈˋˇ˄, ˂ ˈʴ˖ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ˉ˂ʺʻˇˎˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ 

ʰʵʽʱʻʶˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˃ʾʰ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ 

ʰˁʷˊʰʽʹ ˃ˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ό˃ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰύ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˍˇˎ ʰʵʽʱʻʶˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ʰ˄ʱ 

ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰˍʱ ˒ʻʾ˄ˇˎˋʰ ˋʶʽˊʱΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵˏˇ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˇ ʾʵʽˇ ˏ˕ˇˌ 

ʰʵʽʱʻʶˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ʻʰ ʵˇʻʶʾ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋʶ ʰˎˍˈ˄κʰˎˍˇˏˌ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂˂ʰ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˁʱʻʶ ɹʵʽ˗ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌΣ ʻʰ 

ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ˄ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇ ˍˎ˔ˈ˄ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ ʵʶˋ˃ʶˎʻʷ˄ ˉˇˋˈ ˁʰʽ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˏˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˉˇˋʱ 

ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˃ʶ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʹ ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ 

ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ. 

ʆʰ ʵʶˋ˃ʶˎʻʷ˄ˍʰ ˉˇˋʱ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˁʰˍʱʻʶˋʹˌ όˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰΣ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁΦ˂.ˉΦύ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˍʹ˄ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʺ ˍˇˎˌΦ  
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4.3.7 ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇ ̔ɮ˄ʱʵˇ˔ˇΣ̔ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ς ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɮ˄ʰʵˇ˔ʺ 

 

4.3.7.1 ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇ ̔ɮ˄ʱʵˇ˔ˇΣ̔ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ̩ɴˁʵˇˋʹˌ  

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank A.EΦ όʂʻ˖˄ˇˌ уΣ млррт 

ɮʻʺ˄ʰύΣ ́  ALPHA BANK ɮΦɳΦ ˁʰʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ.  

ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ɮΦɳΦ ˁ ʰʽ ʹ ʃh ˄ˍʶ˂ʱˁʹˌ ʋ́ ʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ όʶ˒ʶ˅ʺˌ 

ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˇʽ ζɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽηύΦ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9Φ όʂʻ˖˄ˇˌ уΣ млррт ɮʻʺ˄ʰύΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋʶ ʷˁʰˋˍˇ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ʰ˃ˇʽʲʺΣ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˖ˌ ˉˇˋˇˋˍˈ 

ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʶ˂ʽˁʱ ˋʶ ˁʱʻʶ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹκˍˇˉˇʻʷˍʹˋʺ ˍˇˎˌ 

ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ʰˎˍˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˋˍʽˌ мрΦмлΦнлнл ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Φ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ̒ ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦ 

ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʶˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ 

ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ 

ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʶʾˍʶ ˇ ˂ˈʴˇˌ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˈ˔ʽΦ  

ʁʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˋˍʽˌ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

4.3.7.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺ 

ʁʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ ˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ʂ˂ʰ ˍʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ 

ʻʷ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʴˇˊʱˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʰʵʽʱʻʶˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʁʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˃ˈ˄ˇ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΦ 

ʃˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ3,0 ʶˁʰˍΦ ʻʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˍ˖˄ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦɶ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ 

ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ʲʱˋʶʽ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʹˌ ˉˇˋˈˋˍ˖ˋʹˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʵʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΦ 

ʇˉʱˊ˔ʶʽ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳ˄ ˍˇˏˍˇʽˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ɳˎˊ˗ ʶˁʰˍˈ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵмрлΦлллΦлллύΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ 

ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ É ʴʱˋʽ˃˖˄ 

H˃ʶˊ˗˄.  

ʁʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰʽ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˊˇˌ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍˇˎ ʰ˄ˍʽˍʾ˃ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʶ˂ʽˁ˗ˌ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁ ˁʱʻʶ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˒ʷˊʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ˁʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ˄ʰ 

ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˃ʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʺ ˇʽ 

ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʰˎˍˇˏΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ 
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ʴʽʰ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾˍʶ ˇ ˂ˈʴˇˌ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʶʾˍʶ ˈ˔ʽΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵˈ˂ˇ ʺ ʲʰˊʶʾʰ ʰ˃ʷ˂ʶʽʰ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Φ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʷˁʰˋˍˇˌ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ˍʹ˄ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˇˉˇˍʶʵʺˉˇˍʶ ˃ʶ ʱ˃ʶˋʹ ʽˋ˔ˏ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁˇʽ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʽ ʰʸʹ˃ʾ˖ˌ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˂ˈʴˇˎˌΥ  

¶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ˉˍ˖˔ʶˏˋʶʽ ʺ ˉʰˏˋʶʽ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˍʹˌ ʺ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ 

ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʺ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽ ʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˍʹˌ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹˌ ʺ ˎˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 

ʱ˂˂ˇ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˃ʶ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʷ˄˄ˇ˃ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶʱ˄ ˋˎ˃ʲˇˏ˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍʽˌ 

ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ˖ˌ ζʰ˄˖ˍʷˊʰ ʲʾʰη ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˈ˂ʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱ ˉˇˎ 

ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ ˋ˒ʰʾˊʰˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ʶˉʽˊˊˇʺˌ ˍˇˎ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎ ʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ 

˄ʰ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇʲ˂ʶ˒ʻʶʾ ˁʰʽ ʰˉˇ˒ʶˎ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˃ʷˋˇ ˋˎ˄ʶˍˈ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺ ˋˎ˄ʰ˂ʰˋˋˈ˃ʶ˄ˇΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈ˂ʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˍʰ 

ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ˃ʷˊʹΣ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁʺˊˎ˅ʹ ˉˇ˂ʷ˃ˇˎΣ ʶˁʵʺ˂˖ˋʹ 

ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁʺˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌΣ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰ˄ʱʴˁʹˌ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰ ʺ ˋˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΦ ʅˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌΣ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ʻʰ ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ ˈˍʽ ʵʽʰˁˈˉʹˁʶ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˁʰʽ ʴʽʰ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ 

ʾˋˇ ˉˊˇˌ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʺ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʰ˄˖ˍʷˊʰ ʲʾʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

˔˗ˊʰ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˍˈˍʶ ʷˁʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌΣ 

ʰˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ ʰʸʹ˃ʾ˖ˌ ˍʹ˄ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʰ˄˖ˍʷˊʰ ʲʾʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʷˁʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌΣ ʰˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ ʰʸʹ˃ʾ˖ˌ ˍʹ˄ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΦ 

¶ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʽʰˁˇˉˇˏ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʶ˄ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳΦʋΦɮΦɳΦ ʺ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʷˌΣ 

¶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˃ʲˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˋˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʺ 

ʱ˂˂ʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˒ʺ˃ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌΣ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌΣ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ʺ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʷˌ ʺ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʺ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ 

ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʺ ʵʽʶʻ˄˗˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄Σ ʰˉʶˊʴʾʰ ʺ ˋˍʱˋʹ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʺ 

ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˎˍʺˌΣ ʺ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ʺ 

ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʰˎˍʺˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ˒ˏˋʹˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊˇˏ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ 

ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺκˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʺ ˍʹˌΦ  

¶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊʰʲʶʾ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˖ˌ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʺ ʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽ ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ ˉˊˇˌ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹΣ ˉˇˎ 

ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʵʺ˂˖ˋʺ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ 

ʰˉˇʵʶʽ˔ʻʶʾ ʰ˄ʰˁˊʽʲʺˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʺ ʺ ʰ˄ʰ˂ʹʻʺˌ ʺ ʵʶ˄ ʶˁˉ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˋˍˇ ʰˁʷˊʰʽˇΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ 

ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΣ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΦ  

¶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ 

˂ˈʴˇΦ  

¶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˎ˔ˈ˄ ʅˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˋˁʹʻʶʾ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˎˉʰ˄ʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʷˍˇʽˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˈˋˇ ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˗ˋˍʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˄ʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʺ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰ˄ˎˉʷˊʲ˂ʹˍʰ ˉˊˇˋˁˈ˃˃ʰˍʰ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ɮ˄ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʻʶʾ ˁʰʽ ˇ ˂ˈʴˇˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʰˎˍʺˌ ʰ˒ˇˊʱ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ʶ˄ˈˌ ˃ˈ˄ˇ˄ 

ʶˁ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ʽˋ˔ˏʶʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˃ʶˊ˗˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ 

ˍˇˏˍˇ ˋˎ˃˒˖˄ʹʻʶʾ ʶʴʴˊʱ˒˖ˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˃ʶˊ˗˄Φ 
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4.4 ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˋʶ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂ˇˎ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ  

ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʹ ˍʽ˃ʺ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ 

ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ɶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ ˁʰʽ 

ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˇʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ 

ɶ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ʹ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄ ɮΦɳΦ όɳɽΦɼΦɮΦʆΦύΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Σ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˉˇˎ 

ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ ɶ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦʆΦɳΦɼΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶˉʾ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ˋʶ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ 

ɾˇˊ˒ʺΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˈˊʽˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌΦ ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʶˎˊ˗Φ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ό˃ʷˋ˖ 

ʰˋ˒ʰ˂ˇˏˌ ˋˏ˄ʵʶˋʺˌ ˍˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʽʵʽˁʺ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦύ ʰˊ˔ʶʾˇ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌΣ ʰˊ˔ʶʾˇ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄ ˁ˂ˉΦ  

 

 

4.5 ʃˊˈˋʻʶˍʶˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

4.5.1 ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ɲʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʷʻʶˋʶ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ 

ʺ ˁʰʽ ˉˍ˗˔ʶˎˋʺˌ ˍʹˌ ˋʶ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌΦ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈ ʷ˂ʰʲʶ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˈ ɰ+ 

(outlook: negativeύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η όнл /ŀƴŀŘŀ {ǉǳŀǊŜΣ /ŀƴŀǊȅ 

Wharf, London England)Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˈ ɰɰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζL/!t DǊƻǳǇ !Φ9Φη όɽʶ˖˒Φ ɳ˂Φ ɰʶ˄ʽʸʷ˂ˇˎ 

нΣ мтс тс ɼʰ˂˂ʽʻʷʰύΦ ɱʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.1.о ζɴˁʻʶˋʹ ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ɲʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

S&P Global Ratings Europe Limited  

ɼʰˍʱ ˍʹ {ϧt Dƭƻōŀƭ wŀǘƛƴƎǎ 9ǳǊƻǇŜ [ƛƳƛǘŜŘ ́  ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ό/ǊŜŘƛǘ wŀǘƛƴƎύ 

ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌΣ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˋˍˇ˄ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

AAA AA A BBB 

BB; B; 

CCC; & 

CC 

BB B CCC CC R SD & D NR 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ʁʽ ʵʽʰʲʰʻ˃ʾˋʶʽˌ ʰˉˈ AA ̫ ˖ˌ CCC ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˍʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋʻʺˁʹ ˋˎ˄ όҌύ ˁʰʽ ˉ˂ʹ˄ ό-). 

ʃʹʴʺΥ https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352 

 

ʁʽ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ζ..ηΣ ζ.ηΣ ζ///η ˁʰʽ ζ//η ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˁʶˊʵˇˋˁˇˉʽˁʱ 

˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱΦ ʆˇ ζ..η ˎˉˇʵʶʽˁ˄ˏʶʽ ˍˇ˄ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁʶˊʵˇˋˁˇˉʾʰˌ ˁʰʽ ζ//η ˍˇ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇΦ ɳ˄˗ ˇʽ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ 

ʰˎˍˇʾ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʽʻʰ˄˗ˌ ˁʱˉˇʽʰ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʰˍʶˎˍʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱΣ ʰˎˍʱ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍʰʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

˃ʶʴʱ˂ʶˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʶˌ ʺ h ˉˈ ˃ʶʴʱ˂ʹ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ʰ˄ˍʾ˅ˇʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΦ 

https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352
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ɶ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰ ɰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352 

ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˈˍʽ ʷ˄ʰˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹˌ ˃ʶ ʲʰʻ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ζ.η ʶʾ˄ʰʽ ˉʽˇ ʶˎʱ˂˖ˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ˖ˌ 

ζ..ηΣ ʰ˂˂ʱ ˇ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹˌ ʷ˔ʶʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍˇˎ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΦ 

ʁʽ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌΣ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉʽʻʰ˄ˈˍʰˍʰ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ 

ʺ ˍʹ˄ ˉˊˇʻˎ˃ʾʰ ˍˇˎ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˍˇˎ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΦ ʁʽ ʲʰʻ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˈ ˍˇ ζɮɮη ˋˍˇ ζ///η 

˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋʻʺˁʹ ʶ˄ˈˌ ˋʹ˃ʶʾˇˎ ˋˎ˄ όҌύ ʺ ˃ʶʾˇ˄ ό-ύ ʴʽʰ ˄ʰ ʵʶʾ˅ʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʽˌ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʲʰʻ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ 

 

L/!t DǊƻǳǇ ɮΦɳΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ L/!t DǊƻǳǇ !Φ9ΦΣ ʹ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ ʵʶˁʱʲʰʻ˃ʹ 

ˁ˂ʾ˃ʰˁʰ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʋʰ˃ʹ˂ˈˌ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

ɾʷˋˇˌ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʇ˕ʹ˂ˈˌ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

ɾʹ ɲʽʰʲʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ 

ɮɮ ɮ ɰɰ ɰ C D E F G H N.R N.T. N.C. 

ʃʹʴʺΥ https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/ratings_analytics/ICAP%20Credit%20Rating%20Gr.pdf 

https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352
https://dir.icap.gr/mailimages/icap.gr/ratings_analytics/ICAP%20Credit%20Rating%20Gr.pdf
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ʃɮʄɮʄʆɶɾɮ 

 

ʁʄʁɹ ʆʁʇ ɼʁɲ 

ʁʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʰˎˍˇˏˋʽˇʽ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

ɹΦ ʆʁʃʁʅ ς ʋʄʁɿʁʅ ɳɼɲʁʅɳʍʅ 

ʅˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ˋʺ˃ʶˊʰΣ ˍʹ˄ ώ ϐ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлнл, ʶˁʵˈʻʹˁʶκˁʰˍʰˊˍʾˋˍʹˁʶ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮ ɳɼɲʁʅɳʍʅ ɼʁɹɿʁʇ 

ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ ˉˇˋˇˏ ˃ʷ˔ˊʽ ϵ200ΦлллΦлллΣ ɾɳʆɮ ʅʇɾɰɮʅɳʍʅ ʁʄɹʅɾʁʇ ɳɼʃʄʁʅʍʃʁʇ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʍɿΣ 

˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ˁʱˍ˖ʻʽ ˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄Υ  

1. ̱ ʹˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁ˗˄ ʃˇʵˇˋ˒ʰʾˊˇˎ ɮΦɳΦηΣ ˃ʶ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ 

ζʁʃɮʃ ɮΦɳΦη ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌΣ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱʶ˄ʽˁˇˏ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ 

ɾʹˍˊ˗ˇˎ όɱΦɳΦɾɶΦύ оунонлмллл ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊΦ ммнΣ ˃ʶ ɮΦʊΦɾΦ 

лфллнтопсΣ ɲΦʁΦʇΦ ʊɮɳ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍʹˌΣ 

ʰˉˇˁʰ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ζɳˁʵˈˍˊʽʰη ʺ ζɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˄ˇ˃ʾ˃˖ˌ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˋˁˇˉˈ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺˌ ˍʹˌ 

ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁΦˁΦ Pavel Mucha ˁ ʰʽ ɮʻʰ˄ʱˋʽˇ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍˇˎΦ  

2. ˍʹˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍˇ ɲʺ˃ˇ 

ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ˇʵˈˌ ʂʻ˖˄ˇˌ ʰˊΦ уΣ ˃ʶ ɮΦʊΦɾΦ ффсуссфсф ˍʹˌ ɲΦʁΦʇΦ ʊɮɳ ɮʻʹ˄˗˄Σ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱΦɳΦɾɶΦ мрпррумслллл ˁʰʽ 

ʶˁˉˊˇˋ˖ˉʶʾˍʰʽ ˄ˈ˃ʽ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁΦˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɽʱˉʰ ˁʰʽ ɮ˄ʵˊʷʰ ʅ˖ˍʹˊˈˉˇˎ˂ˇ 

όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζ9ǳǊƻōŀƴƪη ʺ ζɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄η ʺ ζɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌηύΣ  

ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˋˎ˃˒˗˄ʹˋʰ˄Σ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʰ˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˉˇʵʷ˔ʻʹˁʰ˄ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ  

ɹɹΦ ɮɿʆɹɼɳɹɾɳɿʁ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɳɼɲʁʅɳʍʅ ɼʁɹɿʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ ɾɳʆɮ ʅʇɾɰɮʅɳʍʅ ʁʄɹʅɾʁʇ 

ɳɼʃʄʁʅʍʃʁʇ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʍɿ 

 

ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶˍʱ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˇˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˄Φ прпуκнлму ˁʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ мп ˍˇˎ ˄Φ омрсκнллоΥ 

ʰΦ  ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎύΣ ʽʵʾ˖ˌ ʰˎˍˇˏˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ 

ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ ˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʰˎˍˇˏΣ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇΣ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎΣ ˍʰ ˖˒ʶ˂ʺ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ 

ˍˇ˄ ˇˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ 

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ 

.̡  ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˍʰ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰΣ ˍˇ ʷˊʴˇ 

ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʷˌ ˍˇˎΣ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˁʱʻʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ʵʽʱʵˇ˔ˈ 

ˍˇˎˌΣ 

ʴΦ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉˊˈˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˍʹˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˋˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ 

ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ όʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱύ ˁʰʽ 

ʵΦ  ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ʵʽʱʵˇ˔ˇ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˊʾˍˇ ˉˇˎ ʷ˂ˁʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 

ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ 

ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ˇ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶˁ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ 

ˋˎ˄ʰ˒˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˉ˂ʹˊ˖ʻʶʾΦ  
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ʆʶˁ˃ʰʾˊʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˍˇˎ ˉʶˊʽʶ˔ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ 

ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇʵʶ˔ʻʶʾΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΦ 

ɹɹɹΦ ʁʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɳɼɲʁʅɳʍʅ ɼʁɹɿʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ 

 

1. ʁˊʽˋ˃ˇʾ - ɳˊ˃ʹ˄ʶʾʰ 

ɹΦ ʁˊʽˋ˃ˇʾ 

ɳˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʱ˂˂˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇʽ ˈˊˇʽ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉʰˊʰˉ˂ʶˏˊ˖ˌ ʰˎˍ˗˄ ʷ˄˄ˇʽʰΦ 

"ɮˉʰˊˍʾʰϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ʰˉʰˊˍʾʰˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˖ˌ ʰˎˍʱ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʽˌ 

ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎˌ ммΦнн ˁʰʽ ммΦно ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ  

"ɮˉˈ˒ʰˋʹϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ моΦмлΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʰ˄ ˁʰʽ ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺʻʹˁʰ˄ 

ʶʽʵʽˁʱ ˍʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ˎˉˇʴˊʱ˒ˇˎ˄ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹˍʽˁʺ ʺ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

"ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉϥ ʰˊʽʻ˃Φ оп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɲʽˇʽˁˇˏˋʰˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ɮʴˇˊ˗˄ ˍˇˎ 

ʋΦɮΦ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ 

ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

"ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍʰ ʵˏˇ ˍˊʾˍʰ όнκоύΣ ˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇ 

ʺ˃ʽˋˎ όмκнύΣ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˍ˖˄ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˋΩ ʰˎˍʺ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ 

ˍʺˊʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˇˋˇˋˍ˗˄ ɮˉʰˊˍʾʰˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ ммΦно ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 

"ɱʶʴˇ˄ˈˌ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʷ˄ʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰΣ ʶˁ ˉʰˊʰ˂˂ʺ˂ˇˎ ʺ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʱΣ ʰˉˈ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ мл ʺ ˋʶ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˂ˈʴˇ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ 

ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

"ɱʶʴˇ˄ˈˌ ʃˊˈ˖ˊʹˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʷ˄ʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰΣ ʶˁ ˉʰˊʰ˂˂ʺ˂ˇˎ ʺ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʱΣ ʰˉˈ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ пΦтΦм ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ  

άɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰʾˍʹˋʹ όʺˍˇʽ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˉˇˎ 

ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ɾʷ˂ˇˎˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ 

ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ʴʽʰ ʾʵʽˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʺ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍˇˎ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ 

ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍˇˏ ˉˇˎ ʶˁʶʾ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΦΦ  

άɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱέ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʷ˖ˌ нллΦллл ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 

моΦмлΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

"ɲʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎϦ ʺ Ϧɲʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎϦ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ оΦп 

ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 

"ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼʁ ɼɳɿʆʄɹɼʁ ɮʃʁɸɳʆɶʄɹʁ ʆɹʆɽʍɿ 

ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ό!¢I9·/{5ύΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ʰˎˍʺˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ όʅΦɮΦʆΦύ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʻʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˍˇ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ̔ ˋ˔ˏˇˎˋʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 
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"ɳʽʵʽˁˈˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʶˊʾʵʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˍˇ 

ʅΦɮΦʆΦ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦ 

"ɳˁʵˈˍˊʽʰϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʃˊˇʴ˄˖ˋˍʽˁ˗˄ ɮʴ˗˄˖˄ ʃˇʵˇˋ˒ʰʾˊˇˎ ɮΦɳΦη 

˃ʶ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζʁʃɮʃ ɮΦɳΦη ˃ʶ ʷʵˊʰ ˍˇ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ млппн ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 

ʴʶ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ˃ʹˍˊ˗ˇˎ όɱΦɳΦɾɶΦύ оунонлмллл όˉˊ˗ʹ˄ ɮʄΦɾΦɮΦɳΦ псонфκлсκɰκллκмрύΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍʹˌΦ 

"ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Ϧ ʺ Ϧɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ Eurobank 

ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʺ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍʹˌ ʺ ˍ˖˄ ʶʽˌ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʺ ˍʹˌ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 

"ɴ˅ˇʵʰϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʰ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ʴʽʰΥ  

ʰύ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹΣ ʶʴʴˊʰ˒ʺΣ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʹΣ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹΣ ˉʰˊʱˍʰˋʹΣ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹΣ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹΣ ˉʰˊʰʾˍʹˋʹΣ ʱˊˋʹΣ 

ʺκˁʰʽ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʺ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ɲʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˍˇˎ 

ʰ˄ ʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹˌ ʺ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˋˎ˃˒˖˄ʶʾˍʰʽ ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍˇ 

ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʰˎˍˇˏ ˋˏ˃˒˖˄ˇ ʺ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʺ ˋʶ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ό˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ʺ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰύ ʺ ʵʽʰˍʰʴʺˌ 

ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʺ ˃ʶ ʱ˂˂ˇ ʵʹ˃ˈˋʽˇ ʺ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ʷʴʴˊʰ˒ˇΣ  

ʲύ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʺ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ɲʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ 

ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ  

ʴύ ˍʹ˄ ʶ˅˗ʵʽˁʹ ˁʰʽ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺ ʶˉʽʵʾ˖˅ʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ɲʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ʶˁ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽʵʽˁʰˋʻʷ˄ˍ˖˄ ʵʽˁʰˋˍʽˁ˗˄ ʶ˅ˈʵ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʶˁˍʶ˂ʷˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴʴʶ˂ʽ˗˄ ˋʶ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏˌΣ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ʺκˁʰʽ 

ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌΣ  

ʵύ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶˁˍˎˉ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ 

ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ɼʰ˂ˏ˕ʶ˖ˌΣ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ˁʰʽ  

ʶύ ˍʽˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ʹ ɳΦʋΦɮΦɳΦ ʺκˁʰʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʶ˄ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ ʶ˅ˇˎˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˁʰʽ  

ˋˍύ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇΣ ʶˏ˂ˇʴˇ ʷ˅ˇʵˇ ˁʰʽ ʵʰˉʱ˄ʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˊʹˍʱ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇ 

ˇˉˇʾˇ ʹ ɳΦʋΦɮΦɳΦ ʺκˁʰʽ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ˁʰʻϥ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ 

ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ʰʽˍʾʰ ʺ ʰ˒ˇˊ˃ʺ ˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʺ ˍˇˎΣ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎˌΦ 

"ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌΥ  

ʰύ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺ  

ʲύ ˔ˇˊʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍˊʶ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˎ˄ʺʻˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄Σ ʺ 

ʴύ ˔ˇˊʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˎ̄ ˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˉˇˎ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʺ ʴʶ˄˄˗˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΦ 

"ɳˉʽˍˈˁʽˇϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˍʺˋʽˇ ˉˇˋˇˋˍˈ 

ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˃ʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ 

ɶ˃ʶˊʺˋʽˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ 
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ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ 

ˍʹˌ ʆʽ˃ʺˌ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

"ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ˇʽ ˍˊʱˉʶʸʶˌ 

˂ʁ ʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ɲʽʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɮˎˍˈ˃ʰˍ˖˄ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ 

ˋʶ ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʋˊˈ˄ˇ ό¢Ǌŀƴǎ-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Payment Systemς 

TARGET 2). 

"ɳʆΦɳɼΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳˍʰʽˊʶʾʰ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/ƭŜŀǊη ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇ 

ʋΦɮΦ 

"E.X.A.EϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ όɳʆΦɳɼΣ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦΣ ʋΦɮΦύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ 

ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˍʹˌ ɳΦʋΦɮΦɳΦΣ ˔˖ˊʾˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʵʽʱˁˊʽˋʹΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺΣ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˋˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˁʁ ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ʻʷ˃ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ" ʺ Ϧɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲˇˎ˄ ˔˗ˊʰ 

ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁh ˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ 

ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ˉʽˋˍ˖ʻˇˏ˄ ˋˍʹ ɾʶˊʾʵʰ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽ˗˄ 

ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʆˈˁ˖˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʰʻʶ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ 

ʹ˃ʷˊʰ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ˉˊ˗ˍʹ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʻʰ ˋˎ˃ˉʾˉˍʶʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ 

млΦрΣ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʶ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˍʰˎˍˇ˔ˊˈ˄˖ˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌΣ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌΣ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ 

ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Φ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ 

ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʹ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʆˈˁ˖˄Φ ʂˍʰ˄ ˃ʾʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˋˎ˃ˉʾˉˍʶʽ ˃ʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˍˈˍʶ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ 

ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʰˎˍʺ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ˃ʷˊʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ 

ˇˉˈˍʶ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ H ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ 

ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈΦ ɮ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˍˇ˄ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ʰˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰˎˍʺ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

"ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ɲʽˁʰʽˇˏ˔ˇˎκ-˖ "˄ (record date):  
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ʰύ ˍˈˁˇˎ ʺκˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇʽ ˋˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ 

ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇʽ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍˇˏΣ ˁʰʽ  

ʲύ ˕ʺ˒ˇˎΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˉʷ˃ˉˍʹ όрʹύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ 
ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶ˅ ʰ˄ʰʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ 
ʶˉʰ˄ʰ˂ʹˉˍʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇʽ ˋˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ̟ ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΦ 
ɶ ̔ʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˉʽˋˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˃ʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ 
ˋˏ˄ʵʶˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʰ ʰˊ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 
ʲʶʲʰʾ˖ˋʹΦ ʁ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ʺ ʹ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹΣ ʰ˄ ʵʶ˄ 
ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʵʶˏˍʶˊʹ όнʹύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  
 
"ɸˎʴʰˍˊʽˁʺϦ ʺ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ Ϧɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ" ˄ ˇˇˏ˄ˍʰʽΥ  

ʰύ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼɮ ɽɮʋɳɹɮ - ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʃɮʄɮɱʍɱɶʅΣ ɽɳɹʆʁʇʄɱɹɮʅΣ ɼʇɼɽʁʊʁʄɹɮʅΣ 

ʃʄʁɰʁɽɶʅ ɼɮɹ ɲɹɮʋɳɹʄɹʅɶʅ ɽɮʋɳɹʍɿη ˃ʶ ˍˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦη ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱɳɾɶ мнруфмплмллл 

ˁʰʽ ʷʵˊʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ˁʰʽ  

ʲύ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɹʃʃʁɲʄʁɾɹɳʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˃ʶ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦη ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 

ɱɳɾɶ монупсмлмллл ˁʰʽ ʷʵˊʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ммнΣ ɮʻʺ˄ʰΦ 

ʴύ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁʃɮʃ ɼʇʃʄʁʇ [¢5Φη ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ I9 мплрсу ˁʰʽ ʷʵˊʰ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɽʶ˃ʶˋˇˏ мну-мол ˋˍʹ ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ ɼˏˉˊˇˎΣ ˁʰʽ 

ʵύ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁʃɮʃ SPORTS LTDη ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ HE моосло ˁʰʽ ʷʵˊʰ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɽʶ˃ʶˋˇˏ мну-мол ˋˍʹ ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ ɼˏˉˊˇˎΣ ˁʰʽ 

ʶύ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʁʃɮʃ INVESTMENT LTDη ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ HE нфтпмм ˁʰʽ ʷʵˊʰ ʶˉʾ 

ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɽʶ˃ʶˋˇˏ мну-мол ˋˍʹ ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ ɼˏˉˊˇˎΣ ˁʰʽ 

ˋˍύ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζY!L½9b D!aLbD [LaL¢95η όˉˊ˗ʹ˄ ζ¢/. Ih[5LbD{ [¢5ηύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ 

ɾʹˍˊ˗ˇˎ ɾʱ˂ˍʰˌ / понлф ˁʰʽ ʷʵˊʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ²ŜǎǘΣ Cƭŀǘ .уκмллтΣ ¢ƘŜ !ǘǊƛǳƳΣ aǎƛŘŀ aǎŘ мтомΣ ɾʱ˂ˍʰΦ 

"ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ɳˉʾ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ʅʶ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɾˇˊ˒ʺ ˍʹˌ 9¢Φ9YΦΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵˇʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ то ˍˇˎ ˄Φ ослсκнллтΣ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ 

млоκнуΦтΦнлмп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ мκтлпκнн-01-нлмр ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˖ˌ ʰˎˍʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ ммтκмуΦлрΦнлмр ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ нлκтмпκнн-06-нлмр ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ 

мотκнфΦуΦнлмс ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ уκттоκнлΦмнΦнлмс ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ мотκнфΦуΦнлмс ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ оκулпκнмΦмнΦнлмт ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

"ɼʰ˄ˈ˄ʶˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˉˇˎ 

ˁʰˍʰˊˍʾˋˍʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ по ˍˇˎ ˄Φ ослсκнллт ˁʰʽ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʰ˄ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

"ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʅΦɮΦʆΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Σ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˎˉϥ ʰˊʽʻΦ оκолпκмлΦсΦнллп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όʊɳɼ ɰϥ 

флмκмсΦсΦнллпύΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

"ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ˍˇˎˌ ɼʰ˄ˈ˄ʶˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ 

ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦΣ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰΦɹΦʃΦ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍʹˌ ɳΦʋΦɮΦɳΦΣ ˔˖ˊʾˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ 

ʵʽʱˁˊʽˋʹΦ  

"ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎϦ ˄ˇʶʾˍʰʽ ˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˌ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ п ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ср ˍˇˎ ˄Φ прпуκнлмуΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ʶˉϥ ˇ˄ˈ˃ʰˍʽ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˍʰ 
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ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ʻʰ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ 

ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΦ  

"ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇ ¢!wD9¢ н ˁʰʽ ˋˍˇ˄ 

ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʺ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʰ ˉˇˋʱ 

ˉˇˎ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΦ 

"ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ʋʶʽˊʽˋˍʺϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˇʽ˔ʻʶʾ ˁʰʽ ʻʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋʶ ʋʶʽˊʽˋˍʺΣ ʴʽʰ ˁʱʻʶ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʋʶʽˊʽˋˍʺΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʅΦɮΦʆΦ 

"ɾʷ˂ˇˌϦ ʺ ζɾʷ˂ˇˌ ɶɰɹʃη ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ɾʷ˂ˇˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ 

ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ˄Φ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˉˇˎ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˖ˌ ɾʷ˂ˇˌ ɶɰɹʃ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶɰɹʃ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ  

"ɿˇ˃ʽˁʺ ʁ˄ˍˈˍʹˍʰϦ ˄ˇʶʾˍʰʽ ˁʱʻʶ ˃ˈˊ˒˖˃ʰ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʺ ˃ʹ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ όʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈˍʹˍʰˌύ ˁʰʽ 

ˁʶˊʵˇˋˁˇˉʽˁˇˏ ʺ ˃ʹ ˔ʰˊʰˁˍʺˊʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˎˋʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όʰˋˍʽˁʺ ʺ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁʺΣ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʺ ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʺύ ʺ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹˌ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ όˈˉ˖ˌ ʾʵˊˎ˃ʰ ʺ ˋ˖˃ʰˍʶʾˇύ ʺ ʱ˂˂ˇ 

˃ˈˊ˒˖˃ʰ ˔˖ˊʾˌ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈˍʹˍʰ όˈˉ˖ˌ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʰΣ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋ˃ˈˌΣ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌΣ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌΣ ʱ˂˂ʹ 

˃ˇˊ˒ʺ ˁˇʽ˄ʺˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌύ ʺ ˁʱʻʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ ˁʰˍʰˉʾˋˍʶˎ˃ʰ ʺ ʶ˃ˉʾˋˍʶˎ˃ʰ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˃ˈˊ˒˖˃ʰ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰˌ ˒ˏˋʹˌΦ 

"ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇϦ ʺ Ϧɲʱ˄ʶʽˇϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ʇˉˈ˔ˊʶˇˎˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ʰˎˍˇˏˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ɳˎˊ˗ 

ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όϵнллΦлллΦлллύΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ 

˄ʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌΣ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˄Φ прпуκнлму ˁʰʽ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мп ˍˇˎ ˄Φ омрсκнллоΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 

"ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌϦ ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʷ˖ˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ όнллΦлллύ ʱˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ɳˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ όϵмΦлллύ ʶˁʱˋˍʹ ˁʰʽ ˍʽ˃ʺˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˋˍˇ 

ʱˊˍʽˇ ʺ ˎˉˈ ˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰʻϥ ˈ˂ʹ ˍʹ 

ɲʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁ ʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎ ʻʰ ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ 

ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ISIN Dw/пмфмнл!5т ˁʰʽ CFI 

5.C¦5.Σ ˔˖ˊʾˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

"ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌϦ ʺ Ϧʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ɲʰ˄ʶʽˋˍʺˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʃˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˖ˌ ʰˎˍˈ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲʱˋʶʽ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ 

ʅΦɮΦʆΦ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖ˌκˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎΣ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ 

ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄ ˋˍˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ʰˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ˍʾˍ˂˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ όʱˊʻˊˇ 

сл ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуύΦΦ 

"ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɮʴˇˊʱ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˉʰˊΦ 

нм ˍˇˎ ˄Φ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ 

ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʹ 9¢Φ9YΦ ˁʰʽ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˄Φ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ 

˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

"ʁˎˋʽ˗ʵʹˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ɾʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ʅˏ˄ʻʶˋʹˌϦ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʶʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ʽʵʽˇˁˍʹˋʽʰˁˇˏ 

ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΥ ʰύ ʶʱ˄ ʰˉˇˁˍʹʻʶʾΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ 

ʰˉˈ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ όʺ ɿˇ˃ʽˁʺ ʁ˄ˍˈˍʹˍʰύ ʶˁˍˈˌ ˍˇˎ ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʺ˃ʽˋˎ όмκнύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʺ ʲύ ʶʱ˄ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ 

όʺ ɿˇ˃ʽˁʺ ʁ˄ˍˈˍʹˍʰύ ʶˁˍˈˌ ˍˇˎ ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʵʽˇˊʾˋʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˍʶ˂ʶʾ ˋʶ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˈ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΦ  

"ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˇˊʾˋʶʽ ˍˇ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍʰ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʰ ˉˊˇˌ ˍˇˏˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹΣ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΥ  
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ʰύ ʻʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ  

ʲύ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ɰˇˏ˂ʹˋʹˌ-ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ  

ʴύ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ 

"ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇϦˏ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʶˁʱˋˍʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁ˗˄ ˔ˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈˊˇˎˌ р ˁʰʽ с ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ όʶʱ˄ 

ˎˉʱˊ˔ʶʽύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʶʱ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ 

ˉʷˊʰ˄ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

"ʃ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄" ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ όрл҈ Ҍ лΣлм҈ύ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ˍ˖˄ ʶˁˉˊˇˋ˖ˉˇˏ˃ʶ˄˖˄ ˋʶ 

ʰˎˍʺ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˍʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ɮˉʰˊˍʾʰˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ ммΦнн ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 

"ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰϦ ʺ Ϧʅˏ˃ʲʰˋʹϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶˍʱ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ˇˊʽˋ˃ˇˏ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

"ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎϦ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ оΦмΦ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 

"ʅˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽΣ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʱΣ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʾ˃˖˄ 

ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍˇˎˌΦ  

"ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ 

ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Σ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢ ˁʰʽ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˇˏ ʅˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌΦ  

"ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˇˏ ʅˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ нпΦлпΦнлмр ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ɹˉˉˇʵˊˇ˃ʾʶˌ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ɮ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ɹʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ɮΦɳΦΣ 

ˋˎ ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˁˏˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˊˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ˃ʶ ˄ˈ˃ˇ ό˄Φ 

пооуκнлмр κ ʊɳɼ момκноΦмлΦнлмрύΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ʵʽˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʶˉʾʴʶʽˇˎ όʴʽʰ нл ˔ˊˈ˄ʽʰύ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˇˏ ʰ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ʽˉˉˇʵˊˇ˃ʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʺ˃ʰˍˇˌ όʴʽʰ р 

˔ˊˈ˄ʽʰύ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

"ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ɽʰ˔ʶʾ˖˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ лоΦлтΦнлмо ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱ˒ʻʹˁʶ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎ 

ɮ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ɹʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ɽʰ˔ʶʾʰ ɮΦɳΦΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɸˎʴʰˍˊʽˁʺ ʴʽʰ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ʷˍʹ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺΣ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ 

ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˍʽʴ˃ʽʰʾ˖˄ ˂ʰ˔ʶʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

"ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ʃʰʽʴ˄ʾ˖˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ мрΦмнΦнллл ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱ˒ʻʹˁʶ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 

ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʹˌ ˉʰˊʰ˔˖ˊʺʻʹˁʶ ʴʽʰ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ 

ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˍˎ˔ʶˊ˗˄ ˉʰʽʴ˄ʾ˖˄ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʶˉʶˁˍʰʻʶʾ ʴʽʰ 

ʵʷˁʰ όмлύ ʷˍʹΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ˍˇ нлолΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

"ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʃʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹˌ ±[¢Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ лпΦммΦнлмм ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱ˒ʻʹˁʶ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ όʇɮ лмллмлκлпΦммΦнлммύ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˔ˇˊʹʴʺʻʹˁʶ 

ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ʰ˄˗ˍʰˍˇˎ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ±[¢ǎΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʷ˔ʶʽ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ όʇɮ ɲɳɳʁɸ ɱ ллллспт ɳʀ нлмуύ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

"ʅˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ - ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ - ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎϦ ʺ Ϧʅˏ˃ʲʰˋʹ ɼʰˍʰʲˇ˂˗˄" 

ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˇ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 
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"ʅˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ɳˉʽˍˈˁʽˇϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇΦ 

"ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Ϧ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

"ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ !Φ9ΦΣ ˍʹ˄ ALPHA BANK ɮΦɳΦ ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ.  

"ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Ϧ ʺ ϦʅΦɮΦʆΦ" ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˃ʹ˔ʰ˄ˇʴˊʰ˒ʽˁˈ - ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˁʰʽ 

ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˋʶ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˃ˇˊ˒ʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Σ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉϥ ʰˎˍ˗˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ 

άʅ˔ʶˍʽˁʺ ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹϦ ̀ ʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʶ˄ˇ˔˗˄Φ 

"ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ" ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˏ˕ˇˎˌ ɳˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ όϵмΦлллύΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋˍʹˁʶ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ 

ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

"ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Ϧ ʺ Ϧʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦϦ ʺ ϦɶΦɰɹΦʃΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʲʽʲ˂ʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

"ʇˉˇʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌέ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʾ ˍˇ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊˇ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˂ʰʲʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ S&P ̄ ˂ʹ˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʺˌ όoutlook). 

"ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˄ʰ 

ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

άʇ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌέ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˍˇ VALEA Foundation ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ VALEA Foundation ˁʰʽ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˋʶ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ VALEA Foundation ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʹ ±ŀƭŜŀ 

IƻƭŘƛƴƎ !DΣ ʹ KKCG Holding AG, ʹ KKCG AGΣ ʹ SAZKA Group a.sΦΣ ʹ {!½Y! 5Ŝƭǘŀ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ [ǘŘ όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta 

Management LtdΦύΣ ʹ {!½Y! 5Ŝƭǘŀ !LC ±ŀǊƛŀōƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƻƳǇŀƴȅ όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Variable Capital 

Investment Company LtdΦύ ˁʰʽ ʹ {!½Y! 5Ŝƭǘŀ IŜƭƭŜƴƛŎ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘ όˉˊ˗ʹ˄ Emma Delta Hellenic Holdings Ltd.), 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈˉˇʽʰ ʱ˂˂ʹ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˍʶ˂ʷˋʶʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍˇˎ VALEA Foundation. 

άʊˈˊˇˌέ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉʰˊˈ˄ˍʰ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁˈΣ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˒ˈˊˇΣ ˍʷ˂ˇˌ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˔ʰˊˍˇˋʺ˃ˇˎύΣ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ 

ˍˇˎ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ʺ ˍˊʾˍ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁˇʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˍʰ˃ʶʾ˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˎ˂˂ˈʴ˖˄ύ ʺ 

ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˒ˏˋʶ˖ˌΣ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽΣ ˁʰˍʰ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽΣ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ʺ ʶʽˋˉˊʱˍˍʶˍʰʽ ʰˉˈ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

ʰˊ˔ʺ ʺκˁʰʽ ʰˉˈ ˍˊʾˍˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˈ˃ˇʽʰΣ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʹ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ ˉ˂ʷˇ˄Σ ˉˊˈˋʻʶˍ˖˄ 

˒ˈˊ˖˄Σ ˉˊˇˋˍʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶ˖˄Σ ˉ˂ʹ˄ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ 

˒ˈˊˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

"ʋʶʽˊʽˋˍʺˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʋʶʽˊʽˋˍʺˌ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʽ˄ʶʾ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˍʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁʱ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˉˇˎ 

ʰˉʰʽˍˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˋˏ˄ʵʶˋʹ ˁʰʽ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˍˇˎ ˃ʶ ˍˇ ʅΦɮΦʆΦ 

"ʋˊʷˇˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ˉˇˋˈ ˉˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʺ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁʱʻʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˈ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌύΣ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ʊˈˊˇʽ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

"ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Ϧ ʺ ϦʋΦɮΦϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ς 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍʹˌ ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ 

ʋΦɮΦΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇʽˇ˄ʶʾ ˁʰʻˇ˂ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵˈ˔˖˄ ˍʹˌΦ 

"ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌϦ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺ ˔ˊʷʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍ˖˄ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʺκˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶΥ 
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ʰύ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈ ˁʱʻʶ ʶʾʵˇˎˌΣ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʺ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍʹ ˒ˏˋʹ ˍˇˎΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄Σ ˃ʹ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄Σ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʺ ˃ʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ύΣ ˁ˂ˉΦΣ  

ʲύ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʺ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ʰ˄ˇʾʴ˃ʰˍˇˌ ʺ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌΣ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ 

ʴύ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ όderivativesύ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ʺ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ 

ˇ˒ʷ˂ˇˎˌ ʰˉˈ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˍʽ˃ʺˌΣ ʽˋˇˍʽ˃ʾʰˌ ʺ ʵʶʾˁˍʹΣ ˁʰˍʱ ˍˇ ˃ʷˍˊˇ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʺˌ ˍʹˌ όƳŀǊƪ 

ǘƻ ƳŀǊƪŜǘ ǾŀƭǳŜύΣ ˋˍˇ ˃ʷˍˊˇ ˉˇˎ ˍˇ ˉˊˇˁˏˉˍˇ˄ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ʸʹ˃ʾʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˔ˊʺˋʹΦ 

ά{ϧtέ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ζ{ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ [[/η ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ʰˎˍʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˉˇˎ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾ ʺ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ɹɹΦ ɳˊ˃ʹ˄ʶʾʰ 

1. ɼʱʻʶ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˈˊˇˎˌΣ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎˌΣ ʶʵʱ˒ʽʰ ˁʰʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʻʰ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ʶˍʰʽ ʵʽʰ 

ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌ ˋˍʹ ˂ʷ˅ʹ ˈˊˇˌ ʺ ˈˊˇʽΦ  

2. ʆʰ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ʰˎˍˇˏΣ 

ʶˊ˃ʹǾʶˎˈ˃ʶǾʰ ˃ʶˍϥ ʰˎˍˇˏ ˖ˌ ʶ˄ʽʰʾˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇΦ 

3. ʁʽ ˍʾˍ˂ˇʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇʲˇʹʻʹˍʽˁˈ ˔ʰˊʰˁˍʺˊʰΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ 

˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˗˄ ˍˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ʰ˄ ʶˉʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΦ 

4. ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃˄ʶʾʰ ˋʶ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˄ˈ˃ˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˉʶ˃ˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˍʰ˅ʹΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʺ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ɻ ˎ˄ʱ˃ʶʽ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹˌ ʵʽʱˍʰ˅ʹˌΦ  

5. ɶ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰʻˇ˂ʽˁˇˏˌ ʺ ʶʽʵʽˁˇˏˌ ʵʽʰʵˈ˔ˇˎˌ ˍˇˎΦ 

6. ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃˄ʶʾʰ ˋʶ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰ˒ˇˊʱ ˍˇ ˃˄ʹ˃ˇ˄ʶˎˈ˃ʶ˄ˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʺ ʰ˄ʰ˄ʶ˗˄ʶˍʰʽΦ 

 

нΦ ɼɮɽʇʌɶ ɼɮɹ ɳɼɲʁʅɶ ʆʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇκ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ 

2.1 ʇˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ нΦф ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽΣ ˁʰˍϥ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ όˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇύΣ ˋˍˇ ʽˋˈˉˇˋˇ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʇˉˈ˔ˊʶˇˎˌ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ-ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ʷ˖ˌ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ 

όϵнллΦлллΦлллύΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʷ˖ˌ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ όнллΦлллύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ɳˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ 

όϵмΦлллύ ʶˁʱˋˍʹ ˍʽ˃ʺˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇ ʺ ˎˉˈ ˍˇ ʱˊˍʽˇΦ  

 

2.2 ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʱˎ˂ʶˌ ˁʰʽ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ˍʹˊˇˏ˄ ɾʶˊʾʵʰ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɮ˅ʽ˗˄ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ʅΦɮΦʆΦ ʁʽ ʰˊʽʻ˃ˇʾ ˍʹˌ ɾʶˊʾʵʰˌ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɮ˅ʽ˗˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ- ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

 

2.3 ɶ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˃ʷˋ˖ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˃ʷˋ˖ 

ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

 

2.4 ɳ˄ʵ̔h ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΣ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇˎ˄ ɮʽˍʺˋʶʽˌ-

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ɾʶ˂˗˄ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ 

˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ 

ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

 

2.5 ɾˇ˄ʱʵʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˇ ˍʾˍ˂ˇˌ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ ɼʱʻʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ʶʴʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶʽ ɮʾˍʹˋʹ-ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʴʽʰ ˃ʾʰ όмύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʺ ʴʽʰ ʰˁʷˊʰʽˇ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʹˌ ˃ʾʰˌ όʵʹ˂ʰʵʺ ʴʽʰ нΣ о ˁΦ˂ˉΦ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌύΦ ɮ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ 

ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˉˇˋˈ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ  
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2.6 ɶ ˎˉˇʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ʹ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹΣ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱˍʰ˅ʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˎˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈˌ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎˌΣ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʻʷˋʶʽ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ 

ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˇʾ ˎ˂ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ ɶ ˎˉˇʲˇ˂ʺΣ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹΣ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ɮʽˍʺˋʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ 

ˋˍˇ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ 

ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ  

 

2.7 ɶ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʇˉˈ˔ˊʶˇˎˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ʴʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ 

ɶ ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όˁʰʽ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ˍ˖˄ ʇˉˈ˔ˊʶ˖˄ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦύ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈˌ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌύ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 

 

2.8 ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ɳˎˊ˗ ʶˁʰˍˈ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ 

όϵмрлΦлллΦлллύΣ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ʇˉˈ˔ˊʶˇˎ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ-ʽʵʽ˗ˍʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ 

ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄Φ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɳʄɾɶʅ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ 

ʵˏˇ όнύ ɳˊʴʰˋʾ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄Φ ʅˎ˃˒˖˄ʶʾˍʰʽ ˈˍʽΣ ʶʱ˄ ʹ ʸʺˍʹˋʹ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˁʰʽ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʽˇ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʰ˂˂ʱ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽ˂ʶʴʶʾ ʹ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ 

˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˏ˕ˇˌ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹˌ 

ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʺˍˇʽ ʶʱ˄ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 

ˉˊˇˍʶʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ʲʽʲ˂ʾˇˎ ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˁˎ˃ʰ˄ʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ϵ150.000 ς ϵмффΦффф ˔ʽ˂Φ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶˊʽˁʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ 

ˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʶ˄ʶʴˊʱ˒ʹˋʰ˄Φ 

 

нΦф ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʵʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˇˋʾʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʱ 

ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ  

 

нΦмл ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʽʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇ ʺ ˎˉˈ ˍˇ ʱˊˍʽˇΦ 

 

 

оΦ ʅɼʁʃʁʅ - ɲɹɮʄɼɳɹɮ ʆʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ 

3.1 ʆʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ 

ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻ˖˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˍʹˌΣ ̟ ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

 

ʋˊʺˋʹ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄   

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ омΦмнΦнлнл 150* 

ɼʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˋʶ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʾ˄ʹˋʹˌ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнн  

50* 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 200* 

 

ϝόˉˇˋʱ ˋʶ ʶˁʰˍΦ ɳˎˊ˗ύ 

 

3.2 ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ ˍʹˊʹʻʶʾ ʹ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋʶʽˊʱ 

ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰˌΦ ʆʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌΣ ʻʰ 




